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 ممخّص  

 الت جاري ةالسرارف  فيقخوض نسؾ ال عمىرات خدائخ القخوض مخر   تأثيخ دراسة إلى بحثال اجف ىحيي
ةالت قميجي ة  في عل  السرارفتمػ  ربحية عمىالسخررات  ىحه، إضافة إلى دراسة تأثيخ سؾريةعاممة في ال الخاص 

 ىجف البحث تؼ  لتحقيق  .الأزمة التي تتعخ ض ليا سؾرية والتي أثخت في جسيع القظاعات بسا فييا القظاع السرخفي
( 11البالغ عجدىا )العاممة في سؾرية و  ةالخاص   الت قميجي ة الت جاري ةمسرارف ل السالي ةمؽ القؾائؼ  سشؾي ةجسع بيانات 

 .(2009-2020)خلال الفتخة مؽ عام وذلػ مرخف 
رات خدائخ القخوض معخفة تأثيخركد ىحا البحث بذكل رئيذ عمى  وربحية عمى نسؾ القخوض  مخر 

تحقيق الأرباح  أن  كسا  لإيخاداتيا،عج الشذاط الأىؼ لمسرارف والسرجر الخ ئيذ ي   مشح القخوضالسرارف، وخاصةً أن  
. كحلػ ييجف ىحا البحث إلى معخفة تأثيخ الأزمة التي يعتبخ أحج أىؼ الأىجاف التي تدعى السرارف إلى تحكيقيا

تؼ  تظبيق مجسؾعة مؽ راسة بغخض تحميل بيانات الج  ربحية السرارف. و  نسؾ القخوضض ليا البلاد عمى تتعخ  
مؽ أجل اختبار استقخارية الستغيخات، كسا تؼ  اختبار وجؾد علاقة  (ADF, LLC)الاختبارات حيث تؼ  تظبيق اختبارات 

 Panel استخجام أحج نساذج الـ  ؼ  . بعج ذلػ تARDLنسؾذج طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات السدتقمة والستغيخ الت ابع وفق 
Data  وذلػ بعج التأكج مؽ انو  ةلسدتقم  ا اتوالستغيخ  الت ابع لاختبار العلاقة بيؽ الستغيخ ةأثيخات العذهائيّ التّ وىؾ نسؾذج

 .في عسمية تحميل البيانات EViews 10الاعتساد عمى البخنامج الإحرائي  ، وتؼ  الش سؾذج الأمثل لمجراسة
راتلخ سمبي يأثتوجؾد  الج راسةأعيخت نتائج  ربحية و  نسؾ القخوضكل مؽ  عمى القخوضخدائخ  سخر 

ة الت جاري ة السرارف  .يةسؾر العاممة في  الخاص 
 ،القخوض نسؾ السرارف،ربحية  بانل،، بيانات ةتعث خ القخوض الس ،مخررات خدائخ القخوض :ةت المفتاحيّ كمّماال

ؾرية.  الأزمة الد 
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  ABSTRACT    

 

  This research aims to study the effect of loan loss provisions on loans growth in 

private commercial banks operating in Syria, in addition to study the effect of these 

provisions on the profitability of these banks in light of the crisis facing Syria, which 

affected all sector, including the banking sector. To achieve the research objective, annual 

data were collected from the financial statements of the (11) private commercial banks 

operating in Syria during the period 2009-2020. 

  This research focused mainly on knowing the effect of loan loss provisions on loans 

growth and bank profitability, especially granting loans is the most important activity for 

banks and the main source of their revenues, and achieving profits is one of the most 

important goals that banks seek to achieve. This research also aims to know the effect of 

the that the country is facing on loans growth and bank profitability. For the purpose of 

analyzing the study data, a set of tests was applied where (ADF, LLC ) tests were applied 

in order to test the stability of the variables, also a long-term relationship was also tested 

between the variable independent and dependent variables according to the ARDL model, 

a panel data model was used, which is the random effects model to test the relationship 

between the dependent variable and independent variables after making sure it was the best 

model for the study, The EViews 10 statistical program was used in the data analysis 

process. 

 This research focused mainly on studying the effect of loan loss provisions on the 

profitability of banks, and two variables were added, non-performing loans and the Syrian 

crisis as controlling variables.  

   The results of the study showed a negative effect of loan loss provisions on both 

loans growth and the profitability of private commercial banks operating in Syria. 

  Keywords: Loan loss provisions, Non-performing loans, Panel Data, Profitability, loans 

growth, Syrian crises. 
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 مقجمة:
رات خدائخ القخوض إجخاءً  ج  تع يي ف السحتسمة،سخاطخ التقؾم بو السرارف مؽ أجل مؾاجية اً احتخازي مخر 

تيا غؼ مؽ أىسي  الخ  . وعمى عمى مؾاجية السخاطخ تيايد قجر في تعد محتسمة، وتديؼ ىدات  ةمؽ أي   لمسرارفل حساية تذك  
رات عجم كفاية  حال يا تعتبخ سلاح ذو حجيؽ، ففيإلا أن   ؽ السرخف فإن  السخر   مؽ مؾاجية الخدائخلؽ يتسك 

راحجؼ ىحه السبالغة في تقجيخ  ومؽ جية أخخى فإن   ،السحتسمة  جدء مؽ أمؾال السرخفي إلى تجسيج يؤد  ت السخر 
بح والفائجةو عميتعؾد أخخى ع يمذار أو في  القخوضالأمؾال في عسمية مشح الي عجم القجرة عمى استخجام ىحه ت  وبال ، بالخ 

ئيدة أحج الأىجافعج ي  تحقيق الأرباح و  ،القخوضالشذاط الخئيذ لمسرارف يتسثل في مشح أن   ةً وخاص    .ليا الخ 
كدسعة العسيل وججارتو الائتسانية  قتخض(لعسيل )الس  بعجة عؾامل بعزيا يتعمق با القخوضعسمية مشح تتأثخ 

سانات التي يقجميا، ياسة الائتساني ة التي يتبعيا والأزمات التي يتعخض ليا والتي وبعزيا يتعمق بالسرخف  والز  كالد 
ربحية  . كسا تتأثخالقخوضقجرتو عمى مشح  فيتجفعو إلى زيادة ندبة السخررات السؾجية لسقابمتيا الأمخ الحي يؤثخ 

عؾامل بعزيا و  ؛محيظة ببيئة العسل وتكؾن خارجة عؽ إرادة السرخف عؾامل خارجيةبعزيا  ،السرارف بعجة عؾامل
جاد و  السرخف،إدارة مثل  تعمق بالسرخف ذاتوت داخمية القخوض الستعثخة التي يشتج عشيا تخمف السقتخضيؽ عؽ الد 

مؽ  ياتعثخ الأمخ الحي يحخمىحا الرات لسؾاجية شكل مخر  جدء مؽ أمؾاليا عمى وتجسيج وقيام السرارف باحتجاز 
ؾء عمى يىحا البحث سؾف  استشاداً إلى ما سبق فإن   .والاستفادة مؽ أرباحياتؾعيف ىحه الأمؾال  خ يأثدراسة تدمط الز 

رات خدائخ القخوض عمى ،القخوض نسؾ عمى رات خدائخ القخوضمخر   ربحية  بالإضافة إلى دراسة تأثيخ مخر 
ة الت قميجي ة الت جاري ةالسرارف في وذلػ  رارف،الس  .(2009-2020)خلال الفتخة مؽ عام  ةالعاممة في سؾري الخاص 

 :الجّراسات الدّابقة
 الجّراسات العخبيّة:

رات خدائخ القخوض في ربحية المرارف التجارية التقميجية أثخ مخرّ ( بعشؾان: 0201، ضاىخ)دراسة  -1
 .المالية للأوراقمذق الخاصة المجرجة في سهق د

ة ة الخاص  قميجي  ة الت  جاري  رات خدائخ القخوض في ربحية السرارف الت  ىجف ىحا البحث إلى اختبار أثخ مخر  
 . استخجمت الجراسة بيانات مؽ نؾع0219-0212مرخفاً خلال الفتخة السستجة مؽ  11البالغ عجدىا  العاممة في سؾرية

Panelالسمكية ي يعبخ عؽ ربحية السرارف السجروسة مؽ خلال معجل العائج عمى حقؾق . تؼ قياس الستغيخ التابع الح ،
مؽ خلال ندبة مخررات خدائخ القخوض  وضمخررات خدائخ القخ وتؼ قياس الستغيخ السدتقل الحي يعبخ عؽ 
سؾذج و الش  أكج مؽ أن  ة بعج الت  أثيخات العذؾائي  استخجمت الج راسة نسؾذج الت  . إلى اجسالي التدييلات الائتسانية السباشخة

 رات خدائخ القخوض أثخ سمبي في ربحية السرارف السجروسة.لسخر   تائج أن  الش   أعيختو  الأمثل لمج راسة
أهمية استخجام مخرّرات خدائخ القخوض في تحقيق الخبحيّة في ( بعشؾان: 2017سساح، دراسة ) - 2

 .2012-2015  ( لمفتخة BADRيفية لهكالة بدكخة )البنهك التّجاريّة دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمية الخ 
رات خدائخ القخوض في ربحي ة ىحه ىجفت  الت جاري ة وذلػ خلال فتخة  السرارفالج راسات إلى معخفة أثخ مخر 

 ةبشػ الفلاحة والتشسية الخيفية. استخجمت الج راس ةشسمت عيشة الج راس ،((2012-2015الج راسات السستجة مؽ عام 
حميمي بالإضافة إلى استخجام أسمؾب دراسة الحالة عشج تشاول بشػ الفلاحة والتشسية الخيفية ؾصفي والسشيج الت  السشيج ال

مثل  الشدب السالية مؽ أجل الؾصؾل إلى ىجفيا ةاستخجمت الج راس سقاط مؾضؾع الج راسات عميو.إسكؽ كبشػ تجاري ي  
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مت الج راس. و ندب الخبحي ة رات خدا ةتؾص  ئخ القخوض تؤثخ سمباً في ربحي ة السرارف فكم سا زادت قيسة إلى أن  مخر 
رات خدائخ القخوض كمسا انخفزت الخبحي ة.  مخر 

 الجّراسات الأجنبيّة:
 عمى نمه الائتمان: خدائخ القخوض مخررات دراسات أجنبية درست أثخ 

 The Impact of Expected Losses بعنهان: (Levin et al., 2016)دراسة  -1
Provisioning on Credit Growth: The Case of Mexico  عة عمى نمه خدائخ المتهقّ مخررات ال)أثخ

 حالة المكديك(. الائتمان،
رات  راسة إلى تحجيج أثخ مخر  عمى نسؾ الائتسان في السرارف الت جاري ة  الخدائخ الستؾقعةىجفت ىحه الج 

ة مؽ الخ بع الث الث قت ىحه الج راسة عمى السرارف الت  العاممة في السكديػ. طب   جاري ة في السكديػ خلال الفتخة السستج 
. تسثل Panel Data مؽ نؾع بانلبيانات ربع سشؾي ة استخجمت الج راسة . 2015إلى الخ بع الأول لعام  2009لعام 

اتج السحمي خ في الش  الت غيخ في سعخ الفائجة، الت غيالستغيخ التابع بسعجل نسؾ الائتسان بيشسا تزسشت الستغيخات السدتقمة )
سؾيل، يؾلة مقاسة عمى أساس ندبة الؾدائع والشقج إلى الأصؾل؛ ليكل الت  الد  ، الجاري الإجسالي، سعخ صخف، الحداب 

 ؛ وندبة كفاية رأس السال.(ROA)؛ العائج عمى الأصؾل لؾغاريتؼ الأصؾلالحي يقاس كشدبة مؽ الؾدائع إلى الخرؾم؛ 
رات الخدائخ الستؾق  زيادة الش تائج أن  أعيخت .خات الث ابتةنسؾذج الت أثي راسةت الج  طبق ى بالفعل عة في السكديػ أد  مخر 

مة مة بالبيدو مقارنة بالقخوض السقؾ  تأثيخ ىحا الانخفاض أكبخ في القخوض السقؾ   إلى انخفاض نسؾ الائتسان، وأن  
 .ولاربالج  

 Effects of Loan Loss Provisionsبعنهان:  (Bouvatier and Lepetit , 2012)دراسة  -2
on Growth in Bank Lending : Some International Comparisons  

 .ة(وليّ الإقخاض المرخفي: بعض المقارنات الجّ  نمهآثار مخرّرات خدائخ القخوض عمى )
رات خدائخ القخوض إذا كان ىجفت ىحه الج راسة إلى معخفة فيسا قخاض الإ تأثيخ عمى عسمية لمت غيخ في مخر 

السرخفي، كسا ىجفت إلى معخفة مجى اختلاف ىحا الت أثيخ باختلاف البمجان السجروسة. شسمت عيشة الج راسة مجسؾعتيؽ، 
 تزؼ عجد مؽ الجول الستقجمة ىي اليابان والؾلايات الستحجة وبعض الجول الأوروبية. بالشدبة لمجول السجسؾعة الأولى

ة ومرارف الادخار عاوني  السرارف الت جاري ة والت   تسمتشاو  2008إلى  1995 مؽ فقج امتجت فتخة الجراسةة الأوروبي  
الستحجة؛ بالش دبة لمسرارف ؾيج، سؾيدخا، والسسمكة خويج، إسبانيا، الد  نسارك، فخندا، إيظاليا، الش  المبمجان الت الية: الج  

 .2008حتى  1995مؽ قج غظ ت الفتخة أما السرارف الأمخيكي ة ف ."2008إلى  1998الياباني ة فقج غظت الفتخة مؽ 
بالشدبة  .أمخيكا الؾسظى والجشؾبية وجشؾب وشخق آسيامؽ كل مؽ  دول ناشئةفقج شسمت  السجسؾعة الثانيةأما 

الأرجشتيؽ دولة وىي:  12واشتسمت عمى  2008إلى  1995فقج امتجت فتخة دراستيا مؽ  ةأمخيكا الؾسظى والجشؾبي  لجول 
لجول بالشدبة . باراغؾاي والبخازيل وبؾليفيا وبيخو وشيمي وفشدويلا وكؾستاريكا وكؾلؾمبيا والسكديػوإكؾادور وأوروغؾاي و 

ة لبمجان الت الية: إنجونيديا وكؾريا الجشؾبي  واشتسمت عمى ا 2008-1998 فقج امتجت فتخة دراستيا مؽجشؾب وشخق آسيا 
 .وماليديا والفمبيؽ وتايؾان وتايلانج

ر  رات خدائخ القخوض، تسثمت متغيخات الج  معجل نسؾ الشاتج القخوض، صافي الستعثخة، القخوض اسة بسخر 
رات خدائخ  ،الإجساليالسحمي  خائب ومخر  إجسالي ، السالإجسالي ندبة رأس ض، القخو الإيخادات قبل الز 

رات خدائخ القخوض ليا أثخ سمبيفي الأوراق السالي ة.  ستثساراتلاا وكبيخ عمى نسؾ  أعيخت نتائج الج راسة أن مخر 
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مبي يدداد برؾرة باستثشاء السجروسة  الإقخاض السرخفي في جسيع البمجان اليابان، كسا أعيخت الج راسة أن  الأثخ الد 
 أساسي ة في البمجان الش اشئة.

 عمى الخبحية: خدائخ القخوض دراسات أجنبية درست أثخ مخررات 
 Loan Loss Provision and the" بعنهان: (Alhadab and Alsahawneh,2016)دراسة  -1

Profitability of Commercial Banks: Evidence from Jordan" 
 وربحية المرارف التجارية: دليل من الأردن(. القخوض ئخخدا)مخرّرات 

رات خدائخ القخوضىجفت ىحه الج راسة إلى معخفة أثخ  في ربحية السرارف التجارية الأردنية، حيث  مخر 
شؾية الج راسة بيانات مرخف مجرج في بؾرصة عسان. استخجمت (13)راسة شسمت عيشة الج   لاسل الد مشية الد   خلال الد 

ة مؽ عام ) الفتخة (. الستغيخ التابع في ىحه الجراسة ىؾ ربحية السرارف التي تؼ التعبيخ عشيا 2014-2004السستج 
حقؾق السمكية. أما الستغيخ السدتقل فقج تسثل باستخجام مؤشخيؽ ىسا: معجل العائج عمى الأصؾل ومعجل العائج عمى 

بسخررات خدائخ القخوض إضافة إلى وجؾد عجد مؽ الستغيخات الزابظة )حجؼ السرخف، إجسالي الؾدائع، إجسالي 
رات خدائخ . السظمؾبات(. استخجمت الجراسة نسؾذج الانحجار الستعجد مت الج راسة إلى وجؾد أثخ سمبي لسخر  تؾص 

ربحية السرارف التجارية الأردنية مقاساً بسعجل العائج عمى الأصؾل ومعجل العائج عمى حقؾق القخوض في معجل 
السمكية، إضافة إلى عجم وجؾد أثخ لأي متغيخ مؽ الستغيخات الزابظة في معجل ربحية السرارف التجارية الأردنية 

ء حجؼ السظمؾبات التي كان ليا أثخ سمبي مقاساً بسعجل العائج عمى الأصؾل ومعجل العائج عمى حقؾق السمكية باستثشا
 في ربحية السرارف التجارية الأردنية مقاساً بسعجل العائج عمى حقؾق السمكية.

 Does the Loan Loss Provision Affect the ( بعنهان:Mustafa et al., 2012) دراسة2- 
Banking Profitability in Case of Pakistan? ( ربحيّة  أثخ فيخوض مخرّرات خدائخ القلهل

 (؟حالة باكدتانفي  المرارف
رات خدائخ القخوض في أداء السرارف العاممة في  ةىجفت ىحه الج راس إضافة  باكدتان،إلى معخفة أثخ مخر 

باستخجام بيانات بانل سشؾية  ( مرخفاً 15عيشة مكؾنة مؽ )في إلى معخفة العؾامل التي تؤثخ في ربحي ة تمػ السرارف 
رات خدائخ  ةاشتسمت متغيخات الج راس .(2001-2009)قعة بيؽ لمفتخة الؾا العائج عمى و  القخوض،عمى )مخر 
 الأصؾل،إجسالي  / القخوضندبة إجسالي و  السرخف،حجؼ و  الأصؾل،إجسالي  /ندبة السظمؾبات الستجاولة و  الأصؾل،

إلى متغيخ ىؾ عجم الاستقخار  إضافة الأصؾل،إجسالي  /الأصؾل الستجاولة و  الأصؾل،إجسالي  /ندبة الؾدائع و 
 الدياسي.

مت الج راس رات خدائخ القخوض تؤثخ بذكل كبيخ  إلى أن   ةتؾص  وىحا  الج راسة،ربحي ة السرارف عيشة  فيمخر 
مت و  أثخ سمبي،ىؾ  الأثخ في ياسي( وعجم الاستقخار الد   الأصؾل،كل مؽ )الؾدائع/وجؾد أثخ سمبي لإلى  أيزاً تؾص 

ربحي ة  في/ إجسالي الأصؾل(  القخوض وإجسالي السرخف،جؾد أثخ إيجابي لكل مؽ )حجؼ وو  السرارف،ربحي ة 
كحلػ كان  إحرائي ة،دلالة  اولكؽ ليذ ذ إيجابي،أما ندبة السظمؾبات / إجسالي الأصؾل فقج كان ليا أثخ  السرارف،

 .رائي ةدلالة إح ايزاً ليذ ذلكؽ ألشدبة الأصؾل الستجاولة / إجسالي الأصؾل أثخ سمبي و 
 التّعقيب عمى الجّراسات الدّابقة:

ابقة أن جسيع رات خدائخ القخوض وتأثيخىا يا يتبي ؽ مؽ خلال استعخاض الج راسات الد  ا ركدت عمى مخر  إم 
وعمى الخ غؼ مؽ اختلاف العي شات السجروسة باختلاف البمجان إلا أن الش تائج جاءت  الخ بحية، أو السرخفي الإقخاضعمى 
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مت اليابان استثشاءً عؽ القاعجةمتذابية،  ؛ الأمخ الحي دفع (Bouvatier and Lepetit , 2012) دراسةفي  وقج شك 
ة العاممة في سؾرية د سي  أبخز ما ي  ن  إب سكؽ القؾل. وىشا ي  الباحثة إلى تظبيق ىحه الج راسة عمى السرارف الت جاري ة الخاص 

ابقة الج راسة ةً  الحالية عؽ الج راسات الد  والتي تعتبخ أكثخ دراسة مذابية ليحه الج راسة  3(2221ضاهخ، دراسة ) وخاص 
ؾء عمى تأن يا سم ظ ىي رات خيأثت الز   الت جاري ة المرارف ربحيةو نمه القخوضكل من  عمىخدائخ القخوض  مخر 

ة الت قميجي ة  أخحت بعيؽ الاعتباريا أن   ىؾ أيزاً  سيد ىحه الج راسةإضافة إلى ذلػ فإن  ما ي  العاممة في سؾرية،  الخاص 
ؾري ةتذسل الأزمة ( 2020-2009) الج راسةعتبار أن فتخة ربحية السرارف با عمى الدّهريّةخ الأزمة يأثت ة الد  ، وخاص 

ض العجيج مؽ فخوع وتعخ  فتخة ىحه الة خلال تعث خ القخوض السرات خدائخ القخوض وندبة مخر  في عل تدايج حجؼ 
وىحا ما لؼ  أرباحيا وفي القخوضقجرة السرارف عمى مشح  يؤثخ فيسكؽ أن حي ي  لأمخ ال  ، ايبجميخ والش  السرارف لمت  

ابقة العخبية تتشاولو الج راسات ا سبق يسكؽ القؾل بأن  الإضافة العمسية ليحا البحث تأتي مؽ خلال تدميط الزؾء س  ، مالد 
رات خدائخ القخوض يأثتعمى  يعتبخ الشذاط الأساسي لمسرارف متغيخيؽ ىاميؽ: الستغيخ الأول  عمىخ مخر 

في عل  بحيةخ  ال، والستغيخ الثاني يعتبخ اليجف الخ ئيذ لمسرارف وىؾ مشح القخوضوالسرجر الخ ئيذ لإيخاداتيا وىؾ 
 ض ليا سؾرية.الأزمة التي تتعخ  

 مذكمة البحث:
رات التي يتؼ احتجازىا عادةً  بالخ غؼ مؽ أن   الأخظار  حؾط ضج  الت   رفع مدتؾى  تؤدي إلىمؽ الأرباح  السخر 

رات مؽ الستؾق   ن  أإلا ، الستعثخةة، وتغظية القخوض السدتقبمي   ؤثخ عمى قجرة السرارف عمى يع أن زيادة ىحه السخر 
رات خدائخ القخوض عمى ،أرباحياوعمى  القخوضمشح  قجرة  وبالت الي فإن الت داؤل يجور حؾل إمكاني ة تأثيخ مخر 

ة   الخ بحية.وإمكانية تأثيخىا عمى  القخوضالعاممة في سؾرية عمى مشح السرارف الت جاري ة الخاص 
 :يؽالآتي يؽداؤلمؽ خلال الت  مذكمة البحث عبيخ عؽ الت  بشاءً عمى ما سبق يسكؽ 

رات خدائخ القخوض ل خيأثت يؾججىل  .1 ةالت جاري ة السرارف في  القخوض نسؾ عمىسخر   الخاص 
 العاممة في سؾرية؟

ريأثت يؾججىل  .0 ةالت جاري ة السرارف  ربحية عمىات خدائخ القخوض خ لسخر  العاممة في  الخاص 
 سؾرية؟
 ة البحث:أهميّ 

راتتأثيخ  يتشاول مؽ كؾنو الش غخية البحث أىسي ة تأتي ربحية و  القخوضنسؾ  عمى القخوض خدائخ مخر 
ة الت جاري ة السرارف ت زيادة جيج فيسا إذا كانوذلػ بيجف تح (2020-2009)سؾرية خلال الفتخة  في العاممة الخاص 

ياسي ة  في عل   وزيادة أرباحيا ؾسع في نذاطيا الإقخاضيالت   عمى ة السرارفقجر  فيسمباً  رات تؤثخالسخر   الأزمة الد 
 أنو وخاصةً  ، والتي انعكدت سمباً عمى القظاع السرخفي بذكل رئيذ.0211بيا البلاد مشح مظمع  اىشة التي تسخ  الخ  

رات خدائخ القخوضل تبيؽ مؽ خلال العؾدة ، خلال فتخة الجراسة مقؾائؼ السالي ة لمسرارف السجروسة زيادة حجؼ مخر 
 .السرارفتمػ ربحية و  القخوضمشح  لحلػ كان لا بج  مؽ معخفة أثخ ذلػ عمى
                                                           

5
( بأنها درست تأثير مخصّصات خسائر القروض على نمو القروض وعلى الرّبحية, بينما 2222تختلف هذه الدّراسة عن دراسة )ضاهر,  

 ( درست تأثير المخصصات على الرّبحية فقط.4243دراسة )ضاهر, 
 ( بأنها أخذت بعين الاعتبار أثر الأزمة السورية على كل من نمو القروض والربحية.2222 كما أن هذه الدّراسة تختلف عن دراسة )ضاهر,

سنة, بينما دراسة )ضاهر,  34أنّ فترة هذه الدراسة  ث( من حيث طول الفترة الزمنية, حي2222تختلف هذه الدّراسة عن دراسة )ضاهر, 
( من حيث المتغيرات الضابطة التي تم إدخالها إلى نموذج 2222, ( عشر سنوات. كما تختلف هذه الدّراسة عن دراسة )ضاهر4243

 الدّراسة من أجل معرفة أثر المخصصات على الربحية.
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لقظاع السرخفي الخاص في سؾرية والحي يعج مؽ أىؼ اتشاولو خلال مؽ  لبحثيحا ال العسمي ة الأىسي ة بيشسا تأتي
خ ل إلييا البحث والتي يسكؽ أن تؾف  ع أن يتؾص  الش تائج الستؾق   ومؽ خلال ،والحي يعج حجيث ندبياً  لقظاعات الاقتراديةا

 دة مشيا.ولمسيتسيؽ بيحا السجال معمؾمات يسكؽ الاستفا لإدارات السرارف السجروسة
 أهجاف البحث:

 القخوض نسؾ رات خدائخ القخوض عمىبذكل أساسي كسا ذكخنا إلى معخفة تأثيخ مخر ف ىحا البحثييج  
 كل الآتي:الي يسكؽ صياغة أىجاف البحث عمى الذ  ربحية السرارف، وبالت   وعمى

رات خدائخ القخوض  دراسة تأثيخ .1 ةالت جاري ة السرارف  في القخوض نسؾ عمىمخر  العاممة  الخاص 
 .في سؾرية
رات خدائخ القخوض  دراسة تأثيخ .0 ةري ة الت جاالسرارف  ربحية عمىمخر  العاممة في  الخاص 

 .سؾرية
 فخضيات البحث:

كلسكؽ صياغة فخضي ات البحث عمى ي    الآتي: الذ 
ةالت جاري ة السرارف  في القخوض نسؾ عمىرات خدائخ القخوض سخر  ل يؾجج تأثيخ الفخضية الأولى:  الخاص 

 .العاممة في سؾرية
ةالت جاري ة السرارف  ربحية عمىرات خدائخ القخوض سخر  ل يؾجج تأثيخ انية:الفخضية الثّ  العاممة في  الخاص 

 .سؾرية
 :منهجية البحث

ة الت جاري ة السرارف جسيع مؽ البحث مجتسع تأل ف  مرخف،( 14) عجدىا يبمغ وال تي سؾرية في العاممة الخاص 
 جسيع تذسل البحث ةشيع فإن   وبالت الي الخاص، عسميا لظبيعة نغخاً  الج راسة مؽ الإسلامي ة السرارف استبعاد تؼ   ولكؽ

ة الت قميجي ة الت جاري ة السرارف -عؾدة بشػ سؾرية، -العخبي البشػ :ىي السرارف وىحه مرخف،( 11) والبالغة الخاص 
 بشػ سؾرية، -الأردن بشػ والتسؾيل، لمتجارة الج ولي السرخف والسيجخ، سؾرية بشػ فخندبشػ، بيبمؾس، بشػ سؾرية،
 .الؾطشي قظخ بشػ الذخق، بشػ الفخندي، ديالدعؾ  بيسؾ بشػ والخميج، سؾرية

 :طخق جمع البيانات
-2009لمسرارف السجروسة وذلػ خلال الفتخة السستجة مؽ عام  السالي ةتؼ  جسع البيانات بالاعتساد عمى القؾائؼ 

2020. 
 :الجّراسةأدوات 

لاثة بيؽ نساذج بانل الث   ت السفاضمةتس  وقج  الج راسةفي ىحه  Panel Dataالاعتساد عمى بيانات البانل  تؼ  
( باستخجام مجسؾعة مؽ الاختبارات العذؾائي ة الت أثيخاتونسؾذج  الث ابتة الت أثيخات، نسؾذج الت جسيعينسؾذج الانحجار )

 واختبار الث ابتة الت أثيخاتو  الت جسيعيلمسفاضمة بيؽ نسؾذجي الانحجار  السقيج Fاختبارخجم فقج است   ة،الإحرائي  
Hausman عمى  الج راسةي ت صياغة نسؾذجتس  وقج  .العذؾائي ة الت أثيخاتو  الث ابتة الت أثيخاتفاضمة بيؽ نسؾذجي لمس

كل  ي:تالآ الذ 
ROAi ,t = 𝛽0 + 𝛽1 𝐿𝐿𝑃i,t + 𝛽2𝑁𝑃𝐿i,t + β3RGDPi,+ β4SCi,t+ 𝜀𝑡 
CRi ,t = 𝛽0 + 𝛽1 𝐿𝐿𝑃i,t + 𝛽2𝑁𝑃𝐿i,t + β3RGDPi,+ β4SCi,t+ 𝜀𝑡 
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:أن   حيث    
(0215العائج عمى الأصؾل ويقاس مؽ خلال العلاقة الآتية: )ضاىخ وخشيدة،  متغيخ تابع يعبخ عؽ معجل  

ROA  

 =   ROA % 

CR القخوضالدشؾي في معجل نسؾ مؽ خلال الت غيخ و وسيتؼ قياس ،القخوضنسؾ  متغيخ تابع يعبخ عؽ 
 .(0202عسخان، )

LLP  راتمؽ خلال الش دبة الآتية:  ويتؼ قياسو خدائخ القخوض راتمخر  متغيخ مدتقل يعبخ عؽ  مخر 
 (0202العسار وآخخيؽ، ) .القخوضخدائخ القخوض / إجسالي 

𝑁𝑃𝐿 يتؼ قياسو مؽ خلال الشدبة الآتية: القخوض الستعث خة / إجسالي  ضابطمتغيخ . ندبة القخوض الستعث خة
 .(Cummings et al., 2014)الت دييلات الائتساني ة السباشخة. 

RGDP  معجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي وىؾ متغيخ ضابط يتؼ حدابو مؽ خلال التغيخ الدشؾي في
 (0202، عسخان) معجل نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحكيقي.

SC  ؾري ة يأخح قيسة ) وىسيمتغي خ  .( بعج الأزمة1( قبل الأزمة وقيسة )0يعب خ عؽ الأزمة الد 
 :ظخي لمبحثطار النّ الإ

 .وأهميتها خدائخ القخوض مخرّرات: مفههم أولاا 
بأن يا " مبالغ تقتظعيا السرارف مؽ  Loan Loss Provisionsيسكؽ تعخيف مخرص خدائخ القخوض 

الأرباح الإجسالية في نياية الدشة السالي ة وذلػ لسؾاجية عخوف طارئة أو أىجاف محجدة، يحتفظ السرخف بيحه السبالغ 
ل مؾرداً ل حيؽ استخجاميا فإذا لؼ يحرل الأمخ الحي حجد السبمغ مؽ أجمو فتبقى السبالغ محتجدة في حداباتيا وتذك 

 )0211كشعان، )ذاتياً لمسرخف يدتخجميا في عجة مجالات. 
 أهميّة مخرّرات خدائخ القخوض: 

رات لخدائخ القخوض يديؼ في ال ث قة في الأداء إن  استعجاد السرخف لتخريص بعض السبالغ كسخر 
ص خدارة القخوض ىؾ وبحلػلأن و يعسل كأداة مخاقبة عمى خدائخ القخوض الستؾق عة.  لمسرخف؛السدتقبمي  ، فإن  مخر 

ندبة القخوض الستعث خة السختفعة  مؽآلي ة تؼ إنذاؤىا في الش غام السرخفي لمخخوج مؽ حالة عجم الاستقخار السالي الش اتجة 
(Abdullah et al., 2015).  رات مؤشخا كسي اً كحلػ لمجؾدة الائتساني ة لسحافظ السرخف،  ميساً ت سث ل السخر 

باً لخدائخ القخوض  دور رئيذ في كسا أن ليا  (.(Monokroussos et al., 2016 الس حتسمةفالسرارف تأخحىا تحد 
خائب، مؽ تجش ب ال ؽ السرارف مؽ تخفيض الز  ت قمبات ال تي تحجث في تعديد السخكد السالي لمسرارف، حيث  تسك 

حة بالسخاطخ ال تي تؤث خ  جانباً لسؾاجية أي  حيث  تقؾم السرارف بؾضع بعض الأمؾال السرخف، فيالأصؾل السخج 
بحي ة ورأس السال   Alhadab)عجد محتسل في القخوض، وىحا سيداعج عمى حساية مخاكد السرارف مؽ حيث  إدارة الخ 

et al., 2016) . 
 :خوض المرخفية وأهميتهاتعخيف الق ثانياا 

تعخ ف القخوض بأنيا الأمؾال التي يسشحيا السرخف لمعسيل مع تعيجه بإعادة ىحه الأمؾال إضافة إلى مبمغ 
 (Ibrahim,2002. )الفائجة خلال فتخة زمشية معيشة
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 تهاأهمي: 
ئيذ لإيخادات السرخف، فسؽ خلالي القخوض تعج قتراد يدتظيع السرخف أن يديؼ في الا االسرجر الخ 

الؾطشي. وت سث ل القخوض الجانب الأكبخ مؽ استخجامات السرخف؛ ولحلػ تسشح السرارف القخوض السرخفي ة عشاية 
ل الائتسان الش ذاط ال حي يختبط بالاستثسار الأكثخ جاذبية لمسرخف، ويدتظيع السرخف مؽ خلالو أن  ة، ويذك  خاص 

لأىجاف التي يدعى إلييا مؽ حيث استغلال الأمؾال الستاحة لجيو يزسؽ الاستسخاري ة، والش سؾ، والقجرة عمى تحقيق ا
 الاستغلال الأمثل.

دور بالغ الأىسية داخل الاقتراد الؾطشي حيث  ليا دور ميؼ في تسؾيل حاجات الاقتراد  لمقخوضكسا أن  
خائي ة التي وزيادة الق ،إذ تعسل القخوض عمى خمق فخص العسل ،وخجمات ،وتجارة ة،وصشاع ،الؾطشي مؽ زراعة جرة الذ 

إن  الحرؾل عمى القخوض كحلػ ف ،وتحديؽ مدتؾى السعيذة ،تداعج عمى الت ؾسع في استغلال السؾارد الاقترادي ة
ؽ السقتخض مؽ تغظية العجد السالي الحي قج يذل حخكة نذاطو الأمخ  والت دييلات الائتساني ة السرخفي ة السختمفة يسك 

 (0202. )عسخان، لإنتاج والش سؾ في مجالات العسل السختمفةالحي يفتح السجال أمام حخكة ا
 مفههم وأهمية الخبحية في المرارف: ثالثاا 
الخبحي ة بأنيا عبارة عؽ العلاقة بيؽ الأرباح التي تحققيا السشذأة والاستثسارات التي ساىست في  ت عخ ف   

 مدتؾى الؾحجة الكمية أو الؾحجات الجدئية. ، حيث تعتبخ ىجفا لمسشذأة ومكياس لمحكؼ عمى كفاءتيا عمىياتحكيق
ويسكؽ تمخيص أىسية الخبحي ة بالشدبة لمسرخف مؽ خلال مسرارف، عتبخ الخبحي ة مؽ الأىجاف الأساسية لت    

 يمي: ما
  خالائتسان، مخاطمقابمة السخاطخ الستشؾعة حتى يدتظيع البقاء في دنيا الأعسال مشيا مخاطخ 
زيادة قيسة ثخوة ملاك السذخوع ، و السخاطخ الأخخى  والاختلاس، وغيخىا مؽالدخقة  خالإجبارية، مخاطالترفية 

 السؤسدات السرخفي ة. واستثساراتيا في
 :الحرؾل عمى رأس السال اللازم في السدتقبل عؽ طخيق 
 .تذجيع أصحاب رؤوس الأمؾال عمى الاكتتاب في السرخف 
  إعادة استثسار الأمؾال برفة مدتسخة )تسؾيل ، و مداىسيوإعظاء السداىؼ عائج مقبؾل عمى رأس مالو فيديج مؽ

 ذاتي(.
 .(0226أبؾ زعيتخ، ) مؤشخات قؾية لمجيات الخقابية بأن السرخف يديخ في الاتجاه الرحيح 

 بحية.والخّ  القخوض نمهرابعاا: العلاقة بين مخرّرات خدائخ القخوض وكل من 
  نمه القخوضالعلاقة بين مخررات خدائخ القخوض و: 

أىؼ نذاطات السرخف، ولكؽ يؾاجو ىحا الش ذاط عجة مذاكل مؽ أبخزىا مؽ ي عج  القخوضمشح خنا سابقاً بأن  ذك
جاد الأمخ الحي يجفع  إلى احتجاز مبالغ عمى شكل  بالسرخفمذكمة القخوض الستعثخة الش اتجة عؽ تعثخ العسلاء عؽ الد 

رات لسؾاجية ىحه السذكمة. يؾن إن   مخر  إلى زيادة حجؼ  السسشؾحة يؤد ي القخوضالستعث خة إلى إجسالي زيادة ندبة الج 
إلى ات باع سياسة ححرة إن لؼ تكؽ متحف غة في مشح الت دييلات  السخررات السقتظعة الأمخ الحي يجفع بالسرخف

دة السرخفي   ي إلى حخمان مذاريع م ججية مؽ فخص الت سؾيل ومس ا يخفض مؽ تؾعيفات السؤس  ا يؤد   .ةالججيجة، مس 
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إلى  التي يجب عمى السرخف تذكيميا لسؾاجية مذاكمو ؤدي زيادة حجؼ السخرراتييسكؽ أن  مؽ جية أخخى 
وزيادة مرادر تسؾيمو وبالتالي وذلػ في محاولة مشو لديادة أرباحو  التدييلاتسياسة تؾسعية في مشح  السرخفاتباع 

 وزيادة قجرتو عمى احتجاز مبالغ كافية لسؾاجية مذاكمو.
 بحية:قة بين مخررات خدائخ القخوض والخّ العلا 

 تعج إجخاءً  حيث   الت جاري ة،رات إلى دورىا الفعال في تجعيؼ السخاكد السالية لمسرارف تخجع أىسية السخر  
إدارات ومؽ بيؽ ىحه السذكلات مذكمة القخوض الستعثخة التي تجفع  ،لأي مذكمة قج تحجث في السدتقبل اً احتخازي

مظات  رات السقتظعة السرارف والد  ، ونغخاً لأن  ىشاك عجة سشؾات بيؽ لسؾاجية ىحه السذكمةالخقابي ة إلى زيادة السخر 
ل عبئاً إضافي اً عمى أرباح السرارف خيبة كجيؾن معجومة فإن  ذلػ يذك  رات والاعتخاف بيا مؽ دائخة الز  ، أخح السخر 

عبارة عؽ مبالغ تقتظعيا  ياكؾنربحية السرارف  مؽ العؾامل التي تؤثخ فيوبالت الي فإن  ىحه السخررات تعتبخ 
يا يؤدي إلى التقميل مؽ الأرباح، كسا أن  السبالغة لغة في زيادة حجساالسب يعشي أن   أيزاً  ، وىحاالسرارف مؽ الأرباح

 .في حجسيا يؤدي إلى تجسيج جدء مؽ أمؾال السرخف دون الاستفادة مشيا في مذاريع تعؾد عمييا بالخ بح والفائجة
 النّتائج والمناقذة:

 .الارتباط الخظي بين المتغيخات: أولاا 
ة التي تذيج السدتقم   الستغيخات مرفؾفة الارتباط في الكذف عؽ مذكمة الارتباط الخظي الستعجد بيؽت فيج 

معامل عتبخ ي  و  (.0.7الارتباط بيؽ الستغيخات ) تغيخ ىحه السذكمة عشجما يتجاوز معامل حيث  مختفعة، معاملات ارتباط 
إذا  اً قؾيو (، 0.69 - 0.50) إذا كانت قيستو مؽ اً متؾسظو ، (0.49 - 0.01إذا كانت قيستو مؽ ) اً ضعيف الارتباط

( نتائج مرفؾفة 1) رقؼ يبيؽ الججول (.0202عسخان، (. )1)إذا كانت قيستو  اً تامو (، 0.70 - 0,99)كانت قيستو مؽ 
 الارتباط

 CR LLP NPL RGDP 
CR 

رتباطقيسة معامل الا  
 الاحتسالية

 
1 

   

LLP 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
-0.004 
0.16 

 
1 

  

NPL 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
-0.002 
0.06* 

 
0.028 
0.83 

الاحتسالية بمغت  معشؾي،غيخ ضعيف و )ارتباط 
%(5اكبخمؽ  2.83   

 
1 

 

RGDP 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
7.46E-

05 

 
-0.005 
0.32 

 
-

0.00

 
1 
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0.00** 7 
0.30 

* تذيخ ، .%5** تذيخ إلى مدتهى الجلالة عنج  .EViews10المرجر: إعجاد الباحثة بالاعتماد عمى مخخجات 
 .%10إلى مدتهى الجلالة عنج 

 ROA NPL LLP RGDP 
ROA 

 قيسة معامل الارتباط
 الاحتسالية

 
1 

   

NPL 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
-

0.002 
0.16 

 
1 

  

LLP 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
-

0.003 
0.29 

 
0.028 
0.83 

غيخ معشؾي، الاحتسالية بمغت  ضعيف و )ارتباط 
%(5اكبخمؽ  2.83  

 
1 

 

RGDP 
 قيسة معامل الارتباط

 الاحتسالية

 
0.00 
0.08* 

 
-0.007 
0.32 

 
-0.005 
0.32 

 
1 

ابق مذكمة ارتباط  يؾججلا وبحلػ يسكؽ القؾل إنو  ،ضعيفةالارتباط  تمعاملاقيؼ يسكؽ ملاحغة أن   مؽ الججول الد 
 .خظي متعجد

 ة:لاسل الدمنيّ اختبار استقخارية الدّ  ثانياا 
لابج  مؽ الت أكج مؽ استقخاري ة البيانات عبخ الد مؽ الأمخ ال حي يديج مؽ مؾثؾقي ة تظبيق الأدوات الاقترادي ة 

عمى الستغي خ الت ابع، إذ ي عج اختبار الاستقخاري ة لبيانات بانل مؽ أىؼ  السدتقم ةالستغيخات الكياسي ة السعتسجة لجراسة أثخ 
مخاحل بشاء الش سؾذج الكياسي، وذلػ بدبب أن  وجؾد جحر الؾحجة في البيانات يسكؽ أن يؤدي إلى نتائج سمبي ة بسا يتعم ق 

ر زائفاً بالخرائص الت قاربية لمسقجرات أو حت ى باعتبار الش سؾذج   .) 0217العذعؾش، ) السقج 
ثؼ معادلة  واتجاه،مع معادلة الاختبار التي تتزسؽ ثابت  I (0) نبجأ اختبارات جحر الؾحجة عشج السدتؾى 

لؼ يكؽ الستغيخ مدتقخ عشج السدتؾى  فإذا واتجاه،الاختبار التي تتزسؽ ثابت وأخيخاً معادلة الاختبار بجون ثابت 
و معادلة الاختبار أالاختبار التي تتزسؽ ثابت واتجاه أو معادلة الاختبار التي تتزسؽ ثابت ـمع معادلة  I(0)الأصمي 

ثؼ مع ثابت  إذ نبجأ اختبار جحر الؾحجة مع ثابت واتجاه I(1) فإنشا نعيج الاختبار بعج أخح الفخق الأول واتجاهبجون ثابت 
 (2018)إسساعيل،.وأخيخاً بجون ثابت واتجاه
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، Liven Lin Chu (LLC)سة درجة استقخاري ة متغيخات البحث الاختبارات الآتية: اختبار سؾف ندتخجم لجرا
 .ADF – Fisherواختبار 

 :يؽباستخجام الاختبار  الج راسةنتائج اختبارات جحر الؾحجة لجسيع متغيخات  2)رقؼ )يبي ؽ الججول 
 :سةالجّرالمتغيخات   ,ADF-Fisher, LLCنتائج اختبارات ( 2الججول رقم )

 المتغيخات

 
 

 الاختبارات
 
 

 عنج التفاضل الأوّل عنج المدتهى 

من دون ثابت  ثابت ثابت واتجاه
 واتجاه

ثابت 
 واتجاه

من دون ثابت  ثابت
 واتجاه

 tقيمة 
 الاحتماليّة

 tقيمة 
 الاحتماليّة

 tقيمة 
 الاحتماليّة

 tقيمة 
 الاحتماليّة

 tقيمة 
 الاحتماليّة

 tقيمة 
 الاحتماليّة

LLP 
 

LLC 
-9.27 

0.00** 
-6.35 

عشج  مع ثابت I (0)السدتؾى مدتقخ عشج   **0.00
 %5 مدتؾى دلالة
-ADF (LLC, ADFفي الاختباريؽ معاً )

Fisher 
29.01 
0.14 

42.25 
0.00** 

 

 
NPL 
 
 

LLC 
-4.02 
0.00* 

-4.01 
0.00** 

عشج  مع ثابت  I (0)مدتقخ عشج السدتؾى  
 %5 لةمدتؾى دلا

-ADF (LLC, ADFفي الاختباريؽ معاً )
Fisher 

10.07 
0.1 

38.89 
0.00** 

 

RGDP 
LLC -6.95 

0.00** 
-5.68 

0.00** 
عشج  مع ثابت I (0)مدتقخ عشج السدتؾى  

 %5 مدتؾى دلالة
-ADF (LLC, ADFفي الاختباريؽ معاً )

Fisher 
21.39 
0.49 

37.81 
**0.01  

CR 
مدتقخ عشج الفخق 

بجون ثابت  الأول
عشج واتجاه 

مدتؾى دلالة 
في ، %5

الاختباريؽ 
 ,LLCمعاً)

ADF) 

LLC 
49.90 

1 
-3.55 

0.00** 
1.05 
0.14 

-2.21 
0.01** 

1.42 
0.92 

-6.15 
0.00** 

ADF-
Fisher 

16.78 
0.77 

30.90 
0.1 

19.73 
0.59 

24.14 
0.33 

39.7 
0.01** 

78.70 
0.00** 

ROA 
الفخق مدتقخ عشج 

 مع ثابت الأول

LLC -7.34 
0.00** 

-3.64 
0.00** 

1.14 
0.89 

-7.56 
0.00 

-6.00 
0.00**  

ADF-33.87 32.1 -7.90 25.01 23.4  
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عشج مدتؾى دلالة 
في ، %5

الاختباريؽ 
 ,LLCمعاً)

ADF) 

Fisher 0.19 0.40 0.99 0.32 0.01** 

 .%5** تذيخ إلى مدتهى الجلالة عنج  .EViews10الباحثة بالاعتماد عمى مخخجات  إعجادالمرجر: 
 .نتيجة الاختباريؽ معاً  باتفاقتؼ الحكؼ عمى استقخارية الستغيخات  ملاحغة:

 ,LLP, NPL :أن حيث  غيخ مدتقخة عشج نفذ السدتؾى  الج راسةن لاحظ مؽ الججول الدابق أن متغيخات 
RGDP مدتقخ ة عشج السدتؾى  تغيخاتمI (0)، ROA, CR   ل عشج  ةمدتقخ مسا يعشي إمكانية وجؾد  ،I (1)الفخق الأو 

نسؾذج سؾف نقؾم بتظبيق  ونغخاً لعجم تداوي ىحه الستغيخات في درجة الاستقخارعلاقة تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات 
(ARDLلاختبار الت كامل السذتخك )  في حال عجم تداوي درجة  اختبار وجؾد علاقة تكامل مذتخككؾنو يداعج في

 بيؽ الستغيخات.الاستقخارية 
 :ARDLثالثاا اختبار التّكامل المذتخك وفق نمهذج 

( ARDL)نسؾذج بعج التأكج مؽ استقخارية الستغيخات عشج السدتؾى الأصمي وعشج الفخق الأول يسكششا تظبيق 
 ية:نحرل عمى الشتائج الآت EViews10باستخجام بخنامج . لاختبار وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات الجراسة

 لمتّكامل المذتخك ARDL( نتائج اختبار 3الججول )
 النمهذج الثاني النمهذج الأول

Variable Coeffici
ent 

Std. 
Error 

t-
Statisti

c 

Prob
.* 

Variable Coeffici
ent 

Std. 
Error 

t-
Statistic 

Prob
.* 

Long Run Equation Long Run Equation 
LLP 1.5165

70 
0.125
397 

12.09
419 

0.00
00 

LLP 0.1054
60 

0.042
418 

2.48621
9 

0.01
53 

NPL -
0.9194

37 
0.073
443 

-
12.51
900 

0.00
00 

NPL 
0.0766

44- 
0.031
437 

2.43800
6- 

0.01
73 

RGDP -
1.7702

92 
0.076
857 

-
23.03
346 

0.00
00 

RGDP -
0.2528

59 
0.053
268 

-
4.74694

8 
0.00
00 

SC 0.1405
15 

0.001
013 

138.6
546 

0.00
00 

SC 0.7654
57 

2.876
548 

170.985
445 

0.00
00 

Short Run Equation Short Run Equation 
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COINTE
Q01 

0. 
61712

- 
0.039
432 

4.177
111 

0.00
01 

COINTE
Q01 

-
0.8025

92 
0.130
899 

-
6.13140

1 
0.00
00 

D(LLP) 
0.0663

95 
0.165
844 

0.400
344 

0.69
04 

D(LLP) -
0.3720

31 
0.332
316 

-
1.11951

1 
0.26
68 

D(NPL) 

-
0.1326

18 
0.187
976 

-
0.705
506 

0.48
33 

D(NPL) 
0.2143

50 
0.252
310 

0.84955
1 

0.39
85 

D(RGDP
) 

-
0.0322

22 
0.085
411 

-
0.377
264 

0.70
74 

D(RGDP
) 0.2402

91 
0.062
473 

3.84635
1 

0.00
03 

D(SC) -
0.0552

26 
0.073
718 

2.251
015 

0.45
81 

D(SC) -
0.2752

87 
0.07
5468 

2.2
65457 

0.
6765 

C 

-
0.0159

54 
0.017
095 

-
0.933
221 

0.35
46 

C -
0.8025

92 
0.130
899 

-
6.13140

1 
0.00
00 

 5%** مدتهى دلالة  .EViews10المرجر: اعجاد الباحثة بالاعتماد عمى بخنامج 
إلى معامل سخعة الت عجيل ال حي يسث ل مقجار الت غيخ في الستغيخ الت ابع نتيجة لانحخاف  COINTEQ01ي ذيخ 

لسجى القريخ عؽ قيسيا التؾازنية في الأجل الظؾيل بسقجار وحجة واحجة، وكم سا اقتخب معامل الستغيخات التفديخية في ا
الت عجيل مؽ الؾاحج كانت سخعة تكييف الاختلالات في الأجل القريخ إلى التؾازن في الأجل الظؾيل أسخع، ويجب أن 

 يكؾن سالباً كإشارة إلى اتجاه التؾازن بيؽ الستغيخات في الأجل الظؾيل.
سالب ومعشؾي، الأمخ الحي يؤكج وجؾد  سؾذجيؽبالشدبة لمش   ن لاحظ مؽ الججول أن  معمسة معامل ترحيح الخظأ

بالش دبة  فديخية،علاقة تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الج راسة أو علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخ الت ابع والستغيخات الت  
مؽ أخظاء الأجل  (62%)سكؽ تفديخ قيسة السعامل بأن  ىشاك وي   (2.60) لمشسؾذج الأول فقج بمغت قيسة السعامل

اني فقج بمغت قيسة سؾذج الث  بالش دبة لمش   القريخ يتؼ ترحيحيا خلال سشة للانتقال إلى الؾضع الت ؾازني طؾيل الأجل،
لال سشة مؽ أخظاء الأجل القريخ يتؼ ترحيحيا خ (80%)وي سكؽ تفديخ قيسة السعامل بأن  ىشاك  (2.82السعامل )

 .للانتقال إلى الؾضع الت ؾازني طؾيل الأجل
 اختيار نمهذج بانل المناسب: رابعا

بشاءً عمى الشتائج الدابقة وبعج التؾصل إلى وجؾد علاقة طؾيمة الأجل في الشسؾذجيؽ الدابقيؽ سؾف يتؼ تقجيخ 
التأثيخات العذؾائية ونسؾذج التأثيخات ، وىي نسؾذج الانحجار التجسيعي ونسؾذج Panelىحه العلاقة بتظبيق ثلاثة نساذج 

 الثابتة. 
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 ،لأبدط نساذج البان ؽالش سؾذج م : يعج ىحاPooled Regression Model نمهذج الانحجار التجميعي 1. 
مشي ة، أي ارة ثابتة لجسيع الفتخ معاملات الانحجار السقج   ن تكؾ  حيث   في ىحا  تأثيخ البعج الد مشي بسعشى أخخ ي يسلت الد 

 .ؾع مؽ الش ساذجالش  
الش سؾذج في معخفة  ؼ ىحااستخجاـمؽ  يجفال لتسث  :  Fixed Effects Modelنمهذج التّأثيخات الثّابتة2. 

حا ىابت في الحج الث   ومتج عمى حجة وذلػ بجعل( ل مرخفك مؾكالبيانات السقظعية )س ؽمجسؾعة م مؾك كلس
 .ل مرخفالانحجار ثابتة لكلات مؽ مرخف إلى أخخ مع بقاء متجيات معام مفختيالش سؾذج 

يفتخض ىحا الشسؾذج أن الخظأ العذؾائي لو  : Random Effects Model نمهذج التّأثيخات العذهائيّة 3. 
لجسيع السذاىجات، كسا يفتخض ثبات تبايؽ الخظأ أي عجم وجؾد ارتباط ذاتي  تؾزيع طبيعي بسقجار الرفخ وتبايؽ ثابت

 (0201.)ضاىخ، يانات السقظعية خلال فتخة زمشية معيشةبيؽ كل مجسؾعة مؽ مجسؾعات الب
مؽ أجل معخفة الش سؾذج الأمثل لمج راسة نمجأ إلى السفاضمة بيؽ نساذج بانل الث لاثة، وتتؼ السفاضمة باستخجام  

 الاختبارات الآتية:
  اختبارF test تشص  ثّابتة:للاختيار بين نمهذج الانحجار التّجميعي )المذتخك( ونمهذج التّأثيخات ال

مؽ  ويتؼ الحكؼ عمى نتيجة الاختبارالفخضية العجم في ىحا الاختبار عمى أن  نسؾذج الانحجار التجسيعي ىؾ الأفزل، 
يكؾن نسؾذج الانحجار الت جسيعي ىؾ %5 خلال الكيسة الاحتسالية للاختبار، فإذا كانت الكيسة الاحتسالية أكبخ مؽ 

ا إذا كانت الكيسة الا  يكؾن نسؾذج التأثيخات الث ابتة ىؾ الأفزل.%5 حتسالية أقل مؽ الأفزل ، أم 
  اختبارHausman-test :ي دتخجم  للاختيار بين نمهذج التّأثيخات الثّابتة ونمهذج التّأثيخات العذهائيّة

ية العجم لمسفاضمة بيؽ نسؾذج الت أثيخات الث ابتة ونسؾذج الت أثيخات العذؾائي ة، تشص الفخض (Hausman-test)اختبار 
مؽ خلال الكيسة  ويتؼ الحكؼ عمى نتيجة الاختبارفي ىحا الاختبار عمى أن  نسؾذج التأثيخات العذؾائية ىؾ الأفزل. 

ا إذا %5 الاحتسالية للاختبار، فإذا كانت الكيسة الاحتسالية أكبخ مؽ  يكؾن نسؾذج التأثيخات العذؾائي ة ىؾ الأفزل، أم 
 يكؾن نسؾذج التأثيخات الث ابتة ىؾ الأفزل وبالت الي نخفض الفخضية العجم.%5  كانت الكيسة الاحتسالية أقل مؽ

 ) 0217العذعؾش، )
الخظؾة الأولى في عسمية السفاضمة ىي عسمية تقجيخ السعمسات لكل مؽ الش ساذج  تقجيخ معممات النماذج: ( أ

ابقة وذلػ بالاعتساد عمى بخنامج  ح الججول رقؼ ) EViews 10الد   مسات السقج رة لكل مؽ ىحه الش ساذج:( السع4ويؾض 
 الجّراسةبمتغيخات  الخاصّة( المعممات المقجرة 4الججول رقم )

 النمهذج الثاني النمهذج الأول
المتغيخات 
 التفديخية

نمهذج 
الانحجار 
 التّجميعي

نمهذج 
التّأثيخات 

 الثّابتة

نمهذج 
التّأثيخات 
 العذهائيّة

المتغيخات 
 التفديخية

نمهذج 
 الانحجار
 التّجميعي

نمهذج 
التّأثيخات 

 الثّابتة

نمهذج 
التّأثيخات 
 العذهائيّة

C )الثابت( 
 الاحتماليّة

0.43 
0.00 

0.43 
0.00 

2.41 
2.22 

C )الثابت( 
 الاحتماليّة

0.01 
0.51 

0.01 
0,21 

0.01 
0.35 

LLP 
 الاحتماليّة

2.57- 
2.22 

2.48- 
2.22 

2.48- 
2.22 

LLP 
 الاحتماليّة

0.21 
0.00 

025 
0.00 

0.23- 
0.00 

NPL 2.53 2.34 2.35- NPL 0.07- -0.08 0.8- 
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 0.01 0.17 0.13 الاحتماليّة 2.22 2.22 2.22 الاحتماليّة
RGDP 
 الاحتماليّة

2.04- 
2.29 

2.02- 
2.22 

2.01 
2.22 

RGDP 
 الاحتماليّة

2.20- 
2.73 

2.20 
2.64 

2.20 
2.22 

SC 
 الاحتماليّة

2.15- 
2.22 

2.29- 
2.22 

2.1- 
2.22 

SC 
 الاحتماليّة

0.01- 
0.46 

-0.02 
0.23 

0.01- 
0.05 

 معامل التحجيج
R 

 معامل التحجيج 2.53 2.85 2.04
R 

0.11 0.33 0.77 

 F 3.59 3.53 3.82إحرائيّة  F 8.60 43.07 15.33إحرائيّة 
-Pالاحتماليّة 
value 

-Pالاحتماليّة  0.00 0.00 0.00
value 

0.00 0.00 0.00 

 .EViews10بالاعتماد عمى مخخجات  ةحثالبا إعجادالمرجر من 
 الت جسيعيلمسفاضمة بيؽ نسؾذجي الانحجار  السقيج F اختبار لمسفاضمة بيؽ الش ساذج الث لاثة سيتؼ بجايةً تظبيق

 )السذتخك( ىؾ الأفزل: الت جسيعيتشص الفخضية العجم عمى أن  نسؾذج الانحجار  حيث  ، الث ابتة الت أثيخاتو 
 .Fئج اختبار ( نتا5الججول رقم )

 النمهذج الثاني النمهذج الاول
اختبارات التّأثيخات 

 الثّابتة
إحرائيّة 
 الاختبار

درجات 
 الحخية

الكيمة 
 الاحتماليّة

اختبارات التّأثيخات 
 الثّابتة

إحرائيّة 
 الاختبار

درجات 
 الحخية

الكيمة 
 الاحتماليّة

Cross-Section F 43.84 (10,104) 0.00 Cross-Section 
F 

3.03 (10,101) 0.00 

Cross-Section 
Chi-square 

194.33 10 0.00 Cross-Section 
Chi-square 

30.15 10 0.00 

 .EViews10بالاعتماد عمى مخخجات بخنامج  ةالباحث إعجادالمرجر: 
ة وبالت الي ندتظيع أن نخفض الفخضي %5أصغخ مؽ  لِكلا الش سؾذجيؽ الاحتسالي ةنلاحظ مؽ الججول أن  الكيسة 

 الت أثيخاتونسؾذج  الث ابتة الت أثيخاتىؾ الش سؾذج السشاسب. ولمسفاضمة بيؽ نسؾذج  الث ابتة الت أثيخاتالعجم ونجج أن  نسؾذج 
 ة:تيحرمشا عمى الش تائج الآ حيث   Hausmanاستخجام اختبار  تؼ   العذؾائي ة

 .العذهائيّةلمتأثيخات  Hausman( نتائج اختبار 6الججول رقم )
 النمهذج الثاني ج الأولالنمهذ

إحرائيّة  اختبار التّأثيخات العذهائيّة
 الاختبار

الكيمة 
 الاحتماليّة

اختبار التّأثيخات 
 العذهائيّة

إحرائيّة 
 الاختبار

الكيمة 
 الاحتماليّة

Cross-Section 
random 

2.100 0.7 Cross-Section 
random 

10.64 0.2 

 .EViews10مخخجات بخنامج بالاعتماد عمى  ةالباحث إعجادالمرجر: 
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وبالت الي لا ندتظيع  %5أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  لِكلا الش سؾذجيؽ الاحتسالي ةن لاحظ مؽ الججول أن  الكيسة 
 ىؾ الش سؾذج السشاسب. العذؾائي ة الت أثيخاترفض الفخضية العجم وندتشتج أن  نسؾذج 

 يّة.العذهائ نمهذج التّأثيخات( نتائج اختبار 7الججول رقم )
 النمهذج الثاني النمهذج الأول 

 نمهذج التّأثيخات العذهائيّة نمهذج التّأثيخات العذهائيّة المتغيخات التفديخية
C )الثابت( 

 الاحتماليّة
2.41 
2.22 

0.01 
0.35 

LLP 
 الاحتماليّة

2.48- 
2.22 

0.23- 
0.00 

NPL 
 الاحتماليّة

2.35- 
2.22 

0.8- 
0.01 

RGDP 
 الاحتماليّة

2.01 
2.22 

2.20 
2.22 

SC 
 الاحتماليّة

2.1- 
2.22 

0.01- 
0.05 

 R 2.53 0.77 معامل التحجيج
 F 15.33 3.82إحرائيّة 

 P-value 0.00 0.00الاحتماليّة 
Durbin-Watson 1.86 1.77 
Jarque-Bera 0.16 2.10 

 .EViews10بالاعتماد عمى مخخجات  ثةالمرجر من إعجاد الباح
 المقجّر: هذجبارات جهدة النّمنتائج اختاا رابع
 :مؤشخات جهدة التّمثيل 

ابق يؽمؽ أجل الحكؼ عمى مجى جؾدة الش سؾذج مؽ  يؽالش سؾذج يؽة وخرائص ىحلا بج  مؽ دراسة مرجاقي   يؽالد 
 خلال مجسؾعة مؽ الاختبارات.

)الججول  %53مداوية إلى  سؾذج الأوللمش   أن  قيسة معامل الت حجيج العذؾائي ة الت أثيخاتوججنا مؽ خلال نسؾذج 
خ  السدتقم ةأي أن  الستغيخات ( 7رقؼ  مؽ الت بايؽ في الستغيخ الت ابع، وىي قيسة جيجة بالش دبة  %53في الش سؾذج تفد 

وبالت الي  %5أصغخ مؽ  الأول لمش سؾذج الاحتسالي ةوججنا أن  الكيسة  Fلبيانات البانل، كسا أن و ومؽ خلال إحرائي ة 
 قجيخ باستخجامو.سكششا الت  شؾي وي  الش سؾذج مع
  الثانيلمشسؾذج  وججنا مؽ خلال نسؾذج الت أثيخات العذؾائي ة أن  قيسة معامل الت حجيجبالش دبة لمش سؾذج الث اني 

خ 7)الججول رقؼ  %77مداوية إلى  مؽ الت بايؽ في الستغيخ الت ابع،  %77( أي أن  الستغيخات السدتقم ة في الش سؾذج تفد 
 الثاني وججنا أن  الكيسة الاحتسالي ة لمش سؾذج Fيسة جيجة بالش دبة لبيانات البانل، كسا أن و ومؽ خلال إحرائي ة وىي ق

 وبالت الي الش سؾذج معشؾي وي سكششا الت قجيخ باستخجامو %5أصغخ مؽ 
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 :Residuals Tests اختبارات البهاقي
غخ  ( عمى فخضيات عجة، ومؽ أىس يا أن تكؾن البؾاقي OLSى )تعتسج طخيقة الت قجيخ وأبخزىا طخيقة السخبعات الر 

خاضعة لمت ؾزيع الظ بيعي وغيخ مختبظة ذاتياً )بسعشى غيخ مختبظة بكيستيا عبخ الد مؽ( وكحلػ أن  تبايؽ البؾاقي ثابت 
إسساعيل، ). ةالسدتقم  بيؽ جسيع السذاىجات الأمخ ال حي يداىؼ في ثبات تبايؽ السعالؼ السقج رة السختبظة بالستغيخات 

0218) 
ر ومؽ ىحه الاختبارات:  سشقؾم بتشفيح مجسؾعة مؽ الاختبارات ال تي تختبخ جؾدة بؾاقي الش سؾذج السقج 

 اختبار الارتباط الحاتي Autocorrelation test:  مؽ خرائص الش سؾذج الجيج عجم وجؾد ارتباط
، وقج تبي ؽ عجم وجؾد مذكمة ارتباط Durbin-Watson ذاتي في سمدمة البؾاقي وبشاءً عمى ذلػ قسشا بتظبيق إحرائي ة

سؾذج دبة لمش  أما بالش   الأول،بالش دبة لمشسؾذج  Durbin-Watson 1.86= بمغت قيسة إحرائي ة حيث  ذاتي بيؽ البؾاقي 
 (.7)الججول رقؼ  .Durbin-Watson 1.77= إحرائي ةالثاني فقج بمغت قيسة 

 اختبار التهزيع الظبيعي Normality test:  ي عج خزؾع سمدمة البؾاقي لمت ؾزيع الظ بيعي مؽ
خرائص الش سؾذج الجيج، تشص الفخضية العجم ليحا الاختبار عمى أن  البؾاقي تتؾز ع تؾزيع طبيعي، بيشسا تشص الفخضية 

بيعي. وقج تؼ  التأكج مؽ أن  تؾزيع البؾاقي تتؾز ع وفق   حيث  الت ؾزيع الظ بيعي، البجيمة عمى أن  البؾاقي لا تتبع الت ؾزيع الظ 
وىي أكبخ مؽ مدتؾى  (0.16)مداوية بالشدبة لمشسؾذج الأول  Jarque-Beraلإحرائي ة  الاحتسالي ةوججنا أن  الكيسة 

-Jarqueوججنا أن  الكيسة الاحتسالي ة لإحرائي ة  ، كساالظ بيعيوبالت الي بؾاقي الش سؾذج تتؾز ع وفق الت ؾزيع  %5معشؾية 
Bera وبالت الي بؾاقي الش سؾذج تتؾز ع وفق  %5وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  (0.12)مداوية لمشسؾذج لثاني  بالشدبة

 (7 )الججول رقؼ الت ؾزيع الظ بيعي
يتؼ بظخيقة  العذؾائي ة الت أثيخاتفإن تقجيخ نسؾذج  Hetroskedasticity)دبة لتجانذ تبايؽ البؾاقي )بالش  

 (.0216العسخي وسقف الحيط، ) الي لا يزع قيؾداً عمى تجانذ تبايؽ البؾاقي.بالت  و  GLSسة غخى السعس  السخبعات الر  
 اختبار الفخضيات:

 بالندبة لمنمهذج الأول:
السرارف  في القخوضنسؾ  عمى)مخررات خدائخ القخوض(  LLP الستغيخ  تأثيخ%5 عشج مدتؾى دلالة 

ة سمبي ومعشؾي، وبالت   %( مؽ مخررات خدائخ القخوض سؾف يتبعيا (1ة بسقجار كل زياد الي فإن  الت جاري ة الخاص 
 .(، والعكذ صحيح، إذاً ندتظيع قبؾل الفخضية البحثي ة الأولى(48%بشدبة  القخوضنسؾ انخفاض في معجل 

 بالندبة لمنمهذج الثاني:
  الستغيخ  تأثيخ%5 عشج مدتؾى دلالة LLP (مخررات خدائخ القخوض )الت جاري ةالسرارف  ربحية عمى 

ةا مؽ مخررات خدائخ القخوض سؾف يتبعيا انخفاض %( (1بسقجار  كل زيادة وبالتالي فإن ،سمبي ومعشؾي  لخاص 
 .الثانية، والعكذ صحيح، إذاً ندتظيع قبؾل الفخضية البحثي ة ((23%بشدبة  في معجل الخبحية

كل الأول سؾذجش  الوبالت الي يأخح   الآتي: الذ 
CRi ,t = 0.41 - 0.42 (𝐿𝐿𝑃i,t) – 0.35 (𝑁𝑃𝐿i,t) +0.21 (RGDP i,t) - 0.01 (SCi,t) 

كل الآتي: الثاني ويأخح الش سؾذج  الذ 
ROAi ,t = 0.01 - 0.23 (𝐿𝐿𝑃i,t) – 0.2 (𝑁𝑃𝐿 i,t) + 0.02 (RGDP i,t) - 0.01 (SCi,t) 
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 :الاستنتاجات والتّهصيات
مت   إلى الاستشتاجات الآتية: الج راسةتؾص 
  رات خلخ يأثتوجؾد ة السرارف  في القخوضعمى نسؾ دائخ القخوض سخر  الت جاري ة الخاص 

حيث  تبيؽ مؽ خلال العؾدة لمقؾائؼ السالية بأن  السرارف السجروسة  ،سمبي ومعشؾي  التأثيخفي سؾرية، وىحا  ةالعامم
قامت بديادة حجؼ مخررات خدائخ القخوض بذكل كبيخ وذلػ مؽ أجل مؾاجية مذكمة القخوض الستعثخة التي 

 قجرة ىحه، الأمخ الحي انعكذ سمباً عمى  جادحؾط مؽ مخاطخ عجم الالتدام بالد  زيادة الت  و  تفاقست خلال الأزمة
اتباع إلى إجسالي القخوض السسشؾحة يؤدي إلى  السخررات ندبة ارتفاعأن   إذ القخوضعمى مشح  السرارف

 .مشيا لمتخفيف مؽ مذكمة تعثخ القخوض قخوض في محاولةوالتذجد في مشح الالسرارف لدياسة ائتسانية ححرة 
  رات خدائخ القخوض لخ يأثتوجؾد مسا  ،سمبي ومعشؾي  التأثيخ، وىحا السجروسةالسرارف  عمى ربحيةسخر 

عمى ربحية السرارف وذلػ نتيجة تجسيج جدء كبيخ  يسمبكان لو أثخ  ياالسرارف بديادة حجؼ مخرراتيعشي أن قيام 
 .ن تؾعيفيا باستثسارات ومذاريع ججيجة تعؾد عمييا بالخبح والفائجةمؽ أمؾاليا عمى شكل مخررات دو 

  تأخخ  أد ىحيث ، وربحية السرارف السجروسة القخوضكل مؽ نسؾ  عمى لمقخوض الستعث خة سمبي تأثيخوجؾد
مشح قجرتيا عمى  في سمباً  خف الأمخ الحي أث  شظب مبالغ ضخسة مؽ جانب السرار إلى وتعثخىؼ جاد السقتخضيؽ عؽ الد  

 كسا انعكذ سمباً عمى أرباحيا. القخوضالسديج مؽ 
  ؾري ة عمى نسؾ السرارف السجروسة، إذ أن  القظاع وربحية  القخوضوجؾد تأثيخ سمبي ومعشؾي للأزمة الد 

السرخفي مؽ أكثخ القظاعات ال تي تزخرت مؽ الأزمة فقج تعخ ضت العجيج مؽ فخوع السرارف لمش يب والت جميخ، إضافة 
ب العجيج مؽ السقتخضيؽ خارج البلاد فزلًا عؽ قيام الكثيخ مؽ العسلاء بدحب ودائعيؼ مؽ السرارف، كل إلى ىخو 

 .أرباحياوعمى  القخوضذلػ انعكذ سمباً عمى قجرة السرارف عمى مشح السديج مؽ 
  سجروسةالالسرارف  فيوالخبحية  القخوضنسؾ  عمى اتج السحمي الإجسالي الحكيقيالش  نسؾ لسعجل  تأثيخوجؾد 

كان لتجىؾر الشذاط الاقترادي والانخفاض في معجلات نسؾ الشاتج السحمي حيث  ،وىحا التأثيخ طخدي ومعشؾي 
عمى قجرة السقتخضيؽ عمى سجاد التداماتيؼ بدبب تعخض مرانعيؼ  أثخنتيجة الأوضاع التي تسخ فييا البلاد الإجسالي 

 .ربحية السرارف عيشة الج راسةو  القخوضلحي انعكذ عمى نسؾ الأمخ ا وشخكاتيؼ وأراضييؼ لمدخقة والشيب والتخخيب
 التّهصيات:

راسةفي ضؾء الش تائج ال تي تؾصم ت إلييا ىحه   ي ؾصي الباحثؾن بالآتي: الج 
تزع معاييخ وضؾابط تحكؼ عسمية مشح القخوض وتزسؽ ليا استخداد أقداط القخوض  أنبالسرارف نؾصي  -

 القخوضيقمل مؽ حاجتيا إلى تذكيل السخررات الأمخ الحي يشعكذ إيجاباً عمى نسؾ وفؾائجىا في الؾقت السحجد مسا 
 .والأرباح

مبي لكبخ حجؼ مخررات خدائخ القخوض وذلػ عؽ أثيخ الد  نؾصي السرارف بالعسل عمى الحج مؽ الت   -
قيقة لسمفات القخوض السقجمة مؽ قبل العسلاء باستخجام الأسالي ب الحجيثة وذلػ حتى تتجشب طخيق الج راسة الجيجة والج 

 تعثخىا.
ة العامم نؾصي - رات خدائخ القخوض؛ بفي سؾرية  ةالسرارف الت جاري ة الخاص  الش غخ جيجاً عشج تذكيل مخر 

ج جدءاً كبيخاً مؽ أمؾال السرارف بجلًا مؽ  رات سي جس  لأن  ىحه السدألة ذو حجيؽ، إذ إن  السبالغة في حجؼ السخر 
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رات سؾف يديج مؽ استثسارىا في مذاريع  تديج مؽ ربحي ة السرخف، وبالسقابل فإن  الت قميل مؽ حجؼ ىحه السخر 
 .مؾاجية الأزماتو  القخوضتيا عمى مشح مذكمة تعث خ القخوض، ويحج مؽ قجر 

راسة،  تؾسيع عيشة البحث وذلػ و بالش دبة إلى الأبحاث السدتقبمي ة في سكؽ إعادة ىحه الج راسة بعج إطالة فتخة الج 
دخال السرارف الإسلامي ة والسرارف العامة، فزلًا عؽ ذلػ فإن و يسكؽ إعادة ىحه الجراسة بعج إضافة متغيخات بإ

 أخخى كتذخيعات السرخف السخكدي وكفاءة السؾارد البذخية ومعجل التزخؼ.
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