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 □ممخّص  □

 
 .2022-2002التجاري الدؾري خلال الفتخة ىجف البحث إلى دراسة العلاقة بيؽ سعخ الرخف والسيدان 

عمى عجد مؽ الجراسات العخبية والأجشبية التي  الاطلاعاعتسج البحث عمى السشيج الؾصفي التحميمي مؽ خلال 
تشاولت العلاقة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري، كسا يدتخجم البحث مشيجية التكامل السذتخك وفق مفيؾم غخانجخ 

لظؾيمة الأجل بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري الدؾري، حيث تبجأ بتحجيج ما إذا كان كل مؽ لتحميل العلاقة ا
الستغيخيؽ ثابتًا )أي قيستو تتقمب حؾل متؾسط ثابت( أم غيخ ثابتاً )أي قيستو تتغيخ بسخور الؾقت(. إذا كان كلا 

عشي وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيشيسا. تتسثل الستغيخيؽ غيخ ثابتيؽ بشفذ الختبة، فإنيسا قج يكؾنان متكامميؽ، مسا ي
الخظؾة التالية في بشاء نسؾذج ترحيح الخظأ الحي يؾضح كيفية عؾدة الستغيخات إلى حالة التؾازن طؾيمة الأجل بعج 
حجوث صجمات قريخة الأجل. وأخيخاً، يتؼ استخجام اختبارات الدببية مؽ غخانجخ لتحجيج اتجاه العلاقة الدببية بيؽ 

 يخيؽ.الستغ
أشارت نتائج البحث إلى وجؾد علاقة قؾية ومتبادلة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري في الاقتراد الدؾري، 
ىحه العلاقة تتسيد بكؾنيا طؾيمة الأجل وذات تأثيخ سمبي، حيث يؤدي ارتفاع سعخ الرخف إلى زيادة العجد في 

 السيدان التجاري. 
 سعخ الرخف، السيدان التجاري، تخفيض قيسة العسمة، الرادرات، الؾاردات. لكممات المفتاحية:ا
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□ ABSTRACT □ 

 

The research aims to investigate the relationship between the exchange rate and 

the trade balance of Syria during the period 2002-2021. The research adopted a 

descriptive-analytical approach by reviewing a number of Arab and foreign studies 

that addressed the relationship between the exchange rate and the trade balance. 

Additionally, the research employs the cointegration methodology based on 

Granger's concept to analyze the long-term relationship between the Syrian exchange 

rate and trade balance. This involves determining whether both variables are 

stationary (i.e., their values fluctuate around a constant mean) or non-stationary (i.e., 

their values change over time). If both variables are non-stationary of the same order, 

they may be cointegrated, indicating a long-term relationship between them. The 

next step is to construct an error correction model that explains how the variables 

return to their long-term equilibrium state after short-term shocks. Finally, Granger 

causality tests are used to determine the direction of the causal relationship between 

the variables. 

The research findings indicated a strong and reciprocal relationship between 

the exchange rate and the trade balance in the Syrian economy. This relationship is 

characterized by being long-term and having a negative impact, as an increase in the 

exchange rate leads to an increase in the trade deficit. 

Keywords: Exchange Rate, Trade Balance, Devaluation, Exports, Imports. 
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 مقدمة:
يُعجّ السيدان التجاري السخآة التي تعكذ طبيعة الييكل الإنتاجي للاقتراد الؾطشي لأي دولة، ويُعخف عمى أنو 
الفخق بيؽ صادرات تمػ الجولة ووارداتيا خلال فتخة زمشية محجدة، وىؾ بحلػ يذكل الجدء الأساسي لسيدان مجفؾعاتيا، 

الرخف الحي يحتل حيداً كبيخاً في الجراسات الاقترادية فيؾ  ىشاك مجسؾعة مؽ العؾامل التي تؤثخ عميو أىسيا سعخ
الأداة الخئيدية ذات التأثيخ السباشخ عمى العلاقة بيؽ الأسعار السحمية والأسعار الخارجية، وبالتالي فأن التغيخ في سعخ 

 التجاري. الرخف يؤثخ في الاقتراد السحمي مؽ خلال تأثيخه عمى حجؼ التجارة الخارجية لمجولة وميدانيا
إنّ العلاقة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري ىي علاقة متبادلة ومعقجة، حيث يؤثخ كل مشيسا عمى الآخخ 
بذكل مباشخ وغيخ مباشخ؛ فعشجما يختفع سعخ صخف عسمة بمج ما، تربح صادرات ىحا البمج أغمى بالشدبة لمبمجان 

ي انخفاض الرادرات. وعمى الجانب الآخخ، تربح الؾاردات الأخخى، مسا قج يؤدي إلى انخفاض الظمب عمييا وبالتال
أرخص، مسا يذجع عمى زيادة الاستيخاد. ىحا بجوره يؤدي إلى زيادة العجد في السيدان التجاري؛ وعكذ ذلػ، عشجما 
يشخفض سعخ الرخف، تربح الرادرات أرخص وأكثخ تشافدية، مسا يديج الظمب عمييا ويديج الرادرات، بيشسا تربح 

 ؾاردات أغمى، مسا يقمل مؽ الاستيخاد ويحدؽ السيدان التجاري.ال
يتشاول ىحا البحث دراسة العلاقة بيؽ التغيخات الحاصمة في سعخ صخف الميخة الدؾرية والسيدان التجاري الدؾري 

 (، وإبخاز أثخ الأزمة الدؾرية عمى تمػ العلاقة.2022-2002خلال الفتخة السستجة )
 الدراسات الدابقة:

( بعنؾان: أثر تخفيض قيمة العممة عمى الميزان التجاري في الجزائر: 0229دراسة جمال وآخرون ) -2
 دراسة تحميمية قياسية.

ىجف الجراسة الى دراسة وتحميل أثخ تظؾرات تخفيض قيسة العسمة عمى السيدان التجاري في الجدائخ خلال الفتخة 
العسمة عمى السيدان التجاري سؾاء مؽ جانب الرادرات أو  ، حيث لؼ تتؾافق تظؾرات تخفيض2022-2650السستجة 

الحج مؽ الؾاردات نغخاً لخرؾصية الاقتراد الجدائخي الخيعي، تؼّ بشاء نسؾذج قياسي لتؾضيح العلاقة واتجاىيا خلال 
بية وجؾد السجى الظؾيل والقريخ باستخجام نسؾذج التكامل السذتخك ونسؾذج ترحيح الخظأ، وأعيخت نتائج اختبار الدب

علاقة في اتجاه واحج مؽ السيدان التجاري الى سعخ الرخف، كسا أعيخت نتائج التقجيخ الى معشؾية التأثيخ الإيجابي في 
 السجى الظؾيل وعجم وجؾد علاقة في السجى القريخ.

( بعنؾان: أثر سعر الررف الحقيقي عمى ميزان المدفؾعات: دراسة تحميمية عمى 0202دراسة عمي ) -0
 الاقتراد الدؾري.

بحثت الجراسة في أثخ سعخ الرخف الحقيقي عمى ميدان السجفؾعات والحي يتؾقف عمى حداسية عشاصخ ميدان 
السجفؾعات لتغيخ سعخ الرخف الحقيقي، استخجمت الجراسة طخق تحميل سعخ الرخف الحقيقي وميدان السجفؾعات 

لمتعامل مع تأثيخ أسعار الرخف الحقيقية عمى ميدان السجفؾعات، )طخيقة السخونة، طخيقة الامتراص، وطخيقة العسمة( 
ومؽ خلال تؾعيف السشاىج التحميمية خمرت الجراسة إلى أنّ ارتفاع سعخ الرخف الحقيقي يؤثخ سمباً عمى ميدان 

 درات.السجفؾعات مؽ خلال زيادة الإنفاق والؾاردات، في حيؽ لؼ يؤدي ارتفاع سعخ الرخف الحقيقي إلى تخفيض الرا
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( بعنؾان: أثر عدم استقرار سعر الررف في ميزان المدفؾعات: دراسة 0202دراسة أحمد ) -3
 .0227-2979الدؾدان خلال الفترة 

ىجفت الجراسة إلى معخفة أثخ عجم استقخار سعخ الرخف عمى ميدان السجفؾعات الدؾداني مؽ خلال 
استخجام مشيج التحميل الاحرائي والقياسي، تؼّ الحرؾل عمى البيانات مؽ مرادر ثانؾية مؽ تقاريخ بشػ 

الكتب والسخاجع، والسرادر الدؾدان السخكدي، والعخض الاقترادي لؾزارة السالية والاقتراد والقؾى العاممة، و 
 Eviewsاستخجام بخنامج بالخئيدة تتسثل في الشتائج التي تؼّ استشتاجيا مؽ السعادلة التي تست صياغتيا 

وتؾصمت ىحه الجراسة إلى أن زيادة سعخ الرخف يؤدي إلى زيادة معجلات التزخؼ مع والديارات السيجانية. 
ؤدي إلى السعخوض مؽ الشقج الأجشبي ويديج عجد ميدان ضعف قيسة الرادرات وزيادة الؾاردات الحي ي

 السجفؾعات.
 ( بعنؾان: Upadhyaya, etal, 2020دراسة ) -2

Exchange Rate Volatility and Exports Some New Estimates from the 

Asean -5. 

 .خمس دول جنؾب شرق أسياتأثير تقمبات سعر الررف عمى الرادرات: أدلة جديدة مؽ 
الجراسة إلى بيان تأثيخ تقمبات سعخ الرخف عمى الرادرات الإجسالية في خسذ دول آسيؾية ىجفت 

( لتايلانج، أما بالشدبة لبقية 2023 – 2661( لإنجونيديا ومؽ )2023 – 2642خلال الفتخة السستجة مؽ )
وقج استخجمت الجراسة (، 2023 -2646الجول الأخخى السجروسة )ماليديا، سشغافؾرة، الفمبيؽ( تؼّ خلال الفتخة )

تقمب سعخ الرخف، حجؼ الرادرات، تؼّ ، شخوط التجارة، GDP الستغيخات الآتية: الشاتج السحمي الإجسالي
تقجيخ العلاقة باستخجام اختبارات التكامل السذتخك ونسؾذج ترحيح الخظأ، وقج أعيخت الشتائج أن تقمب سعخ 

 الرخف لو تأثيخ سمبي عمى أداء الترجيخ.  
 ( بعنؾان: Irmiya, etal, 2023دراسة ) -5

The Effect of Exchange Rate Fluctuations on Balance of Payments in 

Nigeria. 

 تأثير تقمبات سعر الررف عمى ميزان المدفؾعات في نيجيريا.
ركدت ىحه الجراسة عمى التأكيج عمى ضخورة وجؾد سعخ صخف ثابت ومُشغؼ لمبشػ السخكدي الشيجيخي 

عل انخفاض الشيخة الشيجيخية، وىجفت إلى دراسة آثار تقمبات سعخ الرخف عمى ميدان السجفؾعات في  في
نيجيخيا. وتؼّ اعتساد ترسيؼ البحث الؾصفي، وتؼ اختبار تأثيخ تقمب سعخ الرخف عمى الحداب الجاري لسيدان 

السجفؾعات. وتؼ الحرؾل عمى  السجفؾعات، والحداب الخأسسالي لسيدان السجفؾعات، والحداب السالي لسيدان
. 2026إلى  2020البيانات الثانؾية مؽ مؾقع البشػ السخكدي الشيجيخي والسكتب الؾطشي للإحراء لمفتخة مؽ 

كذفت نتائج الجراسة أنّ سعخ الرخف غيخ السدتقخ ندبياً مؤخخاً أدى إلى اضظخاب في ميدان السجفؾعات في 
أن سعخ الرخف غيخ السدتقخ أدى إلى إضعاف قيسة الشيخة نيجيخيا، وكان مؽ مزسؾن ىحا الاكتذاف 

الشيجيخية، مسا أدى إلى تثبيط صادرات الدمع السحمية وجعل واردات الدمع الأجشبية أكثخ تكمفة وعقبة أمام 
 الاستثسار السحمي والأجشبي، مسا يؤثخ سمباً في الشياية عمى ميدان السجفؾعات.
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 ( بعنؾان: Mallick, etal, 2024دراسة ) -6
Impact of Exchange Rate on Trade Balance of India: Evidence from Threshold 

Cointegration with Asymmetric Error Correction Approach. 
تأثير سعر الررف عمى الميزان التجاري لمهند: دليل مؽ التكامل الحدي مع نهج ترحيح الخظأ غير 

 المتماثل.
ى تحميل العلاقة الجيشاميكية بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري في اليشج، مع التخكيد عمى ىجفت الجراسة إل

تحجيج ما إذا كانت ىحه العلاقة متساثمة أم غيخ متساثمة. بعبارة أخخى، ىل تؤثخ الديادة أو الانخفاض في سعخ الرخف 
حرائية لتحجيج وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ بشفذ الظخيقة عمى السيدان التجاري؟ استخجم الباحثؾن ىحه التقشية الإ

متغيخي السيدان التجاري وسعخ الرخف، ىحا الشسؾذج يدسح بتحميل استجابات الستغيخات للانحخافات عؽ حالة التؾازن 
عمى السجى الظؾيل، مع الأخح في الاعتبار أن ىحه الاستجابات قج تختمف باختلاف اتجاه الانحخاف )إيجابي أو 

يخت الشتائج أن العلاقة بيؽ السيدان التجاري وسعخ الرخف في اليشج ىي علاقة غيخ متساثمة، وججت سمبي(. أع
الجراسة أنّ السيدان التجاري يدتجيب بذكل أكبخ لمديادات في سعخ الرخف مقارنة بالشقران، ىحا يعشي أن ارتفاع سعخ 

لسيدان التجاري نتيجة لانخفاض سعخ الرخف؛ مؽ الرخف يؤدي إلى تجىؾر أسخع في السيدان التجاري مقارنة بتحدؽ ا
ناحية أخخى، وججت الجراسة أن سعخ الرخف يدتجيب بذكل أكبخ لمشقران في السيدان التجاري مقارنة بالديادات، أي 
أن تجىؾر السيدان التجاري يؤدي إلى انخفاض أسخع في سعخ الرخف مقارنة بتحدؽ سعخ الرخف نتيجة لتحدؽ 

 السيدان التجاري.
 التعقيب عمى الدراسات الدابقة:

تتذابو الجراسة الحالية مع الجراسات الدابقة في الستغيخات السجروسة، خاصةً أنيا في نفذ الشظاق أو السجال 
 )القظاع الخارجي(، لحلػ تؼّ الاعتساد عمى تمػ الجراسات في تغظية الجانب الشغخي مؽ ىحا البحث.

الدابقة في أنّ معغؼ الجراسات ركدت عمى جانب واحج في التحميل وىؾ تختمف الجراسة الحالية عؽ الجراسات 
تأثيخ سعخ الرخف عمى السيدان التجاري، أما الجراسة الحالية فتتشاول دراسة العلاقة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري 

جانب أخخ لا  عمى اعتبار أنّ سعخ الرخف صمة وصل الاقتراد السحمي مع العالؼ الخارجي ىحا مؽ جانب، ومؽ
تؾجج دراسة أكاديسية عمسية حجيثة درست الحالة الدؾرية في ىحا السجال، إذ تؼّ الاعتساد في إعجاد ىحه الجراسة عمى 

 نساذج وأساليب الاقتراد القياسي.
 مذكمة البحث:

مختمف  كؾنيا وسيمة فعّالة في التأثيخ عمى الشقجيةنغخاً لأىسية سياسة سعخ الرخف كإحجى أدوات الدياسة 
مؤشخات الاقتراد الكمي ومتغيخاتو الجاخمية والخارجية، وفي عل ما تعاني مشو التجارة الخارجية الدؾرية مؽ نقاط 
ضعف تختب عمييا تعاعؼ العجؾزات الستتالية في السيدان التجاري لمجولة الدؾرية، خاصةً في عل الأزمة التي تسخ بيا، 

 لرخف والسيدان التجاري الدؾري خلال السجة السجروسة؛كان لابجّ مؽ دراسة العلاقة بيؽ سعخ ا
فالتغيخات في سعخ صخف الميخة الدؾرية تؤثخ بذكل ندبي في أسعار واردات الجولة الدؾرية وصادراتيا، كسا أنّ 

هل قيسة تمػ الرادرات والؾاردات تؤثخ في سعخ صخف الميخة الدؾرية، ويسكؽ تحجيج مذكمة البحث في التداؤل الآتي: 
 ؟0202-0220هناك علاقة بيؽ سعر الررف والميزان التجاري الدؾري خلال الفترة 
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 أهمية البحث وأهدافه:
يدتسج ىحا البحث أىسيتو مؽ الجور الحي يمعبو سعخ صخف الميخة الدؾرية كأحج العشاصخ السؤثخة عمى 

وتأثيخ تغيخات سعخ الرخف بالتقمبات في السيدان التجاري لمجولة الدؾرية، ومؽ ىشا تأتي ىحه الجراسة لبيان تأثخ 
قيؼ الرادرات والؾاردات الدؾرية خلال السجة السجروسة خاصةً في ضؾء ما تتعخض لو الجولة الدؾرية مؽ 
حخوب إرىابية وأزمات وعقؾبات اقترادية أرىقت اقترادىا وأثخت عمى ىيكمو الإنتاجي وحخكة تجارتيا 

 الخارجية.
-2002قة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري الدؾري خلال الفتخة ىجف البحث إلى دراسة العلا

2022. 
 فرضيات البحث:

سعخ الرخف والسيدان بيؽ يعتسج البحث عمى الفخضية الآتية: لا تؾجج علاقة ذات دلالة إحرائية 
 .2022-2002التجاري الدؾري خلال الفتخة 

 منهجية البحث:
اعتسج البحث عمى السشيج الؾصفي التحميمي مؽ خلال الإطلاع عمى عجد مؽ الجراسات العخبية 
والأجشبية التي تشاولت العلاقة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري، كسا يدتخجم البحث مشيجية التكامل السذتخك 

تجاري الدؾري، حيث تبجأ لتحميل العلاقة الظؾيمة الأجل بيؽ سعخ الرخف والسيدان الوفق مفيؾم غخانجخ 
بتحجيج ما إذا كان كل مؽ الستغيخيؽ ثابتًا )أي قيستو تتقمب حؾل متؾسط ثابت( أم غيخ ثابتاً )أي قيستو تتغيخ 
بسخور الؾقت(. إذا كان كلا الستغيخيؽ غيخ ثابتيؽ بشفذ الختبة، فإنيسا قج يكؾنان متكامميؽ، مسا يعشي وجؾد 

ثل الخظؾة التالية في بشاء نسؾذج ترحيح الخظأ الحي يؾضح كيفية عؾدة علاقة طؾيمة الأجل بيشيسا. تتس
الستغيخات إلى حالة التؾازن طؾيمة الأجل بعج حجوث صجمات قريخة الأجل. وأخيخاً، يتؼ استخجام اختبارات 

 الدببية مؽ غخانجخ لتحجيج اتجاه العلاقة الدببية بيؽ الستغيخيؽ.
 الإطار النغري لمبحث:

يُعبّخ السيدان التجاري عؽ الحريمة الشيائية لمفارق بيؽ الرادرات الدمعية زان التجاري: أولًا: المي
خلال دورة مالية واحجة، إذ أدت الدياسة التجارية الستسثمة في ربط والخجمية والسدتؾردات الدمعية والخجمية 

الاستيخاد بالترجيخ والسخكدية في إدارة التجارة الخارجية إلى ما عخف بغاىخة الترجيخ الؾىسي، وبالتالي زيادة 
ت الرادرات الفعمية مؽ خلال عيؾر حالات التلاعب مؽ قبل بعض السرجريؽ، وذلػ بتزخيؼ قيسة الرادرا

بيجف الحرؾل عمى فارق الدعخ الستحرل مؽ قظع الترجيخ والتخفيض السرظشع لقيؼ الؾاردات مؽ أجل 
(. تؤمؽ الرادرات القظع الأجشبي اللازم 22، ص2021زيادة حجسيا السدتؾرد بقظع الترجيخ )ىخمد وقابقمي، 

تجاري، وتذجع عمى إنتاج مشتجات لسؾاجية أعباء التشسية الاقترادية والاجتساعية، وخفض العجد في السيدان ال
ذات نؾعية جيجة وجؾدة عالية، كسا تدخع مؽ الشسؾ الاقترادي حيث أنّ الحرؾل عمى العسلات الأجشبية 
يداىؼ في زيادة الجخل القؾمي وبالتالي زيادة العؾائج والفؾائض السادية لمجولة، وبذكل عام تشعكذ نتائجو إيجاباً 

والاقترادية مسا يداىؼ باستقخار أسعار الرخف، وعمى الشقيض تدتشدف عمى مختمف السؤشخات السالية 
الؾاردات مؾجؾدات الجولة مؽ القظع الأجشبي، وتؤدي إلى خدارة مؾارد الجولة بذكل عام )محسؾد وشعبان، 

 (.24، ص2023
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ردات، فإذا يؾضح السيدان التجاري العلاقة بيؽ الرادرات والؾاردات، ومجى قجرة الرادرات عمى تغظية الؾا
كانت الرادرات أكبخ في قيستيا مؽ الؾاردات فإنّ الخصيج يكؾن إيجابياً، أما إذا كانت قيسة الؾاردات أكبخ مؽ قيسة 
الرادرات فإنّ الخصيج يكؾن سمبياً، حيث يُظمق عمى السيدان التجاري ذي الخصيج الإيجابي السيدان التجاري الخابح، 

 مبي السيدان التجاري الخاسخ.والسيدان التجاري ذي الخصيج الد
يُعج السيدان التجاري ذا دلالة كبيخة في رصيجه الإيجابي والدمبي، فالفائض في السيدان التجاري يُعبّخ عؽ عؾامل 
صحية في الاقتراد، فيؾ يُذيخ أولًا إلى الظاقة الإنتاجية الؾاسعة والفائزة عؽ الحاجات الجاخمية، كسا يُذيخ إلى القجرة 

ة لمدمع السرجرة، وىحا يعشي الكفاءة في عسمية الإنتاج مؽ حيث التكمفة والجؾدة والتلاؤم مع الأذواق في التداحسي
الأسؾاق الخارجية، وبسا يفؾق الدمع السساثمة الآتية مؽ بمجان أخخى، كسا يعشي الفائض حرؾل البمج السعشي عمى عسمة 

ؾيل مدتؾرداتو، وتدجيج التداماتو الخارجية وتقؾية عسمتو السحمية أجشبية يزيفيا إلى احتياطاتو مؽ ىحه العسمة لزسان تس
والسحافغة عمى قيستيا الذخائية، كسا يعشي تذغيل اليج العاممة التي لؾلا القجرة عمى الترجيخ  العالسيةفي أسؾاق الرخف 

ولة في تمبية حاجاتيا وزيادة لسا أمكؽ تذغيميا، إضافة إلى الاستسخار في بشاء قجرات إنتاجية ججيجة لتؾسيع طاقات الج
(. إنّ العجد في السيدان التجاري يكذف عؽ مؾاطؽ الزعف الحي يعانيو الاقتراد، 22، ص2002صادراتيا )حديؽ، 

ويعبخ عؽ قرؾر الظاقات الإنتاجية عؽ تمبية حاجات البمج السعشي، الأمخ الحي يزظخه إلى الاستيخاد لتؾفيخ ىحه 
ؾاد السدتؾردة تكذف عؽ طبيعة الييكل الإنتاجي، فاستيخاد السؾاد الغحائية يبيؽ قرؾر إنتاج الحاجات، كسا أنّ نؾعية الس

الغحاء عؽ تؾفيخ متظمبات الأمؽ الغحائي، واستيخاد الآلات والتجييدات يكذف عؽ قرؾر صشاعة الآلات والتجييدات 
مؽ العسلات الأجشبية ويؤدي بو إلى الاستجانة  فيو، كسا أنّ العجد السدتسخ في السيدان التجاري يدتشدف احتياطات البمج

مؽ الخارج، كسا يؤدي إلى انخفاض قيسة العسمة الؾطشية وقؾتيا الذخائية مسا يؤدي إلى حجوث أزمات اقترادية 
 (.22، ص2002واجتساعية غيخ مخغؾبة )حديؽ، 

بقيسة عسمة أخخى، وىؾ  سعخ صخف العسمة ىؾ: عبارة عؽ قيسة إحجى العسلات مقارنةً ثانياً: سعر الررف: 
مقياس لقيسة العسمة التي يسكؽ تبادليا بقيسة عسمة بمج آخخ، وىؾ ثسؽ عسمة ما مقؾمة في شكل عسمة لجولة أخخى، أو 
ىؾ ندبة سعخ مبادلة عسمة بعسمة أخخى، وتعتبخ ليحا الغخض إحجى العسمتيؽ سمعة في حيؽ تعتبخ الأخخى الدعخ 

يتؼ عمى أساسيا مبادلة الؾحجات الشقجية الؾطشية بالؾحجات الشقجية الأجشبية في وقت الشقجي ليا أو ىي الشدبة التي 
 (.74، ص2022معمؾم )آل شبيب، 

 (:22، ص2027ىشاك طخيقتان لتدعيخ العسلات، وىسا التدعيخ السباشخ والتدعيخ غيخ السباشخ )إسساعيل، 
ىؾ عجد الؾحجات مؽ العسمة الأجشبية التي يجب دفعيا لمحرؾل عمى  التدعير المباشر )التدعيرة المؤكدة(: -أ

وحجة واحجة مؽ العسمة الؾطشية، وفي الؾقت الحالي ىشاك عجد قميل مؽ الجول مؽ يدتعسل ىحه الظخيقة، ومؽ أىؼ ىحه 
 الجول بخيظانيا.

ؾل عمى وحجة واحجة مؽ ىؾ عجد الؾحجات مؽ العسمة الؾطشية الؾاجب دفعيا لمحر التدعير غير المباشر: -ب
العسمة الأجشبية، وىي الظخيقة التي تدتعسميا أغمب دول العالؼ، لأنيا تعامل العسلات الأجشبية كسا لؾ كانت سمعاً تحجد 

 سعخىا بؾحجات مؽ الشقج الؾطشي.
 (:220-216، ص2002مؽ وعائف سعخ الرخف الآتي )الحدشي، 

خاقبة سعخ الرخف بيجف قياسو ومقارنة الأسعار السحمية مع يقؾم السشتجؾن السحميؾن بس وعيفة قياسية: -2
 أسعار الدؾق العالسية لمدمع، لحلػ يُسثّل سعخ الرخف حمقة وصل بيؽ الأسعار السحمية والأسعار العالسية.
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لدعخ الرخف تأثيخ في التخكيب الدمعي والتؾزع الجغخافي لمتجارة الخارجية لمجول،  وعيفة تظؾيرية: -0
ره في تذجيع تمػ الرادرات، وقج يؤدي سعخ الرخف إلى إيقاف صشاعات معيشة والاعتساد عمى مؽ خلال دو 

 استيخاد مخخجاتيا التي تكؾن أسعارىا أقل مؽ الأسعار السحمية.
وذلػ عمى مدتؾى الاقتراد الجولي، بفعل ارتباطو بالتجارة الخارجية، إذ يقؾم  وعيفة تؾزيعية: -3

العالسي والثخوات الؾطشية بيؽ دول العالؼ؛ فعسمية تخفيض أو زيادة القيسة الخارجية  بإعادة تؾزيع الجخل القؾمي
لمعسمة )أي التغيخ في سعخ صخفيا( سيؤثخ في حجؼ الاحتياطي السؾجؾد كخصيج لجى السرارف السخكدية في 

سزاربات في أسؾاق الجول الأخخى، كسا تؤثخ عمى التجفقات الشقجية الجولية والتي تكؾن بقرج الاستثسارات وال
 الشقج.

يُعتبخ سعخ الرخف مؽ أىؼ الستغيخات الخئيدة الحي ثالثاً: العلاقة بيؽ سعر الررف والميزان التجاري: 
تدتخجمو الدمظات السالية لمتأثيخ السباشخ عمى حريمة الرادرات لسا لو مؽ أثخ قؾي ومباشخ عمى الرادرات؛ 

ذلػ عمى حجؼ العائج مؽ الرادرات، ومؽ آثار سعخ الرخف فعشج حجوث أي تغييخ في سعخ الرخف يشعكذ 
يؤدي ذلػ إلى زيادة في العائج مؽ الرادرات مع ثبات العؾامل  عمى الرادرات أنو عشج انخفاض سعخ الرخف

الأخخى، لأنّ الدعخ في ىحه الحالة يكؾن مشخفض لمسدتؾرد الأجشبي وبالتالي تدداد الستحرلات مؽ العسلات 
ن الدعخ السحمي أقل، ولكؽ لتحقيق ىحا اليجف يعتسج بالجرجة الأولى عمى درجة مخونة الظمب الأجشبية ويكؾ 

عمى الرادرات ومخونة الإنتاج لمؾفاء بالظمب الستدايج حتى لا تديج الأسعار السحمية. إنّ الرادرات تؤدي إلى 
ضافي إلى التيار القؾمي لأنّ زيادة الجخل القؾمي، ومؽ ثؼّ انتعاش القظاع الإنتاجي كمو فيي تسثل تيار إ

عسميات الترجيخ تتزسؽ إنفاق الأجانب عمى سمع قظاع الإنتاج القؾمي، وعشج ارتفاع سعخ الرخف تختفع 
أسعار الرادرات بالشدبة لمسدتؾرد الأجشبي لأنّ ارتفاع سعخ الرخف يؤثخ مباشخة عمى تكاليف الإنتاج مؽ 

كانت زراعية أو صشاعية، وعمى ىحا الأساس فإنّ أي تغييخ في خلال أسعار مجخلات الإنتاج السختمفة سؾاء 
 (.21-27، ص2024سعخ الرخف يشعكذ عمى أسعار السشتجات السحمية )البذيخ، 

عشجما يتؼ تغييخ قيسة العسمة فإنّ ىحا التغييخ يؤثخ عمى قيسة الؾاردات، فعشج انخفاض سعخ الرخف 
وبالتالي تدداد أسعار الدمع السشتجة محمياً والتي تعتسج عمى السؾاد الخام تختفع أسعار الؾاردات بالعسمة السحمية 

السدتؾردة، ومؽ الدياسات التي تتبعيا الدمظات السالية التأثيخ عمى حريمة الؾاردات أنيا تخفض سعخ الرخف 
ثبات العؾامل  حتى تختفع أسعار الدمع السدتؾردة، وبالتالي يتحؾل السدتيمػ السحمي إلى البجائل السحمية مع

الأخخى؛ وعشج ارتفاع سعخ الرخف تشخفض أسعار الؾاردات الأجشبية مؽ الدمع والخجمات ومجخلات الإنتاج 
السحمية وعمى ىحا الأساس بتؾزيع أثخ سعخ الرخف عمى الؾاردات في اتجاىيؽ بيشسا تقؾى وتتعقج العلاقة 

امل مع ىحه العلاقة بجقة لسعخفة الآثار التي تتختب لحلػ لا بج لؾاضعي الدياسات الاقترادية مؽ التع بيشيسا،
 (.22-21، ص2024عمى التغييخ في سعخ الرخف تجاه الؾاردات )البذيخ، 

إنّ مؽ أقؾى الأسباب التي تؤدي لاختلال السيدان التجاري ىؾ سعخ الرخف، ذلػ لأنّ تحجيج سعخ 
ردات غالباً لا يكؾن مؾفقاً خاصةً في الجول صخف أمثل وواقعي، بحيث يعكذ القيسة الحقيقية لمرادرات والؾا

الشامية، حيث أنو غالباً لا يكؾن سعخ الرخف أقل مؽ السدتؾى السظمؾب لإزالة الفخق بيؽ مدتؾى التزخؼ 
الجاخمي والعالسي، ويحجث سعخ الرخف تأثيخاً عمى السيدان التجاري اذا كان سعخ الرخف أعمى مؽ السدتؾى 

، فإن ذلػ يؤدي إلى أن تربح أسعار صادرات الجولة إلى الخارج أقل مشافدة مؽ الحي يفتخض أن يكؾن عميو



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (8) ( العدد8المجمد ) الاقترادية والقانؾنيةالعمؾم   طرطؾسمجمة جامعة 
 

15 

 

نغيخاتيا ندبة لارتفاع تكمفتيا فيقل الظمب عمييا، وفي الؾقت نفدو ولشفذ الدبب أيزاً فإنّ الؾاردات تربح أرخص 
مب عمى الؾاردات يؤديان إلى فيكؾن ذلػ مجعاة إلى زيادة الظمب عمييا، وىحان الدببان أي نقص الرادرات وزيادة الظ

عيؾر عجد في السيدان التجاري، غيخ أنو مؽ الزخوري ججاً الإشارة إلى أن ىحا التحميل لا يشظبق إلا في عل 
افتخاضات معيشة أىسيا أن يكؾن سعخ الرخف مؽ الشؾع الثابت، إذ لا يحجث ذلػ في حالة سعخ الرخف السعؾم لأنّ 

فتغيخ الظمب عمى الرادرات أو الؾاردات يتأثخ بدعخ الرخف الحقيقي وليذ  سعخ الرخف يتعجل ليؾاكب الظمب؛
بدعخ الرخف الأسسى بالخغؼ مؽ أنّ سعخ الرخف الاسسي ىؾ أحج محجدات سعخ الرخف الحقيقي، كسا أنّ ذلػ 

خ الرخف يحجث في عل اقتراد مفتؾح )حخية التبادل التجاري(، وىحا عامل داخمي يعشي أن الجولة ىي التي تحجد سع
 (.23، ص2022)البذيخ، 

 النتائج والمناقذة:
 : 0202-0220أولًا: دراسة تغيرات سعر الررف والميزان التجاري الدؾري خلال الفترة 

مؽ خلال دراسة مكؾناتو الستسثمة بالرادرات  2022-2002يتؼ دراسة السيدان التجاري الدؾري خلال 
تخكيب الييكمي للاقتراد الدؾري مؽ خلال دراسة  صادراتو حدب والؾاردات؛ إذ يسكؽ الاستجلال عمى طبيعة ال

طبيعتيا، والتي تتكؾن في معغسيا مؽ السذتقات الشفظية، والفؾسفات، والقظؽ، والأغشام، وسمع أخخى ذات قيؼ مزافة 
ت لو أىسية مشخفزة، ومؾاد أولية، وىحا يجل عمى ضعف الييكل الإنتاجي الدؾري، أما  تحميل الييكل الدمعي لمؾاردا

في بيان طبيعة تظؾر الاقتراد القؾمي ودرجة ارتباطو وتبعيتو لمخارج، ومؽ السعمؾم أنو كمسا ازداد ارتباط الاقتراد 
الؾطشي بالعالؼ الخارجي ازداد تأثيخ سعخ الرخف عمى السدتؾى العام لأسعار الدمع والخجمات سؾاء الدمع الشيائية أو 

اج( أو كمييسا؛ إذ أنّ تقمبات سعخ الرخف تؤثخ في أسعار تكمفة الؾاردات والرادرات، مدتمدمات الإنتاج )عؾامل الإنت
ويتؾقف ذلػ عمى مجسؾعة مؽ العؾامل الأخخى مثل مخونة العخض والظمب، الظاقة الإنتاجية لمجولة، كسا تختمف درجة 

الرخف ومكؾنات التجارة الخارجية يبيؽ الججول الآتي تغيخات سعخ التأثيخ وفقاً لظبيعة نغام سعخ الرخف الستبع. 
 الدؾرية )الرادرات والؾاردات( خلال الفتخة السجروسة:

 / مميؾن ليرة سؾرية0202-0220( تغيرات سعر الررف ومكؾنات التجارة الخارجية الدؾرية خلال الفترة 2الجدول )

 العام
 الؾاردات الدؾرية

M 

سعخ صخف الجولار 
الامخيكي لمسدتؾردات 

 )ل.س(

 ات الدؾريةالرادر 
X 

سعخ صخف الجولار 
الامخيكي لمرادرات 

 )ل. س(

 السيدان التجاري 
X-M)) 

2002 272.421 13.20 702.227 13.00 32.466 
2007 273.435 13.20 232.076 13.00 25.242 
2001 756.003 15.32 713.233 15.32 12.51 - 
2002 202.736 20 121.700 20 45.036- 
2003 272.721 20 202.022 20 23.722- 
2004 351.224 20 246.071 20 202.227- 
2005 576.126 13.32 404.465 13.14 272.322- 
2006 421.223 13.52 155.770 13.32 222.553- 
2020 522.206 13.40 236.031 13.20 217.212- 
2022 631.625 15.23 202.204 15.20 126.522- 
2022 461.244 31.52 263.122 31.12 264.522- 
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2027 611.623 206.62 241.677 206.4 440.026- 
2021 2.232.513 261.72 242.462 267.23 2.754.022- 
2022 2.164.710 240.02 223.254 235.1 2.254.242- 
2023 2.275.142 130.27 2.056.561 124.44 2.606.627- 
2024 7.026.622 204.20 2.223.236 201.24 2.335.601- 
2025 7.004.436 174.72 2.014.332 171.36 2.630.204- 
2026 2.652.336 174.72 2.275.560 171.36 2.517.446- 
2020 1.322.625 636.75 2.705.203 632.42 2.721.522- 
2022 27.227.235 2223.3 7.522.067 2272.1 6.772.042- 

 .المجمؾعات الإحرائية للأعؾام المدروسةالمردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى 
( ىحه 2022 -2002تؼّ تجدئة الدمدة الدمشية إلى مخحمتيؽ: السخحمة الأولى )( 2)وفق بيانات الججول 

( وىي تسثل مخحمة 2022 -2022السخحمة تسثل واقع السيدان التجاري قبل الأزمة الدؾرية، أما السخحمة الثانية )
الجولة الدؾرية. نلاحع خلال السخحة الأولى مؽ الجراسة أنّ سعخ صخف الميخة  الأزمة التي مخت وتسخ بيا

( ل.س مقابل الجولار الأمخيكي الؾاحج فيسا 15.01الدؾرية قج حافع عمى استقخاره تقخيباً حيث بمغ وسظياً )
وصمت  ( ل.س مقابل الجولار الؾاحج فيسا يخص الرادرات، في حيؽ14.57يخص السدتؾردات وبمغ وسظياً )

(، كسا نلاحع تفاقؼ 2004-2003-2002( ل.س لمجولار الأمخيكي الؾاحج خلال الأعؾام )20أعمى قيسة لو )
(، وىحا يجل عمى ضعف الإنتاج السحمي 2007، 2002عجد السيدان التجاري لتمػ الفتخة باستثشاء عامي )

ؾ الاقترادي، وىحا بظبيعة الحال وعجم قجرتو عمى تأميؽ متظمبات الدؾق السحمية ومتظمبات التشسية والشس
( نلاحع أنّ سعخ صخف 2022 -2022يعكذ خملًا في بشية الاقتراد الدؾري. أما مع بجاية السخحمة الثانية )

الميخة الدؾرية مقابل الجولار الأمخيكي قج سجل انخفاضات متتالية خلال الدشؾات  السجروسة، ويعؾد ذلػ إلى 
ادية، مشيا ما ىؾ مختبط بدياسة مرخف سؾرية السخكدي خلال الفتخة عؾامل اقترادية وأخخى غيخ اقتر

السعشية، ومشيا ما ىؾ مختبط بالشتائج الكارثية عمى الاقتراد الدؾري بدبب الحخب والأوضاع الأمشية الستجىؾرة، 
ية مقارنةً ولكؽ رغؼ ىحا التخاجع الكبيخ في سعخ الرخف، فإنو لا يسكؽ وصفو بانييار كمي  لقيسة الميخة الدؾر 

 بحجؼ الآثار التجميخية الستختبة عمى الاقتراد الدؾري بدبب تمػ الأزمة.
وعشج دراسة وتحميل تغيخات سعخ الرخف ورصيج السيدان التجاري الدؾري خلال الفتخة السجرسة يتزح 

( ل.س 15.2لشا تغيخات سعخ صخف الميخة الدؾرية يتسثل بانخفاض سعخ صخفيا مقابل الجولار الأميخكي مؽ )
، إذ أن ىحه الانخفاضات تُعدى إلى العقؾبات 2022( ل.س تقخيباً عام 31.2إلى ) 2022تقخيباً عام 

والسزاربة  الحخب عمى الجولة الدؾريةالاقترادية الغخبية والعخبية آنحاك عمى الجولة الدؾرية، إلى جانب 
ات بالإضافة ليجخة رؤوس الأمؾال إلى بالإضافة إلى انخفاض قيسة  الرادرات الدؾرية وزيادة قيسة الؾارد

 الخارج وتخاجع التجفقات الشقجية بالقظع الأجشبي الؾاردة مؽ الخارج.
إنّ استسخار العؾامل الدابقة زاد مؽ وتيخة الانخفاضات في سعخ صخف الميخة الدؾرية مقابل الجولار، 

السفخوضة الجولة الدؾرية بالإضافة ( ل.س، ومع تسجيج العقؾبات 240تقخيباً إلى ) 2022حيث وصمت في عام 
إلى تؾقف عجمة الإنتاج والاعتساد عمى الؾاردات لتمبية احتياجات الجولة السختمفة واستسخار السزاربة عمى سعخ 
صخف الميخة الدؾرية،  كل ذلػ أدى إلى استسخار تخاجع سعخ صخف الميخة الدؾرية مقابل الجولار ليرل إلى 

، حيث نلاحع مؽ الججول الدابق تعاعؼ وتزاعف قيؼ السؾاد السدتؾردة 2022( ل.س عام  2220أكثخ مؽ )
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خلال ىحه السجة،  وخاصةً  مدتؾردات الدمع الاستيلاكية نغخاً إلى الحاجة الساسة لتمبية حاجات الدؾق الأساسية نتيجة 
في معغؼ مشاطق البلاد، التخاجع الكبيخ في الإنتاج الدمعي السحمي خاصة بعج تؾقف الإنتاج الدراعي والرشاعي 

واستسخار انخفاض قيسة  الرادرات الدؾرية بالشدبة لمؾاردات خلال تمػ الفتخة  إلى جانب تجىؾر عسمية الإنتاج وارتفاع 
تكاليفيا وتؾقف معغؼ السشذآت الاقترادية عؽ العسل الإنتاجي نتيجة لعسميات التخخيب السسشيج التي طالت بشية 

 أدى إلى عجد كبيخ وممسؾس في السيدان التجاري الدؾري وتعاعؼ القيؼ الدمبية في رصيجه. الاقتراد الؾطشي، الأمخ
إنّ تحميل مكؾنات الظمب والعخض عمى القظع الأجشبي في سؾرية خلال الفتخة الثانية مؽ الجراسة السستجة                 

خيكي( لتسؾيل عسميات الاستيخاد خاصةً في عل (  يتبيؽ زيادة الظمب عمى القظع الأجشبي )الجولار الأم2022-2022)
، وبالتالي ارتفاع فاتؾرة السدتؾردات نتيجة ( 2رقؼ) ارتفاع قيسة الؾاردات بذكل كبيخ وفق ما ىؾ مبيؽ في الججول

انخفاض قيسة الميخة الدؾرية مقابل الجولار الأمخيكي ونذؾء التزخؼ السدتؾرد خاصةً في عل ارتفاع كمفة عشاصخ 
والسدتمدمات الجاخمة في العسمية الإنتاجية التي في غالبيتيا مؾاد وسمع مدتؾردة مؽ الخارج الأمخ الحي أدى  الإنتاج

لارتفاع كبيخ في السدتؾى العام للأسعار وزيادة التزخؼ، كسا أدى عجم الثقة بالميخة الدؾرية إلى عيؾر وانتذار عاىخة 
تشفيح بعض السعاملات التجارية كعسميات بيع وشخاء العقارات مثلًا أدى  الجولخة "غيخ السعمشة" أي استخجام الجولار في 

لديادة الظمب عميو، بالسقابل إنّ انخفاض قيسة الرادرات الدؾرية أثخ بذكل كبيخ عمى مؾارد القظع الأجشبي بدبب 
 انخفاض حريمة الرادرات بالإضافة لانعجام السؾارد الستحققة مؽ الدياحة واليبات والقخوض.  

في التجخل  الحخب عمى سؾريةإنّ الدياسة الشقجية في سؾرية لؼ تكؽ مؾفقة بأن تكؾن أكثخ فاعمية خلال 
لسؾاجية تمػ الآثار الدمبية الشاجسة عؽ الؾضع الاقترادي الستؾلج في سؾرية، ولؼ تتسكؽ في الحفاظ عمى القؾة الذخائية 

 لميخة الدؾرية ومشع تجىؾر وانخفاض قيستيا.
بل مؽ السلاحع مسا سبق أنّ الدياسة الشقجية في سؾرية اعتسجت عمى مبجأ تخفيض سعخ صخف  مؽ السخجح

العسمة الؾطشية والحي يقرج بو التعجيل اليبؾطي لقيسة عسمة البمج، أي انخفاض في قيسة العسمة بالشدبة لمدمع أو 
، حيث يعج تخفيض قيسة (Okaro, 2017) الخجمات أو الؾحجات الشقجية الأخخى التي يسكؽ أن تبادل بيا تمػ العسمة

الأكثخ استخجاماً في الاقتراديات الشامية لترحيح عجد السيدان التجاري ، انظلاقا مؽ فكخة أن  العسمة أحج الأدوات
تخفيض قيسة العسمة الؾطشية لمبمج بالشدبة لمعسلات الأجشبية سيخفع مؽ تكاليف الؾاردات مؽ الدمع والخجمات مقؾمة 

الؾطشية فيتخاجع الظمب عمييا ويقل حجسيا ويجعل الرادرات مؽ الدمع والخجمات السقؾمة بالعسمة الأجشبية بالعسمة 
ويجب أن يخاعى في ىحه الحالة عجم الخمط بيؽ مرظمحي تخفيض قيسة  أرخص وبالتالي يدداد الظمب الخارجي عمييا،

رسسي لتحقيق أىجاف معيشة، وبيؽ مرظمح انخفاض الحي تتخحه الدمظة الشقجية بسؾجب قخار ( Devaluation)العسمة 
( مقابل العسلات الأجشبية الأخخى في سؾق الرخف الأجشبي دون أن يكؾن لمدمظة أي (Depreciationقيسة العسمة  

 (.Onyia & Aniekwe, 2022)تجخل وإنسا يحجث ذلػ الانخفاض تمقائياً نتيجة لعؾامل الدؾق مؽ العخض والظمب 
الاقترادي الشغخي قج يداىؼ تخفيض قيسة العسمة الؾطشية في معالجة بعض الاختلالات مؽ حيث السبجأ 

 (:77، ص2002)العجد مثلًا( في السيدان التجاري، إلا انّ ذلػ متؾقف عمى مجسؾعة مؽ الذخوط نحكخ مشيا )قجي، 
العسمة إلى زيادة اتداع الظمب العالسي عمى مشتجات الجولة بقجر كاف مؽ السخونة، بحيث يؤدي تخفيض  -2

 أكبخ في الظمب العالسي عمى السشتجات السرجرة.
ضخورة اتداع العخض السحمي لدمع الترجيخ بقجر كاف مؽ السخونة، بحيث يدتجيب الجياز الإنتاجي  -2

 للارتفاع في الظمب الشاجؼ عؽ ارتفاع الرادرات.
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 ضخورة تؾفخ الاستقخار في الأسعار السحمية وعجم ارتفاعيا بعج التخفيض.  -7
 استجابة الدمع السرجرة لسؾاصفات الجؾدة والسعاييخ الرحية. -1
الاستجابة لذخوط مارشال ليخنخ )مخونة الرادرات والؾاردات يجب أن تكؾن أكبخ مؽ الؾاحج  -2

 الرحيح(، 
 خ بالغخوف والزغؾط التي تسخ بيا الجولة الدؾرية.وىحا لا يسكؽ تؾفخه في أي بمج يس

وفقاً لمظخوحات الشغخية يجب أن يؤدي تخفيض قيسة العسمة الؾطشية إلى انخفاض أسعار الرادرات 
السقؾمة بالعسمة الأجشبية، وبالتالي زيادة الظمب الأجشبي عمى الرادرات الؾطشية، مسا يؤدي إلى ارتفاع حجسيا 

 ,Onyia & Aniekwe)ادة عخض العسمة الأجشبية وبالتالي انخفاض الظمب عمييا الأمخ الحي يؤدي لدي
(، ولكؽ مؽ حيث الؾاقع الفعمي وبشاءً عمى البيانات الخسسية إنّ تخفيض قيسة الميخة الدؾرية لؼ يكؽ لو 2022

لى  أنّ آثار إيجابية عمى زيادة الرادرات الدؾرية بل عمى العكذ تخاجعت تمػ الرادرات، ويعؾد ذلػ إ
الرادرات الدؾرية لا تتستع بالقجر الكافي مؽ السخونة في الأسؾاق الخارجية كؾن أغمبيا مؾاد أولية ومؾاد ذات 
قيسة مزافة مشخفزة وسمع زراعية، بالإضافة إلى أن تؾقف السشذآت الإنتاجية عؽ العسل نتيجة العسميات 

الاقترادية السفخوضة عمى الجولة الدؾرية قج حجّ مؽ الإرىابية التي طالت بشية الاقتراد الدؾري والعقؾبات 
 إمكانية الترجيخ وتخاجع قيسة الرادرات.

كسا تبيؽ مؽ الشاحية الشغخية أنّ تخفيض قيسة العسمة السحمية يؤدي إلى تخاجع الؾاردات نتيجة ارتفاع 
أغمب الأحيان مسا يؤدي إلى  أسعارىا السقؾمة بالعسمة السحمية رغؼ بقاء أسعارىا ثابتة بالعسمة الأجشبية في

حجوث زيادة في معجل التزخؼ، ولكؽ الؾاقع الفعمي انظلاقا مؽ البيانات الخاصة بؾاردات الجولة الدؾرية خلال 
(، يتزح  تعغيؼ قيسة تمػ الؾاردات، وذلػ لأنّ 2022 -2022الفتخة السجروسة، وخاصةً خلال الفتخة السستجة )

ب أن يتخافق مع تؾقخ شخط أن تكؾن مخونة الظمب السحمي عمى الؾاردات انخفاض كسية وقيسة الؾاردات يج
أكبخ مؽ الؾاحج الرحيح، وبالتالي يشخفض الظمب عمى العسمة الأجشبية، الأمخ الحي أدى  إلى زيادة سؾء وضع 

الدؾري  وطبعاً ىحا عائج لعجم إمكانية الاقتراد ،التبادل التجاري في سؾرية وزيادة عجؾزات السيدان التجاري 
تمػ التي مؽ  وخاصةّ  ،عمى إنتاج سمع وخجمات بجيمة عؽ الدمع والخجمات السدتؾردة التي ارتفعت أسعارىا

مسا زاد تكمفة إنتاج  ،الرعب الاستغشاء عشيا )سمع غحائية ، قظع تبجيل ، مجخلات إنتاج ، سمع وسيظة(
لسدتؾردة، وبالتالي أصبحت الجولة الدؾرية السشتجات الؾطشية التي تعتسج عمى الدمع الؾسيظة والخأسسالية ا

تدتؾرد سمعاً أكبخ مؽ قجرتيا في عل تعاعؼ قيؼ وارداتيا بالشدبة لرادراتيا يعشي استسخار تفاقؼ عجد ميدانيا 
وىحا يعشي زيادة الظمب عمى العسمة الأجشبية الأمخ الحي يؤدي إلى خفض وتجىؾر قيسة العسمة  ،التجاري 

 رية(  والؾقؾع في فخ التزخؼ ،عمى عكذ ما تبشتو الظخوحات الشغخية.الؾطشية )الميخة الدؾ 
تخفيض قيمة الميرة  وبالتالي يمكؽ الاستنتاج مؽ خلال المعظيات المتؾفرة وفي عل الؾاقع الراهؽ، أنّ 

الدؾرية لؼ يكؽ له آثار إيجابية عمى الؾضع الاقترادي في سؾرية عمؾماً والتبادل التجاري مع الخارج 
 الذروط اللازمة لتمػ العممية غير متحققة في سؾرية. )الميزان التجاري( بذكل خاص إذ أنّ 

 : 0202-0220خلال الفترة ثانياً: دراسة العلاقة بيؽ سعر الررف والميزان التجاري الدؾري 
(، ووسظي سعخ TBلستغيخي الجراسة: السيدان التجاري ) ةيبيؽ الججول الآتي الإحراءات الؾصفي

 (:EXالرخف الرادرات والؾاردات )
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 ( الإحراءات الؾصفية لمتغيري الدراسة0الجدول )
 السيدان التجاري  وسظي سعخ صخف التجارة الخارجية 
 EX TB 

Mean 303.2555 -1264.498 
Median 57.30750 -528.8230 

Maximum 2146.000 65.79900 
Minimum 46.25000 -9331.075 
Std. Dev. 497.0596 2094.552 
Skewness 2.803565 -3.017991 
Kurtosis 10.68541 12.25801 

Jarque-Bera 75.42118 101.7865 
Probability 0.000000 0.000000 

Observations 20 20 
 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

( EX( إلى تحميل وصفي لستغيخي سعخ صخف الجولار الأمخيكي في التجارة الخارجية )2يذيخ الججول )
 . ويُغيخ التحميل أنّ متؾسط سعخ صخف الجولار الأمخيكي2022-2002( خلال الفتخة TBوالسيدان التجاري الدؾري )

، مسا يجل عمى وجؾد ميل نحؾ زيادة سعخ صخف 24.7، بيشسا بمغ وسيط سعخ الرخف 707.2خلال تمػ الفتخة بمغ 
الجولار في الدشؾات الأخيخة في مقابل الدشؾات الأولى مؽ الجراسة، مع وجؾد بعض الدشؾات التي شيجت تخاجع في 

، إلى وجؾد تفاوت كبيخ في سعخ 13.22و 2213سعخ الرخف. وتذيخ القيؼ القرؾى والرغخى لدعخ الرخف، 
صخف الجولار خلال فتخة الجراسة، مسا يذيخ إلى تأثخ سعخ الرخف بعؾامل عجيجة وتغيخات قؾية في العؾامل 

مسا يذيخ إلى وجؾد تبايؽ كبيخ في سعخ الرخف بيؽ  164.02الاقترادية. بمغ انحخاف سعخ الرخف السعياري 
زيع الظبيعي لمدمدمة الدمشية لدعخ الرخف، مسا يذيخ إلى وجؾد بعض القيؼ الدشؾات. وأعيخ التحميل عجم التؾ 

الستظخفة التي تؤثخ عمى الؾسط الحدابي، وذلػ بدبب وجؾد تفمظح والتؾاء في البيانات كسا تؤكج ذلػ إحرائية جارك 
خ التحميل أنّ متؾسط (، فيُغيTB. أما بالشدبة لستغيخ السيدان التجاري )0.00مع احتسال  42.12بيخه التي بمغت 

، وىحا يجل عمى وجؾد عجد متؾسط في السيدان التجاري الدؾري خلال فتخة الجراسة. 2231.1-السيدان التجاري بمغ 
، مسا يذيخ إلى وجؾد عجد في السيدان التجاري في معغؼ الدشؾات مع وجؾد 225.5-بمغ وسيط السيدان التجاري 

، إلى 6772.04-و  32.46قيؼ القرؾى لمسيدان التجاري والرغخى، بعض الدشؾات التي شيجت فائض. وتذيخ ال
وجؾد تفاوت كبيخ في السيدان التجاري خلال فتخة الجراسة، مسا يذيخ إلى تأثخ السيدان التجاري بعؾامل عجيجة وتغيخات 

تبايؽ كبيخ في مسا يذيخ إلى وجؾد  2061.2قؾية في العؾامل الاقترادية. بمغ انحخاف السيدان التجاري السعياري 
السيدان التجاري بيؽ الدشؾات. وأعيخ التحميل عجم التؾزيع الظبيعي لمدمدمة الدمشية لمسيدان التجاري، مسا يذيخ إلى 
وجؾد بعض القيؼ الستظخفة التي تؤثخ عمى الؾسط الحدابي، وذلػ بدبب وجؾد تفمظح والتؾاء في البيانات كسا تؤكج 

 .0.00مع احتسال  202.45ت ذلػ إحرائية جارك بيخه التي بمغ
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 0202-0220( تظؾر متغيري الدراسة خلال الفترة 2الذكل )
 

 
وىؾ ما يعظيشا فكخة  ،( أن الستغيخات تتظؾر وفق مشحشى متغيخ خلال الفتخة السجروسة2يبيّؽ الذكل )

أولية عؽ عجم استقخارىا، ولتؾثيق ذلػ ندتخجم اختبارات جحر الؾحجة وىي مجسؾعة مؽ الاختبارات الإحرائية 
التي تدتخجم لتحجيج ما إذا كانت سمدمة زمشية مدتقخة أم لا. تدتشج ىحه الاختبارات إلى مفيؾم جحر الؾحجة، وىؾ 

معادلة الانحجار لمدمدمة الدمشية. إذا كانت الدمدمة الدمشية تحتؾي عمى  في (2)قيسة ثابتة أو عذؾائية تداوي 
الدمدمة الدمشية لؽ تعؾد إلى قيستيا  جحر وحجة، فإنيا تسيل إلى تغييخ الاتجاه مع مخور الؾقت. ىحا يعشي أنّ 

يا تسيل إلى العؾدة الدابقة بعج حجوث تغييخ في الاتجاه. إذا لؼ تكؽ الدمدمة الدمشية تحتؾي عمى جحر وحجة، فإن
الدمدمة الدمشية مدتقخة. تدتخجم ىحه الاختبارات  إلى قيستيا الدابقة بعج حجوث تغييخ في الاتجاه. ىحا يعشي أنّ 

جسيعيا مفيؾم جحر الؾحجة، ولكؽ تختمف في كيفية حداب القيسة الحخجة للاختبار. يسكؽ تفديخ نتائج اختبارات 
 :الآتيجحر الؾحجة عمى الشحؾ 

ذا كانت القيسة الإحرائية للاختبار أكبخ مؽ القيسة الحخجة، فإن الدمدمة الدمشية تحتؾي عمى جحر إ -2
 وحجة.

إذا كانت القيسة الإحرائية للاختبار أقل مؽ القيسة الحخجة، فإن الدمدمة الدمشية لا تحتؾي عمى  -2
 جحر وحجة.

تحميل الستغيخات. حيث أنو إذا كانت يتؼ استخجام اختبارات جحر الؾحجة لاتخاذ قخارات حؾل كيفية 
الدمدمة الدمشية غيخ مدتقخة، فيجب استخجام تقشيات تحميل الدلاسل الدمشية السختمفة عؽ تمػ السدتخجمة 

 :(Dickey and Fuller, 1979)يأخح الذكل التالي  ADFلمدمدمة الدمشية السدتقخة. بالشدبة لاختبار 
𝛥𝑦𝑡 =  𝑎𝑦𝑡 − 1 +  𝑥𝑡′𝛿 +  𝑒𝑡 

= 𝜟𝒚𝒕حيث   𝒚𝒕 −  𝒚𝒕 −  يسكؽ كتابة الفخضيات الرفخية والبجيمة عمى الشحؾ التالي: 𝟏
𝐻0: 𝑎 =  )فخضية العجم: وجؾد جحر الؾحجة( 1 
𝐻1: 𝑎 <  )فخضية بجيمة: عجم وجؾد جحر الؾحجة( 1 

، اقتخاح Phillips-Perron (PP) Testبدبب عجم التؾزع الظبيعي لمستغيخات فإنشا ندتخجم اختبار 
الغيخ معدز،  DFبتقجيخ معادلة اختبار  PP( لظخيقة بجيمة )غيخ معيارية(. تقؾم طخيقة 2655فيميبذ وبيخون )

ندبة السعامل بحيث لا يؤثخ الارتباط التدمدمي عمى التؾزيع السقارب لإحرائية الاختبار. يعتسج -وتيحب 
 :(Phillips. and Perron, 1988)عمى الإحرائية  PPاختبار 
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𝑡𝑎𝑝 = 𝑡𝑎(
𝛾0

𝑓0
)1/2 −

𝑇(𝑓0 − 𝛾0)(𝑠𝑒(𝑎̂))

2𝑓0
1/2

𝑠
 

ىؾ ثابت تبايؽ  𝑓0و معامل الخظأ السعياري لمتقجيخ.  𝑠𝑒(𝑎̂)و  𝑡𝑎𝑝مؽ قيسة  𝑎ىي ندبة  𝑡𝑎ىؾ التقجيخ و 𝑎̂حيث 
 الخظأ.

 ( نتائج اختبار جذر الؾحدة لاستقرارية متغيرات الدراسة3الجدول )

 الستغيخات

 
 

 الاختبار
 
 

 عشج الفخق الأول عشج السدتؾى 
 

 ثابت واتجاه
 

 ثابت
مؽ دون 
 ثابت واتجاه

 ثابت ثابت واتجاه
مؽ دون 
 ثابت واتجاه

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

 tقيسة 
 )الاحتسالية(

EX 
Phillips 
Perron 

-4.95 
(0.991) 

- - - - 
-1.86 

(0.000) 

TB 
Phillips 
Perron 

6.005 
(0.999) 

- - - - 
2.24 

(0.037) 
 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

( إلى أن متغيخ سعخ صخف الجولار Phillips-Perron Testيذيخ اختبار جحر الؾحجة )( 7مؽ الججول رقؼ )
(، بيشسا متغيخ First Difference( ولكشو مدتقخ عشج الفخق الأول )Levelغيخ مدتقخ في السدتؾى )( EXالأمخيكي )

 0.02( غيخ مدتقخ في السدتؾى ولكشو مدتقخ عشج الفخق الأول لأنّ قيستيسا الاحتسالية أقل مؽ TBالسيدان التجاري )
خارجية تؤدي إلى تقمبات غيخ مشتغسة في  عشج الفخق الأول. يذيخ ذلػ إلى أن كلا الستغيخيؽ يتأثخان بعؾامل

اتجاىاتيسا، وأن تحميل ىاتيؽ الدمدمتيؽ الدمشيتيؽ لا يسكؽ أن يتؼ بذكل مباشخ في السدتؾى، بل يجب تحؾيميسا إلى 
 الفخق الأول لزسان دقة تحميل العلاقة بيشيسا.

خانجخ وىي مفيؾم إحرائي يدتخجم تتزسؽ الخظؾة التالية معخفة اتجاه العلاقة بيؽ الستغيخات ونظبق سببية ج
( يسكؽ أن تؾفخ Xلتحجيج ما إذا كانت سمدمة زمشية واحجة يسكشيا التشبؤ بأخخى. ويدتشج إلى مبجأ أنو إذا كانت الإشارة )

 Granger-cause( لـ X(، فديتؼ قؾل )Yأي معمؾمات ذات دلالة إحرائية حؾل القيسة السدتقبمية لإشارة أخخى )
(Y)ومشح ذلػ الحيؽ تؼ استخجامو عمى نظاق  2636حا السفيؾم لأول مخة بؾاسظة كلايف جخانجخ في عام . تؼ تقجيؼ ى

واسع في الاقتراد القياسي وعمؼ الأعراب ومجالات أخخى. يكسؽ الأساس الشغخي لدببية جخانجخ في فكخة القجرة عمى 
( بالإضافة إلى السعمؾمات الؾاردة بالفعل في Yبـ ) ( يؤدي إلى تحديؽ التشبؤXالتشبؤ. إذا كان إدراج القيؼ الدابقة لـ )

(. يتؼ اختبار ذلػ عادةً في إطار نساذج الانحجار Y( يعتبخ لو تأثيخ سببي عمى )X( نفديا، فإن )Yالقيؼ الدابقة لـ )
( عبارة عؽ سمدمتيؽ زمشيتيؽ ثابتتيؽ X_{t-i}( و )Y_t(. في الشغام ثشائي الستغيخ، )VARالحاتي الستجو )

(Granger, 1969) (Lütkepohl, 2005) يسكؽ كتابة نسؾذج .VAR ( لـY_t:عمى الشحؾ التالي ) 

𝑌𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝛽𝑖𝑌𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝛾𝑖𝑋𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ 𝜖𝑡 

ىؾ  (𝜖𝑡) ىؾ عجد الفتخات الدمشية التي تؼ الشغخ فييا، و (p) معاملات، و (𝛾𝑖)و (𝛽) ثابت، و (𝛼) ىشا،
( لمجسيع 𝛾𝑖(، قسشا بسقارنة الشسؾذج أعلاه بشسؾذج مقيج حيث )Y( إلى )Xلاختبار سببية جخانجخ مؽ ) .مرظمح الخظأ
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(i إذا كان الشسؾذج غيخ السقيج يقمل بذكل كبيخ مؽ خظأ التشبؤ مقارنة بالشسؾذج السقيج، فإنشا ندتشتج أن .)(X) 
Granger-cause (Y) اتجاه العلاقة في الشسؾذج:. نقؾم بتقجيخ الدببية ىشا لسعخفة تختيب 

 ( نتائج اختبار سببية غرانجر4الجدول )
Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 2002 2021 
Lags: 2   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
EX does not Granger Cause TB 18 170.644 0.0000 

TB does not Granger Cause EX 3.59154 0.0573 
 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

( إلى أنّ القيسة الاحتسالية لاختبار الفخضية العجم "سعخ الرخف لا يؤثخ بذكل غخانجخ عمى السيدان 1يذيخ الججول )
ىحا يعشي أنشا نخفض الفخضية العجم  ،0.02، وىؾ ما يقمل بذكل كبيخ عؽ مدتؾى السعشؾية 0.000التجاري" تداوي 

القيسة الاحتسالية لاختبار  سعخ الرخف يؤثخ عمى السيدان التجاري بذكل سببي. مؽ ناحية أخخى، فإنّ  وندتشتج أنّ 
، وىي أكبخ مؽ مدتؾى 0.024الفخضية العجم "السيدان التجاري لا يؤثخ بذكل غخانجخ عمى سعخ الرخف" تداوي 

السيدان التجاري لا يؤثخ عمى سعخ الرخف  شا لا ندتظيع رفض الفخضية العجم، مسا يؾحي بأنّ السعشؾية. ىحا يعشي أن
بذكل سببي. وتؤكج ىحه الشتائج عمى أىسية سعخ الرخف كعامل مؤثخ عمى السيدان التجاري في سؾرية، وىحا الأمخ لو 

 دؾرية.انعكاسات كبيخة عمى الدياسة الاقترادية التي يجب أن تتبشاىا الحكؾمة ال
 تتزسؽ السخحمة التحقق مؽ علاقة التكامل السذتخك وفق مفيؾم غخانجخ ونجج:

 ( التحقق مؽ وجؾد علاقة طؾيمة الأجل حدب غرانجر5الجدول )
Cointegration Test - Engle-Granger 

Specification: TB EX C @TREND @TREND^2 
Cointegrating equation deterministics: C @TREND @TREND^2 

Null hypothesis: Series are not cointegrated 
Automatic lag specification (lag=0 based on Schwarz info criterion, maxlag=3) 

  Value Prob.* 
Engle-Granger tau-statistic -4.998541 0.0445 
Engle-Granger z-statistic -22.27968 0.0380 

 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
( باستخجام طخيقة إنجل Cointegration Test( إلى نتائج اختبار التكامل السذتخك )2يذيخ الججول )

( والسيدان التجاري EX( لمتحقق مؽ وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ سعخ الرخف )Engle-Grangerغخانجخ )
(TBفي سؾرية ) وتُغيخ نتائج ىحا الاختبار أن القيسة الاحتسالية لاختبار الفخضية العجم "لا يؾجج تكامل .

عمى التؾالي، وىي أقل مؽ مدتؾى  zو tauلإحرائيتي  0.0750و 0.0112مذتخك بيؽ الدمدمتيؽ" تداوي 
سعخ الرخف  ، وبالتالي، نخفض الفخضية العجم وندتشتج أن ىشاك علاقة تكامل مذتخك بيؽ0.02السعشؾية 

والسيدان التجاري في سؾرية. ىحا يعشي أن سعخ الرخف والسيدان التجاري يتحخكان معاً عمى السجى الظؾيل، 
ويتؼ تؾازن ىحه العلاقة مع مخور الؾقت. وتُذيخ ىحه الشتيجة إلى أن تغييخات سعخ الرخف لا تؤثخ فقط عمى 

مُدتسخًا عمى السجى الظؾيل. تتزسؽ السخحمة التالية تقجيخ  السيدان التجاري في السجى القريخ، بل أن ليا تأثيخًا
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العلاقة بيؽ الستغيخيؽ مع إضافة اتجاىات تخبيعية الى العلاقة بدبب التغيخات الكبيخة في الستغيخيؽ كسا وججنا في 
العلاقة طؾيمة  بعج التحقق مؽ وجؾد متجو لمتكامل السذتخك لمسعادلة الخئيدية لجيشا، نقؾم بحداب معادلة(. 2الذكل )

الأجل بيؽ الستغيخات مؽ خلال نسؾذج غخانجخ، وىؾ طخيقة قياس اقترادي تؼ تظؾيخىا لتؾفيخ مقجرات فعالة واختبارات 
يعالج الشسؾذج القيؾد الشغخية الكلاسيكية في  (Granger, 2004)إحرائية للانحجارات السذتخكة. تؼ تقجيسو مؽ قبل 

الانحجارات السذتخكة )عجم الاستقخار في السدتؾى(، خاصةً عشج التعامل مع العسميات الستكاممة. ويتزسؽ تحؾيل 
البيانات باستخجام السكؾنات الثابتة في نساذج التكامل. يتؼ صياغة الانحجار السذتخك في نسؾذج غخانجخ عمى الشحؾ 

 (:(Meuriot, 2015لي التا
𝑦𝑡−𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑋𝑡−𝑖 + 𝜖𝑡−𝑖 

الستغيخات السدتقمة مبظئة بالجرجة السشاسبة والتي  𝑋متجو معاملات التكامل،  𝛽ىؾ الستغيخ التابع،  𝑦حيث 
يؾفخ نسؾذج غخانجخ إطارًا للاستجلال الإحرائي عمى الستجيات السذتخكة، ويدسح  تحقق أقل أخظاء في الشسؾذج.

 ارات كاي تخبيع لمفخضيات الستعمقة بالعلاقات السذتخكة. باختب
يُعج ىحا التقجم كبيخًا في مجال القياس الاقترادي، حيث يؾفخ طخيقة قؾية لتحميل بيانات الدلاسل الدمشية 

 نعسل عمى تقجيخ الشسؾذج ونجج: )(Babarinde & Abdulmajeed, 2020السذتخكة 
 المذترك حدب غرانجر( تقدير معادلة التكامل 6الجدول )

Dependent Variable: TB 
Method: Granger Cointegrating Regression (GCR) 

Date: 07/02/24   Time: 19:09 
Sample (adjusted): 2003 2021 

Included observations: 19 after adjustments 
Cointegrating equation deterministics: C @TREND @TREND^2 

Long-run covariance estimate (Bartlett kernel, Newey-West fixed 
bandwidth = 3.0000)  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
EX -6.489668 1.329349 -4.881838 0.0002 
C 542.2295 265.6134 2.041424 0.0592 

@TREND -202.7777 68.94878 -2.940991 0.0101 
@TREND^2 15.87636 5.792227 2.740978 0.0152 
R-squared 0.874574 Mean dependent var -1334.513 

Adjusted R-squared 0.849489 S.D. dependent var 2127.766 
S.E. of regression 825.4822 Sum squared resid 10221314 
Long-run variance 119259.9  

 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
تُغيخ نتائج نسؾذج التكامل السذتخك حدب غخانجخ وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخ ( 3مؽ الججول رقؼ )

EX وTB إلى أن زيادة متغيخ  3.156335-، حيث يُذيخ السعاملEX  تُدبب انخفاضًا فيTB ىحه العلاقة ذات .
(. إضافة إلى ذلػ، يُغيخ الشسؾذج أن ىشاك تأثيخ ثابت 0.0002لة إحرائية عالية، حيث أن مدتؾى الجلالة )دلا

إلى  202.4444-(، بيشسا يُذيخ معامل الاتجاه الخظي 0.0262، لكؽ تأثيخه ضعيف )مدتؾى الجلالة TBلمثابت عمى 
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(. وأخيخًا، يُغيخ 0.0202مدتؾى الجلالة مع دلالة إحرائية ) TBأن ىشاك تأثيخ سمبي للاتجاه الخظي عمى 
مع دلالة إحرائية  TBأن ىشاك تأثيخ إيجابي للاتجاه التخبيعي عمى  22.54373معامل الاتجاه التخبيعي 

إلى أن الستغيخات السدتقمة تُفدخ  0.541241التي تبمغ  R-squared(. يذيخ قيسة 0.0222)مدتؾى الجلالة 
تذيخ إلى أنّ  0.516156التي تبمغ  Adjusted R-squaredيؽ أن ، في حTB% مؽ التبايؽ في 54.13

ولمتحقق مؽ  بعج مخاعاة عجد الستغيخات في الشسؾذج.  TB% مؽ التبايؽ في 51.62الستغيخات السدتقمة تُفدخ 
 مؾثؾقية الشتائج نتحقق مؽ التؾزع الظبيعي لبؾاقي الشسؾذج:

 ( التؾزيع الظبيعي لمبؾاقي7الجدول )

 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
وىي  (0.130)نجج أنّ الذكل يأخح التؾزيع الظبيعي وتجعؼ ذلػ القيسة الاحتسالية لإحرائية جارك بيخا 

 % وبالتالي تتؾزع البؾاقي طبيعياً. نختبخ الارتباط الحاتي لمبؾاقي ونجج أن:2أقل مؽ مدتؾى معشؾية 
 ( اختبار الارتباط الذاتي لمبؾاقي8)الجدول 

 
 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

تؾضح نتائج دالة الارتباط الحاتي عجم معشؾية معاملات الارتباط الحاتي والحاتي الجدئي، حيث أنّ قيستيا 
، وبالتالي نقبل الفخضية العجم أي لا يؾجج مذكمة ارتباط ذاتي في البؾاقي، نقجر 0.02الاحتسالية أكبخ مؽ 

 اختبار الاستقخارية لمبؾاقي ونجج:
 
 

Sample (adjusted): 2003 2021

Included observations: 19 after adjustments

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 0.421 0.421 3.9235 0.048

2 -0.116 -0.357 4.2419 0.120

3 -0.131 0.119 4.6690 0.198

4 -0.005 -0.035 4.6698 0.323

5 0.053 0.042 4.7497 0.447

6 -0.138 -0.251 5.3369 0.501

7 -0.216 0.004 6.8873 0.441
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 استقرارية البؾاقي( اختبار 9الجدول )
Null Hypothesis: RESIDGRANGER has a unit root 

Exogenous: None 
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

 t-Statistic Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.604377 0.0137 

Test critical values: 1% level  -2.754993  
 5% level  -1.970978  
 10% level  -1.603693  

 EViews12المردر: مؽ إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 
، وبالتالي البؾاقي مدتقخة في 0.02( أنّ القيسة الاحتسالية أقل مؽ مدتؾى 6تؾضح الشتائج في الججول )
 السدتؾى ويسكؽ اعتساد نتائج الشسؾذج.

 والتؾصيات:الاستنتاجات 
 الاستنتاجات: -أ
تُغيخ نتائج اختبار سببية غخانجخ أنّ سعخ الرخف يؤثخ عمى السيدان التجاري بذكل سببي، بيشسا لا يؤثخ  -2

 السيدان التجاري عمى سعخ الرخف.
تُذيخ نتائج اختبار التكامل السذتخك إلى وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري،  -2

ا يعشي أنّ ارتفاع سعخ الرخف يُدبب عجدًا في السيدان التجاري، والعكذ صحيح. حيث يؤدي ارتفاع سعخ الرخف ىح
 إلى انخفاض تكمفة الؾاردات، مسا يُحفد الاستيخادات ويُؤدي إلى زيادة العجد في السيدان التجاري.

سعخ الرخف والسيدان التجاري، مسا يؤكج تُغيخ نتائج نسؾذج غخانجخ معاملًا سمبياً ودالًا إحرائياً بيؽ  -7
العلاقة الدمبية بيشيسا، حيث أنّ ارتفاع سعخ الرخف يُعدز الاستيخادات ويُقمل مؽ الرادرات، مسا يُؤدي إلى عجد في 

 السيدان التجاري.
في  يؾضح نسؾذج غخانجخ تأثيخ الاتجاه الخظي والتخبيعي عمى السيدان التجاري، مسا يذيخ إلى أنّ العجد -1

 السيدان التجاري يدداد مع مخور الؾقت بدبب وجؾد مذكمة ىيكمية في الاقتراد الدؾري.
 التؾصيات: -ب

أشارت الشتائج إلى وجؾد علاقة قؾية ومتبادلة بيؽ سعخ الرخف والسيدان التجاري في الاقتراد الدؾري، ىحه 
فاع سعخ الرخف إلى زيادة العجد في السيدان العلاقة تتسيد بكؾنيا طؾيمة الأجل وذات تأثيخ سمبي، حيث يؤدي ارت

 :الآتيةالتجاري. بشاءً عمى ىحه الشتائج، يسكؽ اقتخاح التؾصيات 
 إتباع سياسة نقدية حذرة، وذلػ مؽ خلال: -أ
تثبيت سعخ الرخف: قج يكؾن مؽ السفيج تثبيت سعخ الرخف أو اتباع سياسة إدارة سعخ الرخف مؽ أجل  -2

 الرخف التي تؤثخ سمباً عمى السيدان التجاري.الحج مؽ تقمبات سعخ 
التجخل في سؾق الرخف: يسكؽ لمسرخف السخكدي التجخل في سؾق الرخف لذخاء أو بيع العسمة الأجشبية  -2

 لمحفاظ عمى استقخار سعخ الرخف.
ييجية سياسة نقجية تقييجية: في حالة وجؾد ضغؾط تزخسية، يسكؽ لمسرخف السخكدي اتباع سياسة نقجية تق -7

 لخفع أسعار الفائجة، مسا قج يؤدي إلى تقميل الظمب عمى الؾاردات وتقميل الزغط عمى السيدان التجاري.
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 اتباع سياسات تحفيز الرادرات، وذلػ مؽ خلال: -ب
تقجيؼ حؾافد لمرادرات: يسكؽ تقجيؼ حؾافد مالية وغيخ مالية لمسشتجيؽ السحمييؽ لتذجيعيؼ عمى  -2

 زيادة صادراتيؼ.
تظؾيخ البشية التحتية: الاستثسار في تظؾيخ البشية التحتية لمرادرات، مثل السؾانئ والسظارات،  -2

 لتدييل عسمية الترجيخ.
تجريب القؾى العاممة: الاستثسار في تجريب القؾى العاممة عمى السيارات اللازمة لديادة القجرة  -7

 التشافدية لمسشتجات الدؾرية في الأسؾاق الخارجية.
 باع سياسات تنؾيع الرادرات، وذلػ مؽ خلال:إت -ج
التخكيد عمى الرشاعات ذات القيسة السزافة العالية: تذجيع الاستثسار في الرشاعات التي تعتسج  -2

 عمى التكشؾلؾجيا والسعخفة، والتي يسكؽ أن تداىؼ في زيادة الرادرات وتشؾيع القاعجة الإنتاجية.
تؾفيخ الجعؼ السالي والتقشي لمسذاريع الرغيخة والستؾسظة التي  دعؼ السذاريع الرغيخة والستؾسظة: -2

 يسكؽ أن تداىؼ في زيادة الرادرات.
 إتباع سياسات لمعالجة المذاكل الهيكمية، وذلػ مؽ خلال: -د
 إصلاح القظاع العام: إجخاء إصلاحات ىيكمية في القظاع العام لتحديؽ الكفاءة والإنتاجية. -2
ل: تبديط الإجخاءات وتقميل البيخوقخاطية لتحديؽ بيئة الأعسال وتذجيع تحديؽ بيئة الأعسا -2

 الاستثسار.
 مكافحة الفداد: مكافحة الفداد وتعديد الذفافية في القظاع العام. -7
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