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 ممخّص  
 

الفخندي والتشبؤ بو، ولتحقيق ىحا اليجف تؼ -تيجف ىحه الجراسة الى دراسة سلؾك سعخ سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾدي
على البيانات اليؾمية  بالاعتسادنسؾذج للتشبؤ بدعخ ىحا الديؼ وذلػ  أفزل لإيجادوذلػ  ARIMAالاعتساد على نساذج 

مؽ خلال مذاىجات يؾمية  2018 اب 5ولغاية  2009ول تذخيؽ الأ1لدعخ اغلاق سيؼ بشػ بيسؾ للفتخة السستجة مؽ 
 مذاىجة.  1702بلغت 

وبالاعتساد على ىحا الشسؾذج تؼ التشبؤ بدعخ  ARIMA (1,1,1)راسة الى ان أفزل نسؾذج ىؾ وتؾصلت الج
 الديؼ حيث اعظى نتائج دقيقة ومظابقة للكيؼ الفعلية. 

فؾلخ السؾسع، الارتباط الحاتي، -، اختبار ديكي فؾلخ، اختبار ديكيARIMAسعخ الاغلاق، نساذج  كممات مفتاحية:
 الارتباط الحاتي الجدئي. 
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  ABSTRACT    
 

 

 

This study aims to study and predict the behavior of Bemo Saudi Fransi share price, 

and to achieve this goal, ARIMA models have been relied upon to find the best model for 

predicting the price of this stock, relying on daily data for Bemo Bank's closing price for 

the period from October 1, 2009 to 30 October 2018 with daily views of 1702 views. 

The study found that the best model is ARIMA (1,1,1). Based on this model, the share 

price was predicted as it gave accurate results and matches actual values. 

 

Keywords: Close Price, ARIMA Models, Dickie Fuller Test, Extended Dickie-

Fuller Test, Self-Bonding, Partial Self-Bonding. 
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:ةـمدلمقا - 1   
 

لى إيليا وتحرات وخدلمد اخلال حشن مت كارلشن وايرلمستثمن الاتصال بياة طلمالية نقواق الأسا تمثل  
م بالأسير لاستثمار ايعتبوني وطلاد صلبة للاقتصادة قاعر فوبالتالي تول دوية للدلاقتصاالتنمية افي م تسيرات ستثماا
ةلماليواق الأسوج انضطؾر ولأساسية نتيجة لتامفاىيمو ورت تبلد قولمالية وارق ابالأر لاستثماواع اند أحأية دلعاا  

زون فييا كمخرف لتصن امالية يمكض ئوابفون يتمتعن يذلم ال ىولأوع النن : اعيولى نرون إلمستثمم  اينقس
لثاني ا وعلناما م  أىتماأي اعة وزلمح ابارلأرون الا يعيزة ولمحتجح ابارلأا راكؼت قين طخعروة لثم ايظتعوللقيمة 
ىنا ن م معليو في حياتي دون ميما يعتم يادورخلا م دعلى مساىماتي  عوز لما  دلعائخون اين  يذلرون المستثمافيمثل 

قبل ن مدرة لمصالمالية ر ايرلتقاالمالية ممثلة في ت اماولمعلداد الإعرى ىمية كبأي طلمالية تعواق الأسد أن انج
ر لمستثماعلييا د لتي يعتمالأساسية ت اماولمعلر افيوبتوم  تقث لمالية حيوارق اللأ دمذقصة ورجة في بدرلماكة رلشا

. مسليس ساأعلى  ملأسير  اسعاد أيدفي تح  
مذكمة البحث: - 2 

سعخ ؾك و معخفة سلوبؾاسظت ب إحرائي دقيق ومتسيد يسكؽ مؽ خلالوؾ تكسؽ مذكلة البحث في إيجاد أسل  
صؾل إلى نتائج يسكؽ الاستخشاد بيا في وضع سياسة استثسارية سليسة. مؽ اجل الؾ  الفخندي -سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾدي  

هدف البحث:-3  
تدعى الجراسة الى تحقيق الأىجاف التالية:    

 التعخف على نساذج الانحجار الحاتي الستكاملة مع الأوساط الستحخكة -1
فعالية ىحه الشساذج في التعخف على الاتجاىات السدتقبلية لدعخ بشػ بيسؾ تقييؼ  -2
 الفخندي-الدعؾدي
تحجيج أفزل نسؾذج يسكؽ الاعتساد عليو في عسلية التشبؤ بدلؾك سعخ سيؼ بشػ بيسؾ  -3
 (.BBSFالفخندي )-الدعؾدي
 مدتكبلا الفخندي-ؤ بدعخ سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾديالتشب -4

:منهجية الدارسة-4  
عؽ سعخ الاغلاق  والإحرائي مؽ خلال جسع البيانات الإحرائية يدتخجم البحث السشيج الؾصفي التحليلي 

لتقجيخ أفزل نسؾذج يسكؽ الاعتساد عليو في التشبؤ.  ة الدمشيةالدلدل وكحلػ تظبيق نسؾذجالفخندي -لبشػ بيسؾ الدعؾدي  
 حدود البحث:-5

 تؼ تقديؼ حجود البحث الى:  
 الفخندي.-تؼ البحث مؽ واقع البيانات التاريخية لدعخ اقفال سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾديحجود مكانية: 

حيث  30/10/2018- 1/10/2009حجود زمانية: تست الجراسة التظبيكية ليح البحث ضسؽ الفتخة السستجة مؽ 
.مذاىجة يؾمية 1702بلغ عجد السذاىجات   
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 فرضيات البحث: -6
 الجراسة على الفخضيتيؽ التاليتيؽ:  تقؾم

يذيج ارتفاع فـي الفتـخة ( سBBSFالفخندي )-سعخ الاقفال لديؼ بشػ بيسؾ الدعؾديإن الفرضية الاولى: 
 .القادمـة

ســتحقق تشبــؤاً  (ARIMA) الستكاملة مع الأوساط الستحخكةالانحجار الحاتي  ن اســتخجام نســاذجالفرضية الثانية: ا
 .الفخندي-أسعار الاقفال لديؼ بشػ بيسؾ الدعؾديالسسثلة لكيؼ  جيــجاً بالشدبة للدلدلة الدمشية

 متغيرات البحث: -7
 الفخندي. -يؾجج متغيخ وحيج يتسثل في مجسؾعة قيؼ مسثلة لدعخ الاقفال لبشػ بيسؾ الدعؾدي

 الدراسات الدابقة:  -8
استخدام نماذج الدمدمة الزمنية لمتنبؤ دراسة ميجي صالح عبج القادر قاسؼ آغا و روىات زاده بعشؾان -1

حيث ىجفت الجراسة الى إيجاد الشسؾذج الأمثل مؽ نساذج الدلدلة الدمشية  بأسعار الأسهم في سهق الأسهم الدعهدي
في اتخاذ قخاراتيؼ الاستثسارية وقج استخجمت  للتشبؤ بدعخ الديؼ في سؾق الأسيؼ الدعؾدي حيث تداعج السدتثسخيؽ

 .ARIMA (1,1,1)الجراسة السشيج الؾصفي التحليلي وتؾصلت الى ان افزل نسؾذج ىؾ 
استخدام نماذج الدلاسل دراسة ساميو محمد عبج الفتاح وسسخ محمد بغجادي ومختار محمد عد الجيؽ بعشؾان -2

حيث ىجفت الجراسة الى التشبؤ بأسعار السحاصيل  الدكرية في مررالزمنية المتحركة لمتنبؤ بأسعار المحاصيل 
الأساليب الكياسية السدتخجمة في التشبؤ واستخجمت  أفزلالدكخية )قرب الدكخ، بشجخ الدكخ( مؽ خلال تحجيج 

 .ARIMA (2,2,2)نسؾذج ىؾ  أفزلالجراسة السشيج الؾصفي التحليلي وتؾصلت الى ان 
حيث ىجفت الجراسة  لمتنبؤ بحجم البطالة في مرر ARIMAعنهان بناء نمهذج بدراسة مؤيج سلظان وىيب -3

لسذكلة البظالة في مرخ والتشبؤ السدتقبلي بحجؼ البظالة وقج استخجمت الجراسة السشيج  ARIMAالى بشاء نسؾذج 
 .ARIMA (1,1,2)نسؾذج ىؾ  أفزلالؾصفي التحليلي وتؾصلت الى ان 

حيث  النخيل في محافظة البررة بأعدادلمتنبؤ  ARIMAاستخدام نماذج دراسة احسج عبج العال بعشؾان  -4
الشخيل وإنتاج التسؾر في محافغة البرخة وقج استخجم الباحث السشيج الؾصفي التحليلي  بأعجادىجفت الجراسة الى التشبؤ 

 .ARIMA (2,1,2)نسؾذج ىؾ  أفزلوتؾصل الى ان 
لمتنبؤ بإنتاج محرهل  ARIMAاستخدام نماذج دراسة سلؾى السحسج وابتدام جاسؼ ومي لبذ بعشؾان -5

الى التشبؤ بإنتاجية القظؽ في سؾريو وقج استخجمت الباحثة السشيج الؾصفي حيث ىجفت الجراسة القطن في سهريه 
 .ARIMA (1,0,0)التحليلي وتؾصلت الجراسة الى ان أفزل نسؾذج ىؾ 

 ات الدراسة:ادبي -9
في ىحا الشسؾذج فان الستغيخ التابع  Autoregressive model AR (p)نمهذج الانحدار الذاتي  -9-1

( يعبخ عشيا كجالة خظية مؽ Ytيعتسج خظيا على قيسو الدابقة وعلى الحج العذؾائي حيث ان السذاىجة الحالية )
( على الذكل Pنسؾذج الانحجار الحاتي مؽ الختبة )السذاىجة الدابقة ليا إضافة الى متغيخ عذؾائي وتكؾن صيغة 

 التالي:

     ∑          
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( السذاىجات الحالية      ، .....    ، )( تسثل معلسات الشسؾذج  ،......  ،  تسثل الثابت، )  حيث 
 تسثل الخظأ العذؾائي.   والدابقة، 
الستغيخ التابع في ىحا الشسؾذج فان قيسة : Moving Average MA (q)نمهذج المتهسط المتحرك  -9-0

( يعبخ عشيا كجالة خظية مؽ Ytتختبط خظيا بعجد محجود مؽ الكيؼ العذؾائية الدابقة حيث ان السذاىجة الحالية )
( qك مؽ الختبة )وتكؾن صيغة نسؾذج الستؾسط الستحخ      والستغيخ العذؾائي الدابق    الستغيخ العذؾائي الحالي 

 على الذكل التالي:

        ∑         

 

   

 

 ( الأخظاء العذؾائية الحالية والدابقة.      ......  معلسات الشسؾذج، ،)    متؾسط الدلدلة،   حيث 
نسؾذج يجسع بيؽ السذاىجات الدابقة : ARMA(p,q)المتحرك  نمهذج الانحدار الذاتي والمتهسط -9-3

 والاخظاء الدابقة ويأخح الريغة التالية: 

      ∑          

 

   

 ∑         

 

   

 

 
 p,d,q :Autoregressive)نمهذج الانحدار الذاتي المتكامل مع الأوساط المتحركة ) -9-4

Integrated Moving Average(ARIMA) : الدلدلة الدمشية غيخ ساكشةاذا كانت (no stationary ) مثلا ان
 فيجب تحؾيليا الى سلدلة ساكشة عؽ طخيق اخح الفخوق الأولى ويعج عجد مخات الفخوق ( Trend) يكؾن ليا اتجاه عام

d رجةالسظلؾبة لتحؾيل الدلدلة الى سلدلة ساكشة درجة تكامل الدلدلة حيث يقال ان الدلدلة الاصلية متكاملة مؽ الج 
d وفي ىحه الحالة يتحؾل الشسؾذج مؽ نسؾذج ARMA الى نسؾذج ARIMA  ويعشي نسؾذج الانحجار الحاتي والستؾسط

ورتبة (، d) رتبة التكامل(، p) الستحخك الستكامل وعليو يترف الشسؾذج بثلاث رتب ىي: رتبة الانحجار الحاتي
 .ARIMA(p,d,q) ويخمد لو بالخمد( q)الستؾسط الستحخك

 1الفخندي مؽ الفتخة السستجة مؽ -سؾف تظبق على سعخ الاقفال لبشػ بيسؾ الدعؾديالدراسة العممية:  -12
 1702مؽ خلال مذاىجات يؾمية حيث بلغ عجد السذاىجات  2018ولغاية الخامذ مؽ آب  2009تذخيؽ الأول 

الدمؽ تؼ تسثيل بيانات الدلدلة كسا ىؾ مبيؽ ولسعخفة الاتجاه العام للدلدلة الدمشية لديؼ بشػ بيسؾ عبخ مذاىجة يؾمية، 
(: 1في الذكل )  
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 ( تطهر سهم بنك بيمه خلال فترة الدراسة1الذكل )
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 EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج  :المردر

 يلاحظ من خلال الذكل الدابق بان الدمدمة الزمنية الممثمة لدعر سهم بنك بيمه غير مدتقرة 
تؼ اجخاء الاختبارات على الدلدلة الدمشية لدعخ سيؼ اختبارات التهزيع الطبيعي لمدمدمة الزمنية:  -10-1

 (:1( والججول )2وتؼ عخضيا في الذكل ) Eviews10بشػ بيسؾ باستخجام بخنامج 
 (0الذكل )                                                            (1الجدول )       
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Series: BBSF

Sample 1 1702

Observations 1702

Mean       716.3483

Median   393.2500

Maximum  2291.980

Minimum  127.0700

Std. Dev.   544.5429

Skewness   1.291642

Kurtosis   3.663056

Jarque-Bera  504.4302

Probability  0.000000


 
 EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج  :المردر

بسعشى ان قيؼ السؤشخ تأرجحت خلال مجة  716.34( ان الستؾسط الحدابي للدلدلة بلغ 1يتزح مؽ الججول )
قيسة لو  بيشسا أدنى 2291.98 للديؼوبلغت اعلى قيسة  544.54الجراسة حؾل الكيسة الدابقة بانحخاف معياري بلغ 

وىحا يعشي ان التؾزيع ملتؾي نحؾ اليسيؽ  skewness 1.29خلال فتخة الجراسة، بلغت قيسة معامل الالتؾاء  127.07
 3.66قيستو  kurtosisوان قيؼ السؤشخ تتأثخ بالرجمات السؾجبة أكثخ مؽ تأثخىا بالرجمات الدالبة، ومعامل التفخطح 

ان مدتؾى الجلالة  Jarque-Beraمسا يجل على ان التؾزيع مجبب، كسا يلاحع مؽ خلال اختبار  3وىي أكبخ مؽ 
 لا تخزع للتؾزيع الظبيعي.  جل على ان الدلدلة الدمشية % وبالتالي نخفض فخضية العجم مسا ي5غخ مؽ السعشؾية أص
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 Dickey  تؼ اسـتخجام اختبـار جـحر الؾحـجةاختبار جذر الهحدة لدراسة استقرار الدمدمة الزمنية:  -12-0
and Fuller    وجـحر الؾحـجة السؾسع  Augmented Dickey- Fullerوكانت الشتائج كالآتي:                    

 (0الجدول رقم )
 T القيم الحرجة

 المحدهبة
 الاختبار

12% 5% 1% 
-1.616574 
-2.567614 

-1.941010 
-0.863236 

-2.566323 
-3.433993 

-0.694243 
-1.130310 

Dickey and Fuller 
Augmented Dicky-Fuller 

 EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج  :المردر
-وىي أكبخ مؽ الكيسة الججولية )( 1.13-)تداوي  ADF( بان الكيسة الإحرائية 2يلاحع مؽ الججول رقؼ )

غيخ مدتقخة خلال فتخة الجراسة، وللتأكج  لديؼ بشػ بيسؾوبالتالي الدلدلة الدمشية  %5( عشج مدتؾى دلالة معشؾية 2.86
 (:3لجدئي كسا ىؾ في الججول رقؼ )سؾف نلجأ الى دالتي الارتباط الحاتي وا
دالتي الارتباط الذاتي والجزئي لمدمدمة الزمنية الأصمية( 3جدول رقم )  

Date: 01/28/20   Time: 14:04    
Sample: 1 1702      

Included observations: 1702     
Autocorrelation Partial Correlation  AC PAC Q-Stat Prob 

|******* |******* 1 0.999 0.999 1701.0 0.000 
|******* *|      | 2 0.997 -0.092 3398.2 0.000 
|******* |      | 3 0.996 -0.044 5091.3 0.000 
|******* |      | 4 0.994 -0.046 6779.8 0.000 
|******* |      | 5 0.993 -0.012 8463.5 0.000 
|******* |      | 6 0.991 -0.018 10142. 0.000 
|******* |*     | 7 0.989 0.086 11817. 0.000 
|******* |      | 8 0.988 -0.052 13487. 0.000 
|******* |      | 9 0.986 -0.021 15152. 0.000 
|******* |      | 10 0.984 -0.046 16812. 0.000 
|******* |      | 11 0.982 -0.026 18466. 0.000 
|******* |      | 12 0.980 -0.005 20115. 0.000 
|******* |      | 13 0.978 0.021 21759. 0.000 
|******* |      | 14 0.976 -0.027 23397. 0.000 



 سليسان .            5/8/2018-1/10/2009الفخندي للفتخة مؽ  -في دراسة سلؾك سعخ سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾدي ARIMAاستخجام نساذج 
 

40 
 

|******* |      | 15 0.974 0.005 25029. 0.000 
|******* |      | 16 0.972 -0.013 26656. 0.000 
|******* |      | 17 0.970 -0.009 28277. 0.000 
|******* |      | 18 0.968 -0.004 29892. 0.000 
|******* |      | 19 0.966 0.016 31501. 0.000 
|******* |      | 20 0.964 -0.005 33104. 0.000 
|******* |      | 21 0.962 0.006 34702. 0.000 
|******* |      | 22 0.960 0.004 36294. 0.000 
|******* |      | 23 0.958 -0.035 37881. 0.000 
|******* |      | 24 0.956 -0.009 39461. 0.000 
|******* |      | 25 0.954 0.001 41035. 0.000 
|******* |      | 26 0.952 -0.033 42603. 0.000 
|******* |      | 27 0.950 -0.035 44164. 0.000 
|******* |      | 28 0.947 -0.002 45719. 0.000 

 EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج  :المردر      
كسا ان معامل الارتباط يقتخب مؽ يتزح مؽ خلال شكل دالة الارتباط الحاتي ان معغؼ الاعسجة خارج مجال الثقة 

السحدؾبة خارج مجال الثقة، كسا يلاحع بان  الؾاحج مسا يجل على ان الدلدلة غيخ مدتقخة كسا نلاحع ان السعاملات
أكبخ مؽ الإحرائية السججولة ومشو نقبل الفخضية البجيلة عجم انعجام معاملات الارتباط  45719الإحرائية السحدؾبة 

ولسعالجـة اسـتقخار الدلـدلة الدمشيـة قام الباحث بأخـح الفـخوق الأولــى وكانـت نتـائج الدلدلة غيخ مدتقخة،  الحاتي وبالتالي
 :كالآتي ADF دالتـي الارتبـاط الـحاتي والجدئـي واختبـار جـحر الؾحـجة

 عمى سمدمة الفروق الاولى ADFو DF( اختبار 4جدول رقم )
 T القيم الحرجة

 المحدهبة
 الاختبار

12% 5% 1% 
-1.616574 
-2.567614 

-1.941010 
-2.863036 

-2.566323 
-3.433993 

-36.41482 
-36.40532 

Dickey and Fuller 
Augmented Dicky-Fuller 

 EVIEWS10المردر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
% وبالتالي الدلدلة 5أصغخ مؽ الكيسة الججولية عشج مدتؾى دلالة  ADFتربح الكيسة السحدؾبة لإحرائية 

الدمشية لديؼ بشػ بيسؾ تربح مدتقخة بعج الفخوق الأولى وللتأكج نلجأ الى دالتي الارتباط الحاتي والجدئي لدلدلة الفخوق 
 (5الأولى كسا في الججول رقؼ )

 
 

الفروق الاولى( دالة الارتباط الذاتي والجزئي لدمدمة 5جدول رقم )  
Date: 01/28/20   Time: 14:22    



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (3) ( العجد4السجلج ) الاقتصادية والقانونيةالعلؾم   طرطوسمجلة جامعة 
 

41 
 

Sample: 1 1702      
Included observations: 1701     

Autocorrelation Partial Correlation  AC PAC Q-Stat Prob 
|*     | |*     | 1 0.123 0.123 25.888 0.000 
|      | |      | 2 0.056 0.041 31.241 0.000 
|      | |      | 3 0.059 0.048 37.107 0.000 
|      | |      | 4 0.020 0.006 37.808 0.000 
|      | |      | 5 0.018 0.011 38.366 0.000 
|      | |      | 6 0.054 0.048 43.298 0.000 
|      | |      | 7 0.042 0.029 46.375 0.000 
|      | |      | 8 0.019 0.006 47.024 0.000 
|      | |      | 9 0.047 0.037 50.882 0.000 
|      | |      | 10 0.040 0.025 53.597 0.000 
|      | |      | 11 0.005 -0.009 53.636 0.000 
|      | |      | 12 -0.017 -0.027 54.116 0.000 
|      | |      | 13 0.016 0.015 54.574 0.000 
|      | |      | 14 -0.001 -0.006 54.576 0.000 
|      | |      | 15 -0.003 -0.006 54.591 0.000 
|      | |      | 16 0.013 0.008 54.893 0.000 
|      | |      | 17 -0.004 -0.008 54.917 0.000 
|      | |      | 18 -0.023 -0.023 55.834 0.000 
|      | |      | 19 -0.013 -0.011 56.127 0.000 
|      | |      | 20 -0.017 -0.014 56.642 0.000 

 EVIEWS10المردر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج            
نجج ان ىحا السعامل يقع خارج  PACFوبسعايشة معامل الارتباط الجدئي ( يلاحع 5مؽ خلال الججول رقؼ )

حجود فتخة الثقة فقط عشج الفجؾة الأولى والثانية والثالثة وبالتالي يتؾجب عليشا تجخيب نسؾذج الانحجار الحاتي باستخجام 
( ونسؾذج الستؾسط الستحخك باستخجام نفذ الختب وبالتالي فان الشسؾذج السلائؼ والحي 3( والختبة )2( و الختبة)1الختبة )

، ويسكؽ التأكج مؽ ىحه الشتيجة مؽ خلال اختبار ARIMA (1,1,1)سثل جيجا سلدلة مؤشخ سؾق دمذق ىؾ الشسؾذج ي
، الستحخك الستكاملة مؽ خلال إعظاء رتب مختلفة لشساذج الانحجار ونساذج الستؾسط ARIMA(p,d,q)عجة نساذج 

 (:6وكانت الشتائج في الججول رقؼ )
 
 

 ARIMA(p,d,q)( مقارنة بين عدة نماذج 6جدول رقم )
 AIK Sh log الشسؾذج
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ARIMA(1,1,1) 9.077381 9.090165 -7720.851 
ARIMA(2,1,1) 9.091545 9.104329 -7732.905 
ARIMA(2,1,2) 9.887034 9.899817 -8409.866 
ARIMA(3,1,1) 9.858225 9.871009 -8385.349 
ARIMA(3,1,3) 10.36295 10.37574 -8814.873 
ARIMA(4,1,1) 9.842481 9.855265 -8371.951 
ARIMA(1,1,2) 9.088461 9.101245 -7730.280 
ARIMA(1,1,3) 9.088370 9.101154 -7730.203 

 EVIEWS10المردر: اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 
، لان ىحه السعاييخ ARIMA (1,1,1)( يتؼ اختيار الشسؾذج AIK,SH,LOGحيث بشاء على معاييخ السعلؾمات)

في ىحا الشسؾذج ىي الأقل وىي تجل على ان كسية السعلؾمات التي يفقجىا الشسؾذج بسخور الدمؽ، وكلسا كانت اقل كان 
( حيث يلاحع ان 3الشسؾذج أفزل، ويسكؽ التأكج أيزا مؽ خلال نتائج معكؾس جحور الشسؾذج كسا في الذكل )

 كؾس جحور الشسؾذج تقع كليا داخل دائخة الؾحجة وكحلػ اقل مؽ الؾاحج.مع
 

 (3الذكل رقم )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

AR roots

MA roots

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

 
 EVIEWS10المردر: اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 وللتأكج سؾف نقؾم باختبار معشؾية معاملات الشسؾذج قبل استخجامو في التشبؤ. 
 
 

معنهية معممات النمهذج( اختبار 6جدول رقم )  
Dependent Variable: BBSF   
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Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)  
Date: 01/28/20   Time: 15:10   
Sample: 1 1702    
Included observations: 1702   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 894.5774 565.5074 1.581902 0.1139 

AR(1) 0.998699 0.001063 939.3848 0.0000 
MA(1) 0.114552 0.011185 10.24144 0.0000 

SIGMASQ 508.3505 1.901604 267.3273 0.0000 
R-squared 0.998285 Mean dependent var 716.3483 

Adjusted R-squared 0.998282 S.D. dependent var 544.5429 

S.E. of regression 22.57317 Akaike info criterion 
9.07738

1 

Sum squared resid 865212.6 Schwarz criterion 
9.09016

5 
Log likelihood -7720.851 Hannan-Quinn criter. 9.082113 

F-statistic 329394.6 Durbin-Watson stat 1.988769 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 EVIEWS10     المردر: اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج       
سؾف يتؼ اعتساد الشسؾذج الدابق في عسلية التشبؤ والتي استخدام النمهذج الدابق في عممية التنبؤ:  -12-3 

 ستتؼ على مخحلتيؽ: 
فتخة الجراسة وىي جدء مؽ  2018تذخيؽ الأول  30ولغاية  2018تسؾز  1: والتي ستستج مؽ تاريخ (1مرحمة )

( ادناه:4وقج عيخت الشتائج كسا ىؾ مؾضح في الذكل رقؼ )  
 
 
 
 
 
 
 

  
0218تذرين الأول  32ولغاية  0218تمهز  1( التنبؤ بدمهك الدهم لمفترة من 4الذكل رقم )  
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 يلاحع مؽ خلال الذكل الدابق تظابق تام بيؽ الكيؼ الفعلية والكيؼ الستشبأ بيا وفق الشسؾذج السعتسج

مذاىجة وذلػ  30: سؾف يتؼ استخجام الشسؾذج للتشبؤ عؽ فتخة زمشية مدتقبلية مؽ خلال إضافة (0مرحمة )
( ادناه:5بيجف التشبؤ بدلؾك الديؼ مدتكبلا كسا ىؾ واضح في الذكل رقؼ )  

0218تذرين الثاني    32ولغاية  0218تذرين الاول  31( التنبؤ بدمهك الدهم لمفترة من 5الذكل رقم )  

920

960

1,000

1,040

1,080

1,120

1,160

1,200

1,240

250 500 750 1000 1250 1500

BBSFF ± 2 S.E.

Forecast: BBSFF

Actual: BBSF

Forecast sample: 1 1732

Adjusted sample: 2 1732

Included observations: 1731

Root Mean Squared Error 582.7190

Mean Absolute Error      526.2215

Mean Abs. Percent Error 138.6657

Theil Inequality Coefficient 0.302616

     Bias Proportion         0.277550

     Variance Proportion  0.637799

     Covariance Proportion  0.084651

Theil U2 Coefficient         78.53540

Symmetric MAPE             69.09574

 
الفخندي  -( الدابق انو مؽ الستؾقع انخفاض سعخ سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾدي5يلاحع مؽ خلال الذكل رقؼ )

 مدتكبلا. 
 النتائج: 

الفخندي -بيشت نتائج الإحراءات الؾصفية ان سلدلة سعخ سيؼ بشػ بيسؾ الدعؾدي  -1
قيستو  kurtosisملتؾية نحؾ اليسيؽ مسا يعشي تأثخىا بالرجمات السؾجبة أكثخ مؽ الدالبة، ومعامل التفخطح 

ان  Jarque-Beraمسا يجل على ان التؾزيع مجبب، كسا يلاحع مؽ خلال اختبار  3مؽ  أكبخوىي  3.66
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 الدمشية لديؼجل على ان الدلدلة % وبالتالي نخفض فخضية العجم مسا ي5مدتؾى الجلالة السعشؾية أصغخ مؽ 
 لا تخزع للتؾزيع الظبيعي.  بشػ بيسؾ 
 Augmented( وجحر الؾحجة السؾسع DF)Dickey and Fuller اختبار جحر الؾحجة  -2

Dickey- Fuller (ADFان الدلدلة الدمشية الاصلية غي ) خ مدتقخة نتيجة وجؾد جحر الؾحجة حيث ان
 .%5الكيسة الإحرائية كانت اكبخ مؽ الكيسة الججولية عشج مدتؾى دلالة 

( والارتباط الحاتي الجدئي للدلدلة الدمشية ACمؽ خلال فحص دالتي الارتباط الحاتي) -3
حج كسا ان السعاملات الاصلية تبيؽ ان معغؼ الاعسجة خارج مجال الثقة ومعامل الارتباط يقتخب مؽ الؾا

السحدؾبة خارج مجال الثقة والاحرائية السحدؾبة أكبخ مؽ الإحرائية السججولة وبالتالي فان الدلدلة 
 الدمشية الاصلية غيخ مدتقخة. 

مؽ خلال اختبار جحر الؾحجة وجحر الؾحجة السؾسع على سلدلة الفخوق الأولى تبيؽ ان  -4
، كسا ان فحص دالة الارتباط %5لسججولة عشج مدتؾى دلالة الكيسة السحدؾبة أصبحت اقل مؽ الكيسة ا

 الجدئي لدلدلة الفخوق الأولى تبيؽ ان جسيع السعاملات أصبحت داخل مجال الثقة. 
، وتؼ ARIMA (1,1,1)ىؾ الشسؾذج ك سعخ سيؼ بشػ بيسؾ الشسؾذج الأندب لجراسة سلؾ  -5

 .Aik,Sh,Log)على معاييخ السعلؾمات ) التأكج مؽ ذلػ مؽ خلال السقارنة بيؽ عجة نساذج بالاعتساد
الى عسلية انحجار ذاتي مؽ السختبة الأولى، ولعسلية متؾسظات  سعخ بشػ بيسؾتخزع قيؼ  -6

تتأثخ بكيسيا في اليؾم الدابق  لدعخ سيؼ بشػ بيسؾوىحا يعشي ان الكيسة الحالية  الأولىمتحخكة مؽ السختبة 
 . يزا ليؾم سابقأإضافة الى تأثخىا بستغيخات عذؾائية عائجة 

 التهصيات: 
ان نساذج الانحجار الحاتي الستكاملة مع الأوساط الستحخكة ىي نساذج مؾثؾقة وتؾصي  -1

 الجراسة بزخورة استخجاميا في تحليل الدلاسل الدمشية كؾنيا تقجم تشبؤات دقيقة وقخيبة مؽ الؾاقع. 
استخجام ىحا الشؾع مؽ الشساذج في التشبؤ بيجف التعخف على سلؾك الدلاسل الدمشية  -2

لسؤشخات الأسؾاق السالية، وأسعار باقي الأسيؼ وبالتالي تؾفيخ السعلؾمات اللازمة للسدتثسخ لاتخاذ قخاره 
 الاستثساري الدليؼ. 

ج كؾنو اعظى تشبؤات تجريب العامليؽ في إدارة الدؾق على استخجام ىحا الشؾع مؽ الشساذ -3
قخيبة مؽ الؾاقع مؽ جية واستخجامو للتشبؤ بسؤشخات متعلقة بدؾق السال مسا يداىؼ بإعظاء صؾرة إيجابية 

 عؽ مدتقبل سؾق دمذق للأوراق السالية. 
مقارنة ىحا الشسؾذج مع نساذج أخخى بيجف التؾصل الى الشسؾذج الأفزل في عسلية التشبؤ  -4

 خيبة مؽ الؾاقع.والحي يعظي نتائج أفزل وق
 المراجع: 

لمتنبؤ بإنتاج محرهل القطن في  ARIMAاستخدام نماذج "واخخون،السحسج، سلؾى  -1
 . 2018آذار  51-39(،1) 5"، السجلة الدؾرية للبحؾث الدراعية سهرية

"، مجلة لمتنبؤ بحجم البطالة في مرر ARIMAبناء نمهذج سلظان وىيب، مؤيج، " -2
 . 2013( 1( العجد )3جامعة كخكؾك للعلؾم الإدارية والاقترادية، السجلج )
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 أسهماستخدام نماذج الدمدمة الزمنية لمتنبؤ عن أسعار صالح عبج القادر قاسؼ أغا، ميجي، زاده روىات،" -3

 . 2017(، اب 4العجد )(، 2السجلج )"، مجلة قو لاي زاندت العلسية، في سهق الأسهم الدعهدي
، مجلة جامعة "النخيل في محافظة البررة بأعدادلمتنبؤ  ARIMAاستخدام نماذج عبج العال، احسج،" -4
 . 2015، 20( العجد 4السجلج )البرخة، 
استخدام نماذج الدلاسل الزمنية المتحركة لمتنبؤ بأسعار المحاصيل الدكرية محمد، عبج الفتاح، واخخون،" -5
 .Assiut J.Agric.sci,(46) No(1) 2015(93-107)"، في مرر
6- www.dse.sy 

 
 

 


