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 ممخّص  

 
                                                              

 ،ةباستخجام شخيقة السكػنات الخئيد ػّر السالي في سػريةبشاء مؤشخ كسي لمتص إلى ىحا البحثفي شا ىجف
. وذلظ باستخجام أثخه في الشسػ الاقترادي في سػرية باستخجام شخيقة جػىاندغ لمتكامل السذتخكومغ ثعّ قياس 

ة بيانات سشػية صادرة عغ مرخف سػرية السخكدي  (، واختخنا مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج ٜ٘ٚٔ-ٕٔٔٓ)لمسجَّ
)ندبة  :مؤشخات لكياس التصػر السالي ىي وخسدة( لكياس الشسػ الاقترادي، GDPpcي )جسالالإالسحمي 

 ي الػدائعإجسال، ندبة GDP إلى السرخف، العسق الشقجي، ندبة الديػلة، ندبة الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص
سالي في سػرية يفدّخ ما وتسكشا مغ الحرػل عمى مؤشخ )عامل( افتخاضي معياري مسثل لمتصػّر ال (،GDP إلى

و لا تػجج علاقة تكامل مذتخك في أنّ  إلى تػصمشاكحلظ و  % مغ تبايغ متغيخات التصػّر السالي،ٕٖ.ٙٚندبتو 
غ اقترخت يبحدب اختبار جػىاندغ، في حالشسػ الاقترادي في سػرية و التصػّر السالي  الصػيل بيغ جلالأ

نّ الدببية تتجو مغ التصػّر ، وإيّا  إحرائ ةدال العلاقة ىحه( و VARالقريخ بحدب نسػذج ) جلالعلاقة عمى الأ
 .(Granger) الشسػ الاقترادي وليذ العكذ وفقا  لاختبار سببية جخانجخ إلى السالي

 : كمسات مفتاحية
متكامل السذتخك، نسػذج شخيقة جػىاندغ ل، ةشخيقة السكػنات الخئيد، الشسػ الاقترادي ،التصػر السالي

(VAR). 
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  ABSTRACT    

 

  

 We aim from this research to build a quantitative index of financial development 

in Syria using the principle components method and then measure its impact on economic 

growth in Syria using the Johansen method of cointegration. Using annual data issued by 

the Central Bank of Syria for the period (2011-1975). We chose the GDP per capita index 

to measure economic growth and five variables to measure financial development (bank 

ratio, monetary depth, money liquidity, ratio of  granted credit  to Private sector to GDP, 

ratio of total deposits to GDP), and we were able to obtain a virtual standardized index 

(factor) of the financial development in Syria, which explains 76.32% of the variance of 

the financial development variables. We also concluded that there is no Cointegration 

relationship in the long term between financial development and economic growth in 

Syria, according to Johansen test. while the relationship was limited in the short term 

according to the model (VAR) and this relationship is statistically significant, and that the 

causality is moving from financial development to economic growth and not In contrast, 

according to the Granger causality tes 

Key Words:  

Financial Development,  Economic Growth, principle components method, Cointegration 

Johansen method, ) VAR model). 
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 مقدمة:
 بعاجّة وضاائح حاساسة لتعدياد فعالياة الػسااشة ماغ خالال ماا يحققاو ماغ خفاس تكاالي الشطاام الساالي الستصاػر يقػم 

وفاااي ىاااحا البحاااث عسمشاااا عماااى بشااااء مؤشاااخ كساااي لمتصاااػّر الساااالي فاااي ساااػرية باساااتخجام  السعمػمااات والسعااااملات والستابعاااة،
ؤشاااخ كساااي افتخاضاااي معيااااري ممي، واساااتصعشا الحراااػل عماااى مالتحميااال العاااا شاااخ   إحاااج ة وىاااي خئيداااشخيقااة السكػناااات ال

ي، ندااابة جساااالالشااااتج السحماااي الإ إلاااى يسثااال الستغياااخات الخسداااة الجاخماااة فاااي تخكيباااو )ندااابة عاااخ  الشقاااػد باااالسعشى الػاساااع
ي إجسااالالعااخ  الشقااجي بااالسعشى الػاسااع )مؤشااخ الداايػلة(، نداابة السرااخف،  نداابة  إلااى العااخ  الشقااجي بااالسعشى الزاايق

ي( وجسيااااع جسااااالالشاااااتج السحمااااي الإ إلااااى ي، نداااابة الائتسااااان السقااااجم لمقصاااااع الخاااااصجسااااالالشاااااتج السحمااااي الإ إلااااى لػدائااااعا
، وبياااجف دراساااة أثاااخ التصاااػر الساااالي فاااي الشساااػ الستغياااخات تاااؤثخ باااو شاااخدا  باساااتثشاء مؤشاااخ الدااايػلة الاااحي ياااؤثخ باااو عكداااا  

حياث تبايغ لشاا عاجم وجاػد علاقاة تكامال  ر جػىانداغ لمتكامال السذاتخك،الاقترادي أجخيشا الجراسة الكياسية باستخجام اختباا
 جااالية فاااي الأإحراااائعلاقاااة ذات دلالاااة الاااحي بااايغ وجاااػد  VARولاااحلظ اساااتخجمشا نساااػذج  ؛مذاااتخك عماااى الساااج  الصػيااال

ساالي يدابب التصاػّر الالقرايخ بايغ التصاػر الساالي والشساػ الاقتراادي فاي ساػرية، وأضياخ نتاائج اختباار ساببية  خانجاخ با نّ 
 الشسػ الاقترادي، بيشسا الشسػ الاقترادي لا يدبب التصػّر السالي في سػرية.

 مذكمة البحث:
يذكل مػضػع العلاقة بيغ الشسػ الاقترادي والتصػّر السالي مثار ججل واسع بيغ الباحثيغ الاقترادييغ، حيث 

الشسػ التي يسخ بيا البمج محل الجراسة، وفي ضلّ وبحدب درجة  أخخ ،بيغ دراسة و واتجاىيا اختمفت شبيعة ىحه العلاقة 
تتجمى  وبالتالي: .قمة الجراسات التي تشاولت ىحا السػضػع في سػرية، كان مغ الزخورة بسكان دراسة ىحه العلاقة

 التداؤليغ الآتييغ:البحث في ىحا مذكمة 
 ىل يسكغ بشاء مؤشخ كسي لمتصػر السالي في سػرية؟ -
وما ىي شبيعة ىحه العلاقة ، ؟الشسػ الاقترادي في سػريةو ر السالي التصػّ  بيغ ىل تػجج علاقة -
 ؟.واتجاىيا
 أىسية البحث:

الجراسات الدابقة في ىحا السجال. أمّا الأىسية  إلى إضافةيذكل كػنو  تتزح الأىسية الشطخية ليحا البحث في
ية الاستفادة مغ إمكانمغ حيث  ادية والسالية،الاقتراع الدياسات صشّ ية لمبحث فتشبع مغ أىسية نتائجو بالشدبة إلى العسم

 إلى وبحلظ نذيخ ؛في تحفيد الشسػ الاقتراديإسيامو  مج  مغ حيث السؤشخ الكسي السقتخح لتسثيل التصػّر السالي، و 
 مكامغ القرػر للأخح ب سباب معالجتيا.

 ىدف البحث:
 .ةخئيدالمؤشخ كسي لمتصػر السالي في سػرية باستخجام شخيقة السكػنات بشاء  -
 .والقريخ يغ الصػيلجماختبار وجػد أثخ لمتصػّر السالي في الشسػ الاقترادي في سػرية في الأ -
متكامل ليغ القريخ والصػيل باستخجام اختبار جػىاندغ جملأثخ _إن وجج_ في الأتقجيع نسػذج ليحا ا -

 .(VARالسذتخك ونسػذج )
 متغيرات البحث:

 لكياس التصػر السالي في سػرية وىي: اتمتغيخ  خسدةسشعتسج في ىحا البحث عمى 
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 ي  جسالالشاتج السحمي الإ إلى ندبة عخ  الشقػد بالسعشى الػاسع -
 .MD ( ورمدنا ليا باالشقجيوىي مؤشخ )لمعسق   

وىي مؤشخ    العخ  الشقجي بالسعشى الػاسع إلى ندبة العخ  الشقجي بالسعشى الزيق -
 .ML ية( ورمدنا ليا باالشقج )لمديػلة

مجسػع السرارف التجارية وأصػل  إلى ندبة السرخف: وىي ندبة أصػل السرارف التجارية -
 .BR ورمدنا ليا با السخكدي  السرخف
 .TDG ي ورمدنا ليا با:جسالالشاتج السحمي الإ إلى ي الػدائعإجسالندبة  -
 .PCG  ي ورمدنا ليا با:الجسالشاتج السحمي الإ إلى ندبة الائتسان السقجم لمقصاع الخاص -

حيث تعّ استخجامو  لكياس الشسػ الاقترادي ا  مؤشخ ي جسالفي حيغ سشعتسج نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإ
 .pcGDPمدنا لو با: ر و  لكياس الشسػ الاقترادي في كثيخ مغ الجراسات الاقترادية،

 فرضيات البحث:
 السالي في سػرية. لا يسكغ بشاء مؤشخ كسي لمتصػّر الفرضية الأولى:
 جلفي الأ في سػرية ية لمتصػّر السالي في الشسػ الاقتراديإحرائلا يػجج أثخ ذو دلالة  الفرضية الثانية:

 الصػيل.
 جلفي الأفي سػرية  ية لمتصػّر السالي في الشسػ الاقتراديإحرائلا يػجج أثخ ذو دلالة  :الثالثةالفرضية 

 القريخ.
 اتو:إجراءمشيج البحث و 
في سػرية، وتعّ ي جسالوالشاتج السحمي الإالجراسة عمى بيانات سشػية لسكػنات مؤشّخ التصػّر السالي  قامت

وذلظ  ٔالتي يقجميا مرخف سػرية السخكدي  وليةحداب قيع الستغيخات الجاخمة في الجراسة اعتسادا  عمى البيانات الأ
ل عمى بيانات خلال فتخة الأزمة لمستغيخات ولع ندتصع الحرػ  ٕٔٔٓحتى عام  ٜ٘ٚٔخلال سمدمة زمشية مغ عام 

  .ٕٔٔٓ يخ أن بياناتيا السالية متػقفة عشج عام  ٕٚٔٓية لعام حرائالسجروسة وذلظ ر ع صجور السجسػعة الإ
مؤشخ كسي افتخاضي  إلى شخ  التحميل العاممي( في الػصػل إحج استخجمشا شخيقة السكػنات الخئيدة )

ة الجراسةة خلال سالي في سػريمعياري لمتصػر ال وبيجف دراسة أثخ التصػر السالي في الشسػ الاقترادي أجخيشا  ،مجَّ
، وفي حال جلالجراسة الكياسية باستخجام اختبار جػىاندغ لمتكامل السذتخك، لاختبار وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأ

 Vector (VARعي ))باستخجام نسػذج الانحجار الحاتي الذعا جلعجم وجػدىا نقجر العلاقة قريخة الأ
Autoregressive Model).وتحجيج سببية العلاقة باستخجام اختبار سببية  خانجخ ، 

 ابقة:راسات الدّ طار الشظري والدّ الإ
o :الدراسات الدابقة 
وىي بعشهان "بحث في العسق والييكل  0(МАМОНОВ, et al. 2017دراسة ) -ٔ

 تراد الكمي والاستقرار السالي"الأمثل لمقطاع السالي من حيث الشسه الاقترادي, الاق
“Поиск оптимальной глубины и структуры финансового сектора с точки 

зрения экономического роста, макроэконо-мической и финансовой 

стабильности” 
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ر القصاع السالي الأمثل لتصػّ  (  Financial Depthالسالي ) تحجيج العسق إلى ىجف الباحثػن مغ ىحه الجراسة
البحث عغ السدتػ  الحكيقي الأمثل لمتصػر السالي، أي البحث عغ حل و  ،مغ حيث أىجاف سياسة الاقتراد الكمي

مشيجية شُبِّقت ىحا اليجف  إلى ولمػصػل وسط معقػل بيغ الشسػ الاقترادي والاستقخار السالي بجػانبيسا السختمفة.
. ومغ أىع نتائج لمتصػر السالي والشسػ الاقترادي خجمة في العلاقات  يخ الخصيةقياسية لتحميل الانحجار لمبيانات السدت

 ىحه الجراسة:
ة لمشطام السالي، لتحقيق معجلات مختفعة ومدتجامة لمشسػ خئيدالت كيج عمى أىسية تصػيخ القصاعات ال -

 الاقترادي والاستقخار السالي واستقخار السدتػ  العام للأسعار.
تقجيخ الفجػة جخ  التقخيبية لمعسق الأمثل لسختمح قصاعات الشطام السالي، حيث السعمسات  تدجِّ حُ  -

بيغ السدتػ  الأمثل والسدتػ  الخاىغ ليحه القصاعات، إذْ كانت أقل فجػة ندبية نسػذجية ىي لمقخو  
الشطام ، تمتيا أسػا  الأسيع والدشجات لمذخكات السحمية. لحلظ حتى يشتقل جلالسرخفية الخارجية شػيمة الأ

السالي الخوسي لمحالة السثمى يشرح الباحثػن بتػسيع أنذصة السؤسدات الاستثسارية كسرجر لمسػارد 
 ة، وكحلظ أسػا  الأورا  السالية السحمية.ضافيالإ

ىل يروج تطهر القطاع  3(PETKOVSKI, M & KJOSEVSKI, J, 2014دراسة ) -0
 رة في وسط وجشهب شرق أوروباالسررفي لمشسه الاقترادي؟ تحميل تجريبي لبمدان مختا

Does banking sector development promote economic growth? An empirical 

analysis for selected countries in central and south eastern Europe 

دا  اختبار مد لة فيسا اذا كانت القصاعات السرخفية لدتة عذخ اقترا إلى ىجف الباحثان في ىحه الجراسة
ةتؤثّخ في الشسػ الاقترادي  ٕفي وسط وجشػب شخ  أوروبا ٔمتحػلا   ( ، وقياس التصػّر في ٕٔٔٓ -ٜٜٔٔ) خلال السجَّ

ي، جسالالشاتج السحمي الإ إلى القصاع السرخفي باستخجام عجة متغيخات أىسّيا: ) الائتسان السقجم لمقصاع الخاص ندبة
 dynamic panel(، وذلظ باستخجام شخيقة بانل الجيشاميكية ) (RQM، معجل شبو الشقج )(IM)معجلات الفائجة

method.) وكانت أبخز نتائج ىحه الجراسة أنّو تػجج علاقة عكدية بيغ كلٍّّ مغ الائتسان السقجم لمقصاع الخاص ندبة 
، بيشسا أخخ   ي وسعخ الفائجة مغ جية والشسػ الاقترادي في الاقتراديات الستحػلة مغ جيةجسالالشاتج السحمي الإ إلى

 ( بعلاقة شخدية بالشسػ الاقترادي في ىحه البمجان.RQMتختبط )
وىي بعشهان: "التطهّر السالي والشسه  4( CAPORLE. G, et al, 2009دراسة ) -3

 الاقترادي: دليل من عذر أعزاء جدد في الاتحاد الأوروبي"
" Financial development and economic growth: Evidence from ten new EU 

Members " 
 السالي والسرخفي في الجول العذخ ة لمقصاعخئيددراسة السدايا ال إلى ىجف الباحثػن مغ ىحا البحث      

الأعزاء الججد في الاتحاد الأوروبي، ومغ ثعّ اختبار العلاقة بيغ التصػّر السالي والشسػ الاقترادي في ىحه البمجان مغ 
ة اخلال تقجيخ نسػذج ديشاميكي عغ   وأىعّ ما تػصمت اليو ىحه الجّراسة: .ٕٚٓٓو  ٜٜٗٔالسستجة بيغ لسجَّ

                                                           
ة وت ثخت بيا الاقترادات الستحػلة: ىي الاقترادات التي تعخضت لأزمات ٔ  (.ٕٓٔٓ -ٕٛٓٓالأزمة السالية العالسية )كالسجروسة  خلال السجَّ
يا، لاتافيا، ليثػانيا، مقجونيا، مػلجوفيا، بػلشجا، رومانيا، سمػفاكيا، ىحه الجول ىي )ألبانيا، بلاروسيا، بمغاريا، كخواتيا، جسيػرية التذيظ، أسيتػنيا، ىشغار  ٕ

 سمػفيشيا، أوكخانيا(.
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العسق السالي، ولحلظ فإنّ مداىسة الائتسان والأسػا   إلى إنّ كل البمجان العذخة السجروسة تفتقخ -
ي بديط لبعس إيجابالسالية مختمفة ندبيّا  في الشسػ الاقترادي، أو محجودة بالأحخ ، مع وجػد ت ثيخ 

 ت التصػّر السالي.مؤشّخا
تخفيس التكالي  وتػفيخ الائتسان وبالتّالي  إلى إنّ دخػل السرارف الأجشبية والخرخرة أدّت -

 لشسػ الاقترادي.في تحخيظ ا ميسا   تحديغ كفاءة القصاع السرخفي، الأمخ الحي لعب دورا  
تعّ قياسو كائتسان القصاع يقتخح اختبار سببية  خانجخ ب نّ الدّببيّة تتجو مغ التصػّر السالي، والّحي  -

 الشسػ الاقترادي، ولكغّ ىحه العلاقة الدببيّة ليدت عكديّة. إلى الخاص وىامر سعخ الفائجة
o طار الشظري الإ: 

 مفيهم التطهّر السالي:
عسميّة تتجدّج في تحقيق تحديشات نػعية وكسيّة في تقجيع  :سكػا عخّفت التصػّر السالي ب نّوفي دراسة لسشطسة الأ

( ب نّو تحديغ قجرة الشطام ROSNER, 2010. 1)ٙ(. ويعخّفو ESCWA, 2005. 22)٘مات السالية بذكل كفػء الخج
 السالي عمى تدييل تػزيع رأس السال بذكل كفػء بيغ السقخضيغ والسقتخضيغ.

ة الكمية ات عمى مدتػ  الدياسة الاقتراديإجخاءفالتصػّر السالي إذن لا يحجث عفػ الخاشخ، وإنّسا لا بجّ لو مغ 
التحديشات السخ ػبة في الشطام السالي حتى يتدع بالكفاءة سػاءٌ أكان الأمخ متعمقا  بالػضيفة الأساسية لو  إلى لمػصػل

 .خخ  وىي الػساشة السالية، أم بتقجيع الخجمات السالية الأ
ضعح  إلى ديأنّ سياسات الكبح السالي والتجخل الحكػمي في الأعسال السرخفية تؤ  الاقتراديػن  اعتبخو 

الجياز السرخفي وتقميل الادخار والاستثسار وبالتالي تجىػر الشسػ الاقترادي. وكان البجيل السقتخح ىػ التحخر السالي 
تحقيق معجّلات ادخار واستثسار عالية وتصػيخ الشطام السالي وبالسحرمة تحقيق معجلات نسػ اقترادية  أجلكحلِّ مغ 
ل العالع تخمّت عغ سياسات الكبح السالي واتجيت نحػ سياسات التحخر السالي رامية فإنّ العجيج مغ دو  لحلظ عالية. 
تحقيق ىجفيغ، الأول: تصػيخ أنطستيا السالية والسرخفية، والثاني: تعجيل عسمية التشسية الاقترادية مغ  إلى مغ ذلظ

 ائج التحخر السالي جاءت متفاوتة مغ دولةية لمتصػر السالي في التشسية الاقترادية،  يخ أنّ نتيجابخلال الت ثيخات  الإ
 .ٚ(ٕٓٔٓ)خمح، أخخ   إلى

 التطهّر السالي: متغيرات
التي  الستغيخات، وىشاك العجيج مغ والستغيخاتيتصمب تقييع التصػّر السالي استخجام مجسػعة مغ السقاييذ 

 تخجم لكياس التصػّر السالي أىسيا:تد
( والحي يدتخجم  Monetary Depthالشقجي )وىػ يعبّخ عغ العسق  ي الشقج:إجسال متغيخ -ٔ

( عمى الشاتج لكياس الكفاءة السحتسمة لمدياسة الشقجية، ويقاس ىحا الأخيخ بقدسة عخ  الشقج الػاسع )
ي، وبالتالي فإنّو يكيذ درجة التدييل الشقجي في الاقتراد، والقرج مغ متغيّخ التدييل ىػ بيان جسالالسحمي الإ
( أن تتجو للارتفاع شػال عسمية حكيقي لمقصاع السالي في اقتراد نامٍّ، ويججر بيحه الشدبة )الحجع ال

 .ٛ(ٕ٘ٔٓ)بػ  دالة، التشسية وتصػّر القصاع السالي
عشجما يتصػّر الشطام السالي تدداد الػدائع الادخارية  (:الديػلة الشقجية ) متغيخ -ٕ

لسعاملات الشقجية، ويعبّخ ىحا السؤشخ عغ مج  تصػّر الدػ  السالية وقجرتيا عمى بدخعة أكبخ مغ أرصجة ا
( ارتفاعا  في درجة تشػع تعبئة السجخخات، لا سيّسا القصاع السرخفي، ويعشي الانخفا  في الشدبة )
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ت لتدػية السعاملات بجل السؤسدات السالية، وكحلظ زيادة تػفخ الػدائع السرخفية، أو زيادة استخجاميا ك دوا
 .ٜ( وىي تختبط شخدا  مع مدتػ  العسق السالي لمجولةٕٔٓٓ. واستخجم ىحه الشدبة الحاج وفيجيبميشيػ )الشقػد

مجسػع أصػل السرارف  إلى وىي ندبة أصػل السرارف التجارية ندبة السرخف:  -ٖ
ػع معيّغ مغ السؤسدات السالية التجارية وأصػل البشظ السخكدي،  وتكيذ ىحه الشدبة الأىسية الشدبية لش

، ذلظ أنّ السرارف التجارية تػفخ أنػاعا  مختمفة مغ الخجمات السالية )السرارف التجارية( في الشطام السالي
، وتؤكّج أىسّية ىحه السرارف مقارنة بالسرارف السخكدية في تخريز السػارد أكثخ مغ السرخف السخكدي 

 .ٓٔالفائزة في الاقتراد
الحرػل عمى مكياسٍّ أكثخَ  بيجف ي:جسالالشاتج السحمي الإ إلى الػدائعي إجسالندبة  -ٗ

تسثيلا  لمتصػّر السالي ويكػن أكثخ وضػحا  لحجع ودور الخجمات والأنذصة السالية، يجب استبعاد العسمة 
 إلى الستجاولة مغ مقاييذ الشقػد بسعشاىا الػاسع، وأحج أىعّ ىحه السقاييذ ىػ ندبة ودائع الشطام السرخفي

، وأيّ ارتفاع في قيسة ىحا السؤشخ يعكذ تحدشا  في ي كسكياس نػعي لمتصػّر الساليجسالالشاتج السحمي الإ
الػدائع السرخفية و يخىا مغ الأصػل السالية خارج نصا  القصاع السرخفي، والتي مغ السحتسل استخجاميا 

 في تخاكع الأصػل الخأسسالية وبالتالي زيادة الشسػ الاقترادي.
 KAR andوفقا  لا: ) ي:جسالالشاتج السحمي الإ إلى دبة الائتسان السقجم لمقصاع الخاصن -٘

PENTECOST, 2000)ٔٔ خخاط نأي مج  ا .فإنّ ىحه الشدبة تكيذ مدتػ  الػساشة السالية في الاقتراد
ج  الشطام السرخفي في تقجيع تدييلات وقخو  لمقصاع الخاص. بسعشى آخخ فإنّ ىحه الشدبة تعبّخ عغ م

 تصػّر الشطام السرخفي ومج  تػسع الخجمات السالية كانعكاس لتصػّر الػساشة السالية في الاقتراد.
  طهّر السالي والشسه الاقترادي:تالعلاقة بين ال

دية ذات يعجّ تصػّر السؤسدات السالية ولا سيّسا الجياز السرخفي السجسع لمسػارد السالية مغ الػحجات الاقترا
 الاقترادية ذات العجد، محققة بحلظ دفع عجمة الشسػ الاقتراديالػحجات  إلى تسخيخىاعّ حجات ومغ ثالػ  إلى الفائس

ومغ ثعّ الائتسان والاستثسار فزلا  عبخ تسػيل الاستثسارات وتصػيخ قشػات تعبئة وتحفيد السجخخات باتجاه السرارف 
والعجالة والشسػ الاقترادي حتسا . ويسكغ تػضيح عغ نسػ مرادر ججيجة للإيخادات الزخيبية والتي ستخفج الخفالية 

 :ٕٔةالآتي العلاقة الدببية لجور التصػّر السالي في تحقيق الشسػ الاقترادي مغ خلال الحمقات
حيث يدداد  الشسػ الاقترادي: -الاستثسار السحمي والأجشبي -حمقة التصػّر السالي -ٔ

لتدييلات الائتسانية وتخفيس ندبة السخاشخة الاستثسار بذكيو السحمي والأجشبي عبخ الاستفادة مغ ا
 السرخفية التي يػفخىا الشطام السالي الستصػّر.

حيث يداعج التصػّر السالي عمى تعبئة  الشسػ الاقترادي: -الادخار -حمقة التصػر السالي -ٕ
ائتسان  إلى السجّخخات وتػجيييا نحػ السؤسدات السالية بيجف الحرػل عمى العػائج السالية، ومغ ثعّ تحػيميا

 والاستخجام والشسػ الاقترادي. نتاجالحي يسػّل مذاريع استثسارية عجّة تداىع بالت كيج في زيادة الإ
مغ خلال تصػّر السؤسدات السالية فإنّ  الصمب الشسػ الاقترادي: -حمقة التصػّر السالي -ٖ

ئتسان، وىحا مغ ش نو أن يخمق ذلظ يداعج في تحديغ الجخػل مغ خلال العػائج السالية عمى مبالغ الػدائع والا
 والاستخجام والشسػ. نتاجومغ ثعّ زيادة الإ إضافيا   ا  شمب
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حيث يداىع التصػّر السالي في  العػائج الحكػمية الشسػ الاقترادي: -حمقة التصػّر السالي -ٗ
في تحقيق تػسيع قاعجة السرادر الزخيبية لمحكػمة ومغ ثعّ زيادة ايخاداتيا، والتي مغ السفتخ  أن تدتخجم 

 الحكػمي الاستيلاكي والاستثساري. نفا الخفالية والعجالة والشسػ الاقترادي عبخ تيار الإ
 عرض البحث والسشاقذة والتحميل:

بيجف دراسة تصػّر الشطام السالي في سػرية بسخور الدمغ، باستخجام السعمػمات الكسية الستػفخة فقط، عسمشا عمى 
، حيث قسشا بجمج خسدة متغيّخات شائعة الاستخجام في الكتابات الستخررة مغ ترسيع مؤشّخ كسي لمتصػّر السالي
. والججول الآتي يبيغ الستغيخات الجاخمة  Principal Components Analysisة خئيدخلال شخيقة تحميل السكػنات ال
ةفي تخكيب السؤشخ وبياناتيا   (:ٕٔٔٓ -ٜ٘ٚٔ) خلال السجَّ

خمة في تركيب مؤشر التطهر السالي في سهرية(: بيانات الستغيرات الدا2جدول)  
 MD العام

% 
ML 
% 

BR 
% 

TDG 
% 

PCG 
% 

 MD العام
% 

ML 
% 

BR 
% 

TDG 
% 

PCG 
% 

1975 34,89 91,83 46,08 15,98 3,29 ٜٜٔٗ 63,81 71,36 52,96 32,16 8,91 
1976 37,68 91,20 49,56 17,15 3,34 ٜٜٔ٘ 62,11 71,03 53,79 32,05 10,03 
1977 44,14 90,77 49,22 19,73 3,22 ٜٜٔٙ 54,51 69,98 52,60 28,15 8,34 
1978 46,77 90,67 45,48 21,35 3,26 ٜٜٔٚ 54,81 69,04 52,64 29,21 8,61 
1979 45,55 90,03 46,90 20,62 3,76 ٜٜٔٛ 53,12 67,51 52,49 27,84 7,52 
1980 45,51 90,94 48,78 20,59 3,44 ٜٜٜٔ 62,57 64,12 52,03 37,85 7,85 
1981 41,87 89,19 52,83 22,52 3,34 ٕٓٓٓ 64,85 62,90 53,52 40,11 6,96 
1982 46,23 88,08 47,81 24,52 3,86 ٕٓٓٔ 74,99 57,49 55,72 48,24 6,79 
1983 57,55 87,66 43,52 32,36 5,35 ٕٕٓٓ 86,12 57,46 56,43 56,26 7,14 
1984 70,05 86,42 40,75 37,81 5,36 ٕٖٓٓ 88,71 58,13 57,84 57,92 9,13 
1985 76,29 86,59 41,34 40,52 4,97 ٕٓٓٗ 84,99 56,90 58,17 53,02 11,70 
1986 70,91 86,07 41,34 35,57 4,43 ٕٓٓ٘ 79,71 58,11 60,30 48,68 14,77 
1987 61,52 86,25 42,16 29,85 4,25 ٕٓٓٙ 76,87 52,45 60,39 47,18 14,94 
1988 51,44 83,21 40,39 23,93 4,07 ٕٓٓٚ 72,98 49,69 60,62 45,81 15,14 
1989 54,79 82,76 40,30 25,14 4,91 ٕٓٓٛ 67,73 49,95 59,27 43,74 15,95 
1990 54,01 81,82 40,25 24,58 4,93 ٕٜٓٓ 71,88 50,59 60,56 47,73 19,69 
1991 58,79 79,85 21,36 26,83 5,92 ٕٓٔٓ 72,36 52,11 62,16 49,65 22,05 
ٜٜٕٔ 57,98 79,08 46,65 27,97 7,18 ٕٓٔٔ 70,39 55,54 60,61 42,26 25,25 
ٜٜٖٔ 69,32 74,03 58,17 33,34 9,06  

(0222 -2982ية الربعية )حرا الشذرات الإ -السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى بيانات مررف سهرية السركزي   
ة خئيد( وباستخجام شخيقة السكػنات الٔأدخمشا بيانات الججول ) SPSS 23ي حرائبالاستعانة بالبخنامج الإ
 :(Bartlett's( واختبار )KMOاختبار ) الآتي يبيغ الججول حرمشا عمى السخخجات الآتية:
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 لستغيرات مؤشر التطهّر السالي (Bartlett's( واختبار )KMOاختبار )(: 0جدول)

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .737 
Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 202.073 

df 10 
Sig. .000 

 SPSS 23ي حرا السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى مخرجات البرنامج الإ
وىحا يعشي أنّ   ٓ٘.ٓوىػ أكبخ مغ  0.737ويداوي  (KMOيطيخ في ججول الاختبار الدابق قيسة اختبار )

( حيث كانت Bartlett'sلاختبار ) sigالعيشة كافٍّ لفعالية الشتائج، ويطيخ الججول أيزا  قيسة احتسال الجلالة  حجع
مسا يؤكج أنّ قيع الاختبار معشػية، وبالتالي نخفس الفخضية العجم ونقبل  أصغخ مغ مدتػ  الجلالة  ٓٓٓ.ٓ

 Identityمرفػفة الػاحجة )حيث إن ط ليدت مرفػفة الػاحجة، مرفػفة الارتباتقػل إن الفخضية البجيمة التي 
Matrix.ىي السرفػفة التي تكػن جسيع عشاصخىا تداوي صفخا  باستثشاء القصخ الخئيذ يكػن مداويا  الػاحج الرحيح ) 

احج لمتذاركيّات تؤخح مداوية لمػ  وليةالكيع الأحيث إن لمتذاركيّات،  وليةالكيع الأ الآتي (ٖيسثل الججول)
ة في حالة اعتساد مرفػفة الارتباشات، وتؤخح مداوية لتبايغ كل متغيخ في حالة اعتساد خئيدالرحيح بصخيقة العػامل ال

 مرفػفة التبايشات.
 والسدتخمرة لتذاركيات متغيرات مؤشر التطهّر السالي ولية(: القيم الأ 3جدول)

 Initial Extraction 
MD 1.000 .727 
ML 1.000 .905 
BR 1.000 .599 

TDG 1.000 .864 
PCG 1.000 .721 

Extraction Method: Principal Component Analysis. 
 SPSS 23ي حرا السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى مخرجات البرنامج الإ
( مثلا  MDي" )جسالالشاتج السحمي الإ إلى إنّ الكيسة السدتخمرة لتذاركيّة متغيّخ "عخ  الشقػد بالسعشى الػاسع

% مغ التبايشات في قيع ىحا الستغيخ تفدّخىا العػامل السذتخكة، وأن قيسة ٖٚأنّ حػالي  إلى ( تذيخ0.727والبالغة )
" مع العػامل. وعمى وجو العسػم  MD وىي تعبّخ عغ مخبّع معامل الارتباط الستعجّد لستغيخ " ٔو ٓالذيػع تتخاوح بيغ 

أقل ندبة ىي حيث إن ق أن العػامل السذتخكة تفدّخ ندبة عالية مغ تبايغ الستغيخات فإنشا نلاحظ مغ الججول الداب
ي، ومغ ىشا نجج ضسشيا  جسالالشاتج السحمي الإ إلى (  ندبة العخ  الشقجي BR) ندبة السرخف ( لستغيخٜٜ٘.ٓ)

 .أي مغ الستغيخات الخسدة مغ التحميل وذلظ لأىسيتيا عجم الحاجة لاستبعاد
  ( الآتي الجحور الكامشة لسرفػفة معاملات الارتباط، والتبايغ السفدّخ لسؤشّخ التصػّر السالي:ٗويبيغ الججول )
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 (: التباين الكمي السفدر لسؤشر التطهر السالي4جدول)

Componen
t 

Initial Eigenvalues Extraction Sums of Squared Loadings 

Total 
% of 

Variance 
Cumulative 

% Total 
% of 

Variance 
Cumulative 

% 
1 3.816 76.319 76.319 3.816 76.319 76.319 
2 .728 14.561 90.880    
3 .318 6.362 97.242    
4 .114 2.282 99.524    
5 .024 .476 100.000    

Extraction Method: Principal Component Analysis. 
 SPSS 23ي حرا السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى مخرجات البرنامج الإ

عػامل مػضحة في الججول ن خح مشيا أول عامل  ٘اختدال الستغيخات في عامل مغ بيغ جخ  يتبيغ لشا أنو 
فإنّ العامل  (، وعميوKaiser( عغ الػاحج الرحيح ونيسل البكية )معيار Eigenvalueوالحي تديج قيسة جحره الكامغ )

% مغ التبايشات الكمية لستغيّخات مؤشخ ٜٖٔ.ٙٚويفدّخ ما ندبتو  ٙٔٛ.ٖالسدتخمز الأول لو قيسة مسيدة تداوي 
 التصػر السالي، أمّا العػامل البكية فتيسل لكػن قيسيا السسيدة أقل مغ الػاحج الرحيح.

  ر السالي:والججول الآتي يبيغ تذبّع العامل السدتخمز بستغيخات مؤشخ التصػّ 
 (: مرفهفة مكهنات )عهامل( مؤشر التطهر السالي5جدول)

 
Component 

1 
MD .852 
ML -.951- 
BR .774 
TDG .930 
PCG .849 
Extraction Method: Principal Component Analysis. 

 SPSS 23ي حرا السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى مخرجات البرنامج الإ
(، ويبيغ أنّ معاملات ارتباط Component Matrixجول الدابق مرفػفة السكػنات أو العػامل )يطيخ الج

|، وبالتالي فإنّ ىحا العامل استصاع تسثيل جسيع ٚٚ.ٓالستغيخات بالعامل السدتخمز لمتصػّر السالي جسيعيا أكبخ مغ |
نّو عشجما يكػن مُتّجو ىحا العامل ىػ ا القػل: إكششدون اىسال أي متغيّخ، وعميو يسمغ الستغيّخات الخسدة لمتصػّر السالي 

 (( )الديػلة الشقجية MLالدالبة لستغيّخ ) شارةغ مؤشخ التصػّر السالي، وتذيخ الإتحد إلى الارتفاع فإنّ ذلظ يؤدي
 تحدغ مؤشخ التصػّر السالي. إلى أنّ انخفا  ىحه الشدبة يؤدي إلى

تخمز لستغيخات التصػر السالي )محجدات(، سيتع الاعتساد عمى مرفػفة ولحداب معاملات العامل السد
 (، فإنّ معامل ىحا الستغيّخ يتع حدابو عغ شخيق السعادلة الآتية:MLالعػامل، فإذا أخحنا عمى سبيل السثال متغيخ )
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 الآتي: نقػم بحداب ما تبقى مغ معاملات العػامل والتي تطيخ بياناتيا في الججول نفديا الصخيقة وب

 (: قيم معاملات عامل التطهر السالي6جدول )

 
Component 

1 
MD .223 
ML -.249- 
BR .203 
TDG .244 
PCG .223 

Extraction Method: Principal Component Analysis. 
 SPSS 23ي حرا السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى مخرجات البرنامج الإ

 
، وعمى ىحا الأساس يسكششا كتابة بجلالة الستغيخات ا  خصي ا  العامل يسثل تخكيبنّ ق نلاحظ أ( الدابٙمغ الججول )
 معادلتو بالذكل الآتي:

 معادلة عامل التطهر السالي: 

 
 (Financial Development Indicatorمؤشخ التصػّر السالي )عامل :

MD, ML, BR, TDG, PCG) متغيخات سبق شخحيا ) 
( بسقجار وحجة واحجة سيؤثخ بالديادة MDي  )جسالالشاتج السحمي الإ إلى زيادة ندبة العخ  الشقجي السػسعإنّ 

عمى حاليا، وانخفا  ندبة  خخ  انحخاف معياري مع افتخا  بقاء العػامل الأ ٖٕٕ.ٓفي التصػّر السالي بسقجار 
انحخاف معياري مع  ٜٕٗ.ٓصػّر السالي بسقجار ( بسقجار وحجة واحجة سيؤثخ بالديادة في التMLالديػلة الشقجية )

 تفديخ بكية الستغيّخات.بالشدبة إلى عمى حاليا، وىكحا الأمخ  خخ  افتخا  بقاء العػامل الأ
بسعشى آخخ: إنّ جسيع الستغيخات الجّاخمة في تخكيب ىحا السؤشّخ تؤثّخ شخدا  فيو باستثشاء مؤشخ الديػلة الشقجية، 

أنّو عشجما يتصػّر الشطام السالي تدداد الػدائع الادخارية بدخعة أكبخ مغ أرصجة السعاملات وىحا الأمخ مشصقي، ذلظ 
عغ مج  تصػّر الدػ  السالية وقجرتيا عمى تعبئة السجخخات، لا سيّسا القصاع السرخفي، ويعشي  MLالشقجية، ويعبّخ 

كحلظ زيادة تػفخ الػدائع السرخفية، أو زيادة ( ارتفاعا  في درجة تشػع السؤسدات السالية، و MLالانخفا  في الشدبة )
 استخجاميا ك دوات لتدػية السعاملات بجل الشقػد.

، وقيع [2+,2-]يبيغ الججول الآتي بيانات العامل السسثل لمتصػّر السالي وىي قيع معيارية تقع في السجال
ةي جساللإالستغيخ السسثل لمشسػ الاقترادي في سػرية )نريب الفخد مغ الشاتج السحمي ا  (:ٕٔٔٓ -ٜ٘ٚ) خلال السجَّ
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 (0222-2975تطهر السالي في سهرية )لي ومتغير عامل اجسال(: بيانات متغير نريب الفرد من الشاتج السحمي الإ7جدول)
 GDPpc العام

 )ل.س(
 GDPpc العام 

 )ل.س(
 

1975 2881.74 -1.4346 ٜٜٔٗ 32600.28 0.1032 
1976 3196.42 -1.26982 ٜٜٔ٘ 35549.22 0.14353 
1977 3382.36 -1.11735 ٜٜٔٙ 43588.55 -0.13864 
1978 3921.95 -1.1267 ٜٜٔٚ 45748.17 -0.08407 
1979 4556.39 -1.0971 ٜٜٔٛ 50796.23 -0.16126 
1980 5912.03 -1.08182 ٜٜٜٔ 49131.71 0.25967 
1981 7186.11 -0.97846 ٕٓٓٓ 55386.03 0.36407 
1982 7558.11 -0.94617 ٕٓٓٔ 58253.59 0.83418 
1983 7374.20 -0.63515 ٕٕٓٓ 59340.34 1.21259 
1984 7319.70 -0.3642 ٕٖٓٓ 60814.82 1.39078 
1985 7815.56 -0.21137 ٕٓٓٗ 70481.56 1.35972 
1986 9114.64 -0.41435 ٕٓٓ٘ 82456.62 1.33681 
1987 11220.29 -0.67603 ٕٓٓٙ 91093.66 1.36406 
1988 15875.58 -0.96026 ٕٓٓٚ 103983.51 1.3327 
1989 17291.75 -0.84193 ٕٓٓٛ 122992.96 1.20068 
1990 21559.08 -0.85075 ٕٜٓٓ 123690.28 1.52028 
1991 24312.03 -1.10281 ٕٓٔٓ 135189.88 1.67483 
ٜٜٕٔ 28181.36 -0.42767 ٕٓٔٔ 125049.35 1.52191 
ٜٜٖٔ 27497.23 0.30152  

 SPSS 23 يحرا ومخرجات البرنامج الإ 23السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى قاعدة بيانات البشك الدولي
 اختبار جذر الهحدة:

 ( لستغيرات الدراسةUnit Root Test(: نتا ج اختبار جذر الهحدة )8جدول)
 الشتيجة ADF test statistic PP test statistic الدمدمة

none With 
constant 

and 
trend 

constant None With 
constant 

and 
trend 

constant 

 (At Levelالدلاسل السدتقرة عشد السدتهى )
GDPpc يخ مدتقخة عشج مدتػاىا  - 

-pيخ مدتقخة عشج مدتػاىا  - 
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value 
 (At First Differenceالدلاسل السدتقرة عشد الفرق الأول )

GDPpc 
-p

value 

-
1.391684 

-
5.153868 

-
1.947737 

-
3.305020 

-
5.045012 

-
4.333597 

I(1) 

0.1495 0.0013 0.3075 0.0016 0.0013 0.0016 
FDI  

-p
value 

-
ٗ.ٖٜٜٚٓ٘ 

-
ٗ.ٜٕ٘ٔٛٙ 

-
ٗ.ٖٕٙٙ٘ٛ 

-
ٗ.ٖٕٕٛٗٙ 

-
ٗ.ٖٗٓٚٚٓ 

-
ٗ.ٖ٘ٓٙ٘ٓ 

I(1) 

ٓ.ٓٓٓٔ ٓ.ٕٓٓٗ ٓ.ٓٓٓٙ ٓ.ٓٓٓٔ ٓ.ٓٓٙٚ ٓ.ٓٓٔٓ 
 Eviews 10 ى برنامج القياس الاقترادي السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عم

 Phillips(PP( و )) Augmented Dickey Fuller(ADF))( الدابق نتائج اختباري ٛيطيخ الججول )
Perron) (  لمدلاسل الدمشية في السدتػAt Level( وبعج أخح الفخ  الأول )At First Difference وذلظ في ،)
تبيغ وجػد جحر  في حالحيث إنو  ،ام( وثابت، بجون ثابت وبجون ميلحالات: مع ثابت، مع ميل )اتجاه ع ثلاث

وحجة،  أي أنّ الدلاسل  يخ مدتقخة،  فعشجىا يسكغ التحقق مغ درجة تكامل الدلاسل،  بسعشى آخخ تربح الدمدمة 
ات الت خيخية اختيار عجد الفتخ وجخ   .ٗٔ(Level( بجلا  مغ السدتػ  )First Difference) مدتقخة بعج أخح الفخ  الأول

(، أمّا فيسا يخز Schwartz Info Criterion(SIC( بالاعتساد عمى معيار ))ADFلاختبار ) (Lagsلدابقة )
(Bandwidth( الخاص باختبار )PPفقج تعّ تحجيجه بالاستشاد ) إلى (Newey-West( وذلظ باستخجام )Bartllett 

Kernel Spectral Estimation Method.)  
فخضااية العااجم ىااي أنّ بيانااات الستغيااخ تستمااظ جااحر الػحااجة )أي أنيااا  يااخ مدااتقخة(، وبالتااالي فإنشااا  أنّ  هذكااخ الجااجيخ 

0α = ,0.05 ,01.( أصاغخ ماغ مداتػ  الجلالاة )value-pما تكاػن قيساة احتساال الجلالاة )جناخفس فخضاية العاجم عشا

)أي أنّ سمداامة البيانااات مدااتقخة(. وىشاااك  ( ونقبال الفخضااية البجيمااة التااي تقااػل بخماػ سمداامة البيانااات مااغ جااحر الػحاجة0.1
لمحكااع وىااي السقارنااة بكاايع تاااو الحخجااة عشااج مدااتػيات الجلالااة السختمااة، والشتيجااة واحااجة. وعمااى ىااحا الأساااس  أخااخ  شخيقااة 

ودرجاة تكامميسااا نفدايا، أي أنيسااا متكاممتاان ماغ الجرجااة مداتقخان بعااج أخاح الفاخ  الأول،  FDIو  GDPpcفاإن الستغياخان 
لمتكاماااال السذاااتخك، ولكااااغ بجاياااة  نبااااجأ بتحجياااج درجااااة تباااااشؤ  جػىانداااغاختبااااار  إجاااخاء( وبالتاااالي يسكششااااا I(1)لػاحااااج )ىاااي ا

 الشسػذج وفق الآتي:
 (: نتا ج اختبارات تحديد درجات التباطؤ9جدول )

              Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0 -401.4910 NA 3.07e+08 25.21818 25.30979 25.24855 
1 -316.1085 154.7557 1899555. 20.13178 20.40661* 20.22288 
2 -312.8256 5.539919 1994703. 20.17660 20.63464 20.32843 
3 -304.5454 12.93781* 1540631.* 19.90909 20.55034 20.12164* 
4 -302.4469 3.016609 1764415. 20.02793 20.85240 20.30122 
5 -296.0705 8.369018 1562824. 19.87940* 20.88710 20.21343 
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 Eviews 10 السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي 
أنّ  إلى ( يذيخSchwarzمختمفة، ولكغ اختبار ) إبصاءفتخات  إلى مغ الججول الدابق نجج أنّ الاختبارات تذيخ

أكثخ السحجدات اعتسادا  مغ جية، وكػنشا نخجح دائسا السحجد الحي يعصي حيث إنو (، p=1السثمى ىي ) بصاءدرجة الإ
 عشج ىحه الجرجة. جػىاندغأقل، وبالتالي سشقػم بتصبيق اختبار  إبصاءدرجة 

 ن:جهىاندباستخدام اختبار  جلاختبار وجهد علاقة تكامل طهيمة الأ
 جللاختبار العلاقة التكاممية طهيمة الأ دنجهىان(: نتا ج اختبار 22جدول )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 
          Hypothesize
d  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None 0.267023 11.58991 15.49471 0.1777 

At most 1 0.029787 1.028137 3.841466 0.3106 
          Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

          Hypothesize
d  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None 0.267023 10.56178 14.26460 0.1776 

At most 1 0.029787 1.028137 3.841466 0.3106 
          Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews 10 السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي 
نلاحاظ عاجم وجاػد علاقاة  (Maximum Eigenvalue)والاختباار الثااني  (Trace)يبيغ كل مغ الاختبار الأول 
 .٘ٔبيجف دراسة العلاقة عمى السج  القريخ VARولحلظ سػف ندتخجم نسػذج  ،تكامل مذتخك عمى السج  الصػيل

 :VARتقدير نسهذج 
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 جللمعلاقة قريرة الأ VAR(: نتا ج تقدير نسهذج 22جدول )

 
       GDPPC FDI 
      GDPPC(-1) 0.952073 4.00E-06 
 (0.04761) (2.5E-06) 
 [ 19.9984] [ 1.60239] 
   

FDI(-1) 3995.883 0.831507 
 (1853.12) (0.09725) 
 [ 2.15630] [ 8.55029] 
   
C 5475.908 -0.084826 
 (2118.99) (0.11120) 
 [ 2.58421] [-0.76281] 
      R-squared 0.987296 0.941767 

Adj. R-squared 0.986526 0.938238 
Sum sq. resids 7.16E+08 1.973202 
S.E. equation 4659.597 0.244528 

F-statistic 1282.302 266.8458 
Log likelihood -353.5962 1.187717 
Akaike AIC 19.81090 0.100682 
Schwarz SC 19.94286 0.232642 

Mean dependent 43317.27 0.039851 
S.D. dependent 40142.17 0.983939 

 Eviews 10 السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي       
( والتصااػر السااالي GDPPCأنّ ىشااك علاقااة فااي الساج  القراايخ بايغ الشسااػ الاقتراادي )ماغ الجااجول الداابق نجااج 

(FDI ،) سقتااخح عااالي التػفيااق، ويسكششااا كتابااة الشسااػذج أنّ الشسااػذج الإلااى  (%ٖٚ.ٜٛ) حيااث تذاايخ قيسااة معاماال التحجيااج
 السقتخح بالذكل الآتي:
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وشخدياة ومعشػياة عشاج فتاخة  ،تا خيخ واحاجة لسؤشاخ الشساػ الاقتراادي ةعشاج فتاخ ومعشػياة العلاقة كانت شخدياة  نجج أنّ 
 .ت خيخ واحجة لسؤشخ التصػر السالي

 السقدر: VARالتحقق من صلاحية نسهذج 
ة الشسااااػذج نقااااػم باختبااااار البااااػاقي الشاتجااااة عااااغ السعااااادلات الدااااابقة مااااغ خاااالال اختبااااار اختبااااار صاااالاحي أجاااالمااااغ 

Autocorrelation LM test  فخضااية العااجم: لا يػجااج ارتباااط ذاتااي باايغ الأخصاااء أو البااػاقي وكاناات الشتااائجحيااث إن 
 درجات ت خيخ: 3 وذلظ حتى كالآتي

 (: اختبار الارتباط الذاتي لمبهاقي20جدول )
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 

              Null hypothesis: No serial correlation at lag h 
       Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
              1 5.696256 4 0.2230 1.468203 (4, 60.0) 0.2231 
2 7.073963 4 0.1320 1.844376 (4, 60.0) 0.1321 
3 6.635637 4 0.1564 1.723771 (4, 60.0) 0.1566 
              Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 
              Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
              1 5.696256 4 0.2230 1.468203 (4, 60.0) 0.2231 
2 17.92849 8 0.0218 2.485676 (8, 56.0) 0.0220 
3 18.59424 12 0.0988 1.671422 (12, 52.0) 0.1009 
              *Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic. 

 Eviews 10 السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي 
نّو لا يػجج ارتباط فخضية العجم القائمة إبق أن كل الاحتسالات  يخ معشػية وبالتالي نقبل نلاحظ مغ الججول الدا

 ذاتي بيغ الأخصاء.
 جخيشا اختبار عجم التجانذ فكانت نتائجو كالآتي:وأ

 (: اختبار عدم التجانس23جدول )
VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and 

Squares) 
Sample: 1975 2011 

Included observations: 36 
       Joint test:  
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 Eviews 10 السردر: من اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي 
 

وبالتاالي نقبال ( 0.05α =تساال الجلالاة لاختباار كااي تخبياع أكباخ ماغ مداتػ  الجلالاة )مغ الجاجول الداابق نجاج أنّ قيساة اح
فخضاية العاجم القائمااة با نّ سمداامة الباػاقي ليااا تباايغ متجااانذ، وبالتاالي الشسااػذج السقاجر لا يعاااني ماغ مذااكمة عاجم التجااانذ 

 ولا مغ مذكمة الارتباط الحاتي.
اد عمااى الشسااػذج السقااجر فااي تػضايح شبيعااة العلاقااة باايغ الشسااػ الاقترااادي وبشااء  عمااى مااا تقااجم فإنّااو يسكششاا الاعتساا

 والتصػر السالي في سػرية.
 :Grangerاختبار سببية  

والسبيشاااة  Grangerتحجياااج اتجااااه العلاقاااة بااايغ الشساااػ الاقتراااادي والتصاااػر الساااالي اجخيشاااا اختباااار ساااببية  أجااالماااغ 
 نتائجو في الججول الآتي:

 Grangerبية (: اختبار سب24جدول )
Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1975 2011 
Lags: 1 

        
Null Hypothesis: Obs 

F-
Statistic Prob. 

        FDI does not Granger Cause GDPPC 36 4.64961 0.0384 
GDPPC does not Granger Cause FDI 2.56764 0.1186 

         
 Eviews 10 اعداد الباحث بالاعتساد عمى برنامج القياس الاقترادي  السردر: من

 =مداااتػ  الجلالاااة )( أصاااغخ ماااغ 0.0384ية فيذاااخ )حراااائيبااايغ الجاااجول الداااابق أنّ قيساااة احتساااال الجلالاااة لإ
0.05α )مشساااػ التصاااػّر السااالي مداابب ل قااػل إنوبالتااالي فإنشااا نااخفس فخضاااية العااجم الأولااى ونقباال الفخضاااية البجيمااة التااي ت

وبالتاالي ( 0.05α =مداتػ  الجلالاة )( أكباخ ماغ 0.1186ية فيذاخ )حراائالاقترادي، بيشساا نجاج قيساة احتساال الجلالاة لإ
 الشسػ الاقترادي لا يدبب التصػّر السالي. قػل إنفإنشا نقبل فخضية العجم الثانية التي ت

 دي.الشسه الاقترا إلى وبالتالي العلاقة تتجو فقط من التطهّر السالي  
 رابعاً: الاستشتاجات والتهصيات:

 الاستشتاجات:-2

Prob. 
 

df Chi-sq    
            0.0ٙ35 

 

12 29.31233    
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عاماال افتخاضااي )مؤشااخ كسااي معياااري( لمتصااػّر السااالي فااي سااػرية،  إلااى تسكشاا مااغ الػصااػل .2
 .% مغ تبايشات الستغيخات الجاخمة في تخكيب ىحا السؤشخٕٖ.ٙٚندبتو  ػ يفدخ ماوى

قتاخح قاجرة القصااع السراخفي الداالبة لستغياخ ندابة الدايػلة ضاسغ السؤشاخ الس شاارةعكدت الإ .0
عمى تعبئة السجخخات، وتشػعا  في السؤسدات السالياة، وكاحلظ زياادة تاػفخ الػدائاع السراخفية، أو زياادة اساتخجاميا 

 .ك دوات لتدػية السعاملات بجل الشقػد
الصػيال بايغ التصاػر الساالي والشساػ الاقتراادي فاي  جاللا تػجاج علاقاة تكامال مذاتخك فاي الأ .3
 لشتائج اختبار جػىاندغ.سػرية وفقا  

القرايخ باايغ التصاػر الساالي والشساػ الاقترااادي  جالية فاي الأإحرااائتػجاج علاقاة ذات دلالاة  .4
 (.VARفي سػرية وفقا  لشتائج اختبار نسػذج )

التصااػّر السااالي يداابب الشسااػ الاقترااادي، بيشسااا الشسااػ الاقترااادي لا يداابب التصااػّر الساااالي  .5
  خانجخ.سببية ختبار في سػرية، وذلظ وفقا  لشتائج ا

 التهصيات:-0
العسل عمى نذخ الثقافة الادخارياة فاي السجتساع الداػري بالػساائل السسكشاة، وساغّ التذاخيعات  -ٔ

ح السجاااال أمااام ادراج الججياااج فااي مجاااال خااجمات الػسااااشة السالياااة افداااإالتااي تداااسح بتشااػع السؤسداااات الساليااة، و 
 بذكل مدتسخ.
بكايع التصاػّر الساالي وتقاجيخ علاقتاو  عاجاد دراساات تشبؤياةىحا البحاث فاي ا الاستفادة مغ نتائج  -ٕ

 الشساذج السقتخحة. إلى استشادا  بالشسػ الاقترادي 
دراسات مكسّمة وأكثخ شسػلا  كجراسة الاستقخار  إجخاءغ نتائج ىحا البحث في الانصلا  م -ٖ

 السالي في سػرية وأثخه في الشسػ والتشسية الاقترادييغ.
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