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 ممخّص  
   

ىجفت الجراسة إلى اختبار العلاقة في السجييؽ القريخ والظؾيل الأجل بيؽ كل مؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف 
ةالاستثسارات في سؾرية بيؽ و  ،الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية ودراسة  ،، ومعخفة طبيعتيا7153-5541 في السجَّ

عمى مشيج التكامل  وقج جخى الاعتسادىحه العلاقة. في الدببية بيشيسا ومعخفة اتجاىيا، إلى جانب تؾضيح أثخ الحخب 
لجؾىاندؽ لاختبار العلاقة الظؾيمة الأجل، وتقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ لتؾضيح العلاقة بيؽ الستغيخات في الأجل 

أُدخمت الحخب عمى سؾرية راسة الدببية بيؽ الستغيخات ومعخفة اتجاىيا، وقج القريخ، ومؽ ثؼ اختبار جخانجخ لمدببية لج
 في اختبار ىحه العلاقة. ا  خارجي ا  متغيخ بؾصفيا 

تؾصمت الجراسة إلى وجؾد علاقة طؾيمة وقريخة الأجل بيؽ كل مؽ الستغيخيؽ السجروسيؽ عشجما تكؾن ضخيبة 
ة طؾيمة الأجل فقط بيشيسا عشجما تكؾن ضخيبة دخل السيؽ الستغيخ دخل السيؽ ىي الستغيخ التابع. بيشسا وججنا علاق

السدتقل والاستثسار الستغيخ التابع، إلى جانب أنو كان ىشاك أثخ لمحخب الدؾرية في ىحه العلاقة وكانت قيستيا معشؾية. 
ية والتجارية وغيخ بالإضافة إلى وجؾد سببية أحادية الاتجاه مؽ الاستثسار إلى ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاع

 التجارية. 
 : ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية، الاستثسار، الحخب عمى سؾرية.كممات مفتاحية
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  ABSTRACT  
 

     The study aimed to test the long and short term relationship between the income 

tax (of the professions and crafts of industrial, commercial and non-commercial) and 

investments in Syria during the period 1985-2017, and find out their nature, causality and 

direction, as well as to clarify the impact of the war on Syria in this relationship. The 

integration method was used to test the long-term relationship. And estimate error 

correction model to clarify the relationship between variables in the short term, and then 

Granger's causality test to study the causality between variables and find out their 

direction. The war on Syria was introduced as an external variable in testing this 

relationship 

     The study found a long and short-term relationship between each of variables, 

when income tax is the dependent variable, while we found a long-term relationship 

between them when the income tax  was independent  variable and investment dependent 

variable, there is also the impact of the war on Syria  in this relationship. In addition, there 

is a one-way causality from investment to income tax (of the professions and crafts of 

industrial, commercial and non-commercial).  

Keywords: income tax of occupations, industrial, commercial and non-commercial trades, 

investment, War on Syria. 
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 مقجمة:
لأنو يؤدي إلى قيام العجيج مؽ السذخوعات الإنتاجية والخجمية وفي  ؛يعج الاستثسار قاطخة الشسؾ الاقترادي     

. كسا يؾفخ فؾائض مالية لمحكؾمة والأفخاد يتؼ عادة إعادة استعساليا بتأميؽ كثيخةمختمف السجالات ويخمق فخص عسل 
للاقتراد  الاستيعابيةزيادة القجرة  جانب إلى إعادة استثسارىا لخمق السديج مؽ الإنتاج والعسل والجخل ، أواحتياجاتيؼ

الؾطشي وتؾسيع الاستيلاك وتحديؽ مدتؾى معيذة السؾاطؽ. لحلػ لا بج مؽ تحديؽ مشاخ الاستثسار وإزالة كافة العؾائق 
وقج  (.7114الكفخي،ارات والحفاظ عمى الاستثسارات القائسة )أمامو وتبديط إجخاءاتو بسا يؤمؽ جحب السديج مؽ الاستثس

والتذخيعية بيجف تعديد دور  والإداريةسمدمة مؽ التحجيثات الاقترادية  7151ولغاية  7111مؽ عام  السجَّةشيجت 
 جخى حيث  ،في ىحا السجال نريب جيجلمدياسة الزخيبية  وفي ىحا كان، سؾرية كبيئة أعسال جاذبة للاستثسارات

، أو التدييلات الزخيبية مشح الكثيخ مؽ الامتيازات الستسثمة بالإعفاءات الزخيبية مؽ خلالالاستثسارات  تذجيع
قج سببت  7155سؾرية مشح عام  عمى الحخبالاستثسار، إلا أن بجحب وتشذيط  وإصجار العجيج مؽ القؾانيؽ الستعمقة

مؽ خلال تؾقف عسمية الإنتاج في الكثيخ مؽ  الكثيخ مؽ السشعكدات الدمبية عمى الاقتراد ككل، وقج بجا واضحا  
... لحلػ تجىؾر سعخ الرخف،و ارتفاع معجلات التزخؼ،  مع السؤسدات والذخكات الاقترادية العامة والخاصة،

ة بيؽ الاستثسارات والإيخادات الزخيبية الستسثمة بزخيبة دخل السيؽ والحخف سشحاول في ىحا البحث بيان العلاق
ةالرشاعية والتجارية وغيخ التجارية في سؾرية   ىحه العلاقة.في  الحخب، وتؾضيح أثخ 7153-5541 لمسجَّ

 أىمية البحث وأىجافو:
الاستثسار والجور الحي يقؾم بو في الاقتراد، فكمسا زادت الاستثسارات  متغيخ أىسية البحث مؽ أىسية تأتي     

وعمى مدتؾى السعيذة،  وتحدؽ ودعؼ الدؾق السحمية بالدمع السظمؾبة تؼ تحقيق قيؼ مزافة ججيجة،زادت فخص العسل و 
ػ تأتي أىسية البحث كحل في زيادة الاستثسارات أو انخفاضيا،ميؼ  لمشغام الزخيبي والحؾافد السقجمة دورآخخ  جانب

وبيحا يسكششا  مؽ تخكيده عمى جانب واحج مؽ الزخائب، وليذ دراسة شاممة لا تفخق بيؽ أنؾاع الزخائب السختمفة.
يبة دخل السيؽ خ ض قؾانيؽ : في بيان أثخ التعجيلات التي تست عمىالرعيج الأكاديميأىسية البحث عمى  صياغة

ىحه إسيام ومجى  ،تتزسشيا عمى زيادة الاستثسارات ية والحؾافد التيوالحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجار 
مؽ تقجيؼ تؾصيات تأتي ف الرعيج العمميالزخائب. أما أىسية البحث عمى  الاستثسارات في حريمة ىحا الشؾع مؽ

 .ة الزخيبية في تذجيع الاستثساراتبيان مجى نجاح القخارات الستخحة في مجال الدياسو  ،عجيجة
 :أىسية كل مؽ الزخيبة السجروسة والاستثسار يسكؽ تؾضيح أىجاف البحث عمى الذكل الآتيومؽ 

وغيخ التجارية، وبيؽ بيان العلاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  -5
ةفي سؾرية  الاستثسارات  .والظؾيل الأجل القريخ في السجييؽ ،7153-5541 لمسجَّ

يؾم جخانجخ بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية بيان العلاقة الدببية بسف -7
ةالاستثسارات في سؾرية بيؽ وغيخ التجارية و   .7153-5541 لمسجَّ

ضخيبة دخل السيؽ  كل مؽ طبيعة واتجاه العلاقة بيؽ في الحخب عمى سؾريةبيان أثخ  -3
ةالاستثسارات في سؾرية بيؽ و  ،والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية  .7153-5541 لمسجَّ

 مذكمة البحث:
تدتخجم الدياسة الزخيبية كأداة لمتأثيخ عمى مدتؾى الاستثسارات ونؾعيتيا، لا سيسا أن الاستثسارات تؤثخ      

(، وىحا ما بجورىا عمى العجيج مؽ الستغيخات الاقترادية الكمية )كالشاتج السحمي الإجسالي، التؾعيف، مدتؾى الجخل،....
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تشعكذ بذكل مباشخ وغيخ مباشخ عمى الإيخادات الزخيبية. وبشاء  عمى خرؾصية الاقتراد الدؾري وطبيعتو يجعميا 
فإنو يحتاج إلى الاىتسام وتذجيع الاستثسارات بكل أنؾاعيا )الرغيخة والستؾسظة والحخفية...( وزيادة مدتؾى الشسؾ 

تسخ بيا سؾرية وازدياد مدتؾى الفقخ وىخوب رؤوس الأمؾال إلى  والجخل، وبرؾرة خاصة في عخوف الحخب التي
 الخارج.

وفي ىحا البحث سيتؼ تدميط الزؾء عمى دراسة العلاقة بيؽ أحج أنؾاع الزخائب )ضخيبة دخل السيؽ      
 الحخبإلى عجة سشؾات مؽ  5541والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية( وحجؼ الاستثسار في سؾرية مشح عام 

 (، ومشو يسكؽ صياغة التداؤل الخئيذ في البحث عمى الذكل الآتي:7153)
في  وغيخ التجارية، وبين الاستثماراتىل ىناك علاقة بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية 

 :الآتيةتفخع عنيا الأسئمة التي ت ؟سهرية
وغيخ التجارية، وبيؽ ىل ىشاك علاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  -

 في سؾرية في السجى القريخ؟ الاستثسارات
وغيخ التجارية، وبيؽ ىل ىشاك علاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية   -

 ؟في سؾرية في السجى الظؾيل الاستثسارات
ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  كل مؽ ثشائية الاتجاه بيؽ ىل ىشاك علاقة سببية -

 ي سؾرية؟ف وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثسارات
ضخيبة دخل السيؽ والحخف  كل مؽ طبيعة العلاقة بيؽ فيلمحخب عمى سؾرية ىل ىشاك أثخ  -

 ؟في سؾريةواتجاىيا  وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثساراتالرشاعية والتجارية 
 منيجية البحث: 

استقخارية  جخى اختبارو   بؾضع فخضيات عجة ومحاولة اثباتيا، السشيج الاستشباطيعمى  جخى الاعتساد     
الاعتساد  إضافة إلى، Augmented Dickey Fuller (ADF)الدلاسل الدمشية مؽ خلال اختبار ديكي فؾلمخ السعجل 

لاختبار العلاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخيؽ، ومؽ ثؼ تقجيخ  Johansen (1991)عمى التكامل السذتخك لجؾىاندؽ 
 الدببية جخى اختبارفي حيؽ لتقجيخ العلاقة في الأجل القريخ،  Error Correction Modelنسؾذج ترحيح الخظأ 

 .Granger Causalityمؽ خلال سببية جخانجخ 
) وىشا عمى الدلاسل الدمشية )متغيخات البحث( لكل مؽ الاستثسار عمى بيانات ثانؾية أي جخى الاعتساد     

ة، وضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية نقرج الاستثسار الكمي بذكيو العام والخاص(  لمسجَّ
الكيسة  كستغيخ خارجي )وىسي( بحيث يأخح الحخب، مع إدخال الرادرة عؽ السكتب السخكدي للإحراء 5541-7153
 .فخىالعجم تؾ  7154، ولؼ يتؼ تزسيؽ بيانات عام الحخبوقيسة واحج بعج  الحخببل صفخ ق

 الجراسات الدابقة:
 The Impact of Taxation on Investment and: بعنوان: Edame and Okoi (2014)دراسة  

Economic Development in Nigeria 

 الاقترادي في نيجيخياتأثيخ الزخائب عمى الاستثسار والشسؾ 
 لمسجَّةىجفت ىحه الجراسة إلى اختبار تأثيخ الزخائب عمى الاستثسار والشسؾ الاقترادي في نيجيخيا      

لتحميل  Ordinary Least Square Method (OLS)طخيقة السخبعات الرغخى العادية  تمخجاستُ ، 5541-7151
ضخائب الذخكات، الزخائب الذخرية، الشاتج السحمي الإجسالي ىحه العلاقة، وذلػ لمبيانات الدشؾية للاستثسار، 
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بيؽ ىشاك علاقة عكدية و الشتائج وجؾد علاقة عكدية بيؽ الزخائب والاستثسار،  ثؼ اتزح في. والإنفاق الحكؾمي
الزخائب  كل مؽ ىشاك علاقة إيجابية بيؽكان أن تخفيض الزخائب يديج مؽ الظمب. بيشسا  باعتبارالزخائب والشاتج 

 ضخيبيةتشفيح قؾانيؽ  السالية(مؽ خلال الدمظة ت الجراسة بأنو يجب عمى الحكؾمة )أوصبيحا والإنفاق الحكؾمي. و 
 تقجيؼ حؾافد ضخيبية لجافعي الزخائب.لا سيسا مؽ خلال تحفد السدتؾى الكمي للاستثسار، 

 .Tax Revenue, Private Investment and Real Income in Greeceبعنوان:  Tzougasدراسة 

Evidence from Multivariate Cointegration and Causality Analysis  

 الإيخادات الزخيبية، الاستثسار الخاص والجخل الحكيقي في اليؾنان: دليل مؽ تحميل التكامل الستعجد والدببية.
الإيخادات الزخيبية ، الاستثسار الخاص والجخل  كل مؽ ىجفت ىحه الجراسة إلى اختبار العلاقة بيؽ     

ةالحكيقي )نريب الفخد مؽ الجخل( في اليؾنان   Bound Test، فتؼ استخجام مشيج الحجود لمتكامل 7155-5541 لمسجَّ
وتؾصمت  جخانجخ لمدببية لسعخفة اتجاه العلاقة بيؽ الستغيخات، جخى اختبارومؽ ثؼ  لجراسة العلاقة طؾيمة الأجل، 

لو كان أن الجخل الحكيقي  إضافة إلىأن ىشاك علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات الثلاثة،  راسة إلى عجة نتائج مشياالج
. أما مع الإيخادات الزخيبية الاستثسار الخاص يختبط بعلاقة إيجابية كان تأثيخ سمبي عمى الإيخادات الزخيبية، بيشسا

ت الشتائج بأن ىشاك سببية أحادية الاتجاه مؽ الاستثسار والجخل الحكيقي أوضحفعؽ العلاقة الدببية في الأجل القريخ 
 .الخاص الاستثسار في القظاع الحكيقي حجؼتعتسج عمى كانت إلى الإيخادات الزخيبية، أي أن عائجات الزخائب 

بعشؾان: ردود فعل الإيخادات الزخيبية عمى الدياسة الشقجية وانعكاساتيا عمى الاستثسار  (0252رجب )دراسة 
ةفي سؾرية   (.7151-7111) خلال السجَّ

إلى معخفة مجى تغيخ الإيخادات الزخيبية نتيجة التغيخات التي حرمت في  رسالة الساجدتيخ ىحهىجف      
قجي(، ودراسة أثخ التغيخات في الإيخادات الزخيبية عمى الاستثسار أدوات الدياسة الشقجية )سعخ الرخف، احتياطي ن

ةالعام والخاص في سؾرية  السشيج الؾصفي التحميمي  واعتسج الباحث في ىحه الجراسة عمى. 7151-7111 خلال السجَّ
والستغيخ التابع  (جيةالدياسة الشق)والأساليب الإحرائية )الانحجار الخظي البديط( لجراسة العلاقة بيؽ الستغيخ السدتقل 

الإيخادات الزخيبية الشاتجة عؽ التغيخ في الدياسة )الستغيخ السدتقل  دراسة العلاقة بيؽ ثؼ (،الإيخادات الزخيبية)
إجسالي )الستغيخ السدتقل  بعجىا تؼ التؾصل إلى دراسة العلاقة بيؽ كل مؽومؽ  (،الاستثسار)والستغيخ التابع  (الشقجية

)بدبب التغيخ في سعخ  التغيخ في الدياسة الشقجيةحيث إن . (الاستثسار في سؾرية)والستغيخ التابع  (الزخيبيةالإيخادات 
يقاس عمى أساس التغيخ في حريمة الزخائب التي تجفعيا السرارف الخاصة والتقميجية  الرخف والاحتياطي الشقجي(

 خادات الزخيبية.وغيخ التقميجية وشخكات التأميؽ في الحريمة الشيائية للإي
بيؽ  (لكشيا ضعيفة)وجؾد علاقة طخدية  :أىسيا ،إلى العجيج مؽ الشتائجآنفا   ةر ؾ حكالسالجراسة وتؾصمت      

بيؽ الإيخادات الزخيبية  (ضعيفة )كحلػعلاقة طخدية  إلى جانب وجؾدالتغيخ في الدياسة الشقجية والإيخادات الزخيبية، 
شقجية والاستثسار )العام والخاص( في سؾرية، أما علاقة الإيخادات الزخيبية بكل مؽ الشاتجة عؽ التغيخ في الدياسة ال

في حجؼ  الإيخادات الزخيبية  ا  علاقة طخدية وقؾية. أي أن ىشاك تدايج فكانت والخاص كل عمى حجةالاستثسار العام 
ا تدال ضعيفة إجسالي الزخائب م ائب السؤسدات مؽالشاتج عؽ تظؾر الدياسة الشقجية إلا أن ندبة مداىسة حريمة ضخ 

الكثيخ  الدبب إلى وجؾديعؾد و  ؛ىشاك مداىسة ضعيفة للإيخادات الزخيبية في الاستثساركان %، و 1.30لا تتجاوز 
 كثخة الإعفاءات وضعف كفاءة الجياز الزخيبي.، إلى جانب التيخب الزخيبي مؽ

      فخضيات البحث:
  ة:تيالآ تتسثل فخضيات البحث بالفخضيات     
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وغيخ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  كل مؽ : تؾجج علاقة طؾيمة الأجل بيؽالفخضية الأولى
 .التجارية، وبيؽ الاستثسار
وغيخ : تؾجج علاقة قريخة الأجل بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية الفخضية الثانية
 .التجارية، وبيؽ الاستثسار

العلاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية  عمى لمحخب عمى سؾرية: يؾجج تأثيخ الثالثةالفخضية 
 .وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثساروالتجارية 

ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  كل مؽ : يؾجج علاقة سببية ثشائية الاتجاه بيؽالفخضية الخابعة
 .وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثسار

عمى أن يتؼ أخح الزخيبية السجروسة كستغيخ مدتقل ثؼ متغيخ تابع،  ؛اختبار كل الفخضيات مختيؽ سيجخى      
 .مدتقلا   ا  ثؼ متغيخ  ا  تابع ا  وبالتالي سيكؾن الاستثسار متغيخ 

 الإطار النظخي لمبحث:أولًا: 
ؾري الإيـخادات بحـدب مرجرىا يظبق في سؾرية نغام الزخائب الشؾعية، إِذ قدؼ السذخع الـزخيبي الـد     

وأخزع كلا  مشيا لزخيبة نؾعيـة خاصة بيا، فأخزع الإيخادات التي مرجرىا رأس السـال البحت لمزخيبة عمى ريع 
ا الإيخادات الشاتجة  رؤوس الأمؾال الستجاولة، وأخزع الإيخادات الشاجسة عؽ العسـل لمـزخيبة عمى الخواتب والأجؾر، أمَّ

الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية التي تتسيد بعجة خرائص  لعسل معا  فأخزعت لزخيبة الأربـاحعؽ رأس السال وا
دون الشغخ إلى شخرية صاحبو، فلا يشغخ إلا إلى السادة مؽ تتسثل في أنيا ضخيبة عيشيـة لأنيـا تدخي عمى الجخل 

وقج اعتبخ   .(523، ص7153التكميفية )إدلبي، الخاضعة لمزخيبة، فالخبح ىؾ السكياس الأفزل لتحجيج مقجرة السسؾل 
باقي الزخائب بالشدبة إلى قانؾن ضخيبة الجخل في الجسيؾرية العخبية الدؾرية ىحه الزخيبة بسثابة ضخيبة القانؾن العام 

/ مشو سخيان ىحه الزخيبة عمى مرادر الجخل غيخ الخاضع لزخيبة دخل أخخى 7الشؾعية إذ حجدت السادة /
يتؼ تظبيقيا  الآنو  5505/ لعام 43بسؾجب السخسؾم رقؼ / لأول مخة (. وفخضت ىحه الزخيبة553ص 7114)الديؾفي،

وتعجيلاتو. وتعتبخ ىحه الزخيبة مؽ أىؼ الزخائب السفخوضة عمى الجخل  7113/ لعام 70لقانؾن رقؼ /اعتسادا  عمى ا
لجدء الأكبخ مؽ حريمة ىحه الزخيبة تأتي مؽ أن ا مؽ حيث ندبة مداىستيا في تسؾيل السؾازنة العامة لمجولة، عمسا  

 7150، وبالتحجيج مؽ الزخائب السفخوضة عمى الذخكات الشفظية )رجب،القظاع العام الحي لا يدتظيع التيخب غالبا  
 .(33ص

والقؾانيؽ والتذخيعات الزخيبية الدؾرية تزسشت الكثيخ مؽ محاولات جحب السدتثسخيؽ بالإعفاءات      
لزخيبية، بسا يذجع زيادة استخجام العسالة وتدجيميؼ لجى التأميشات لزسان حقؾقيؼ وتشسية السشاطق ذات والامتيازات ا

التشسية السشخفزة )لا سيسا الذخقية(، أي مشح الحدؼ الزخيبي الجيشاميكي لكافة السذاريع الاستثسارية الرشاعية وغيخ 
/ درجات، إضافة إلى مشح ىحه 2حجىا الأقرى إلى / الرشاعية السقامة في السشاطق الذخقية وتجمخ، والتي يرل

نرت (. فقج 533)زيؾد، ص 7112/ لعام 15السذاريع ميدة حدؼ درجتيؽ إضافيتيؽ وفق ما نص عميو السخسؾم رقؼ /
عمى تخفيض السعجلات الزخيبية التراعجية السظبقة عمى مكمفي ضخيبة  7112/ لعام 15/ مؽ السخسؾم /3السادة /

 رباح الحكيكية وفق الآتي:الجخل عمى الأ
 درجتان لمسشذآت الرشاعية السقامة في السشاطق الشائية. -
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 31، ودرجتيؽ لمسشذآت التي تدتخجم عاملا   31وحتى  71درجة واحجة لمسشذآت الرشاعية التي تدتخجم  -
 فأكثخ. عاملا   511درجات لمسشذآت التي تدتخجم  3، وتربح "عاملا 505وحتى 

 لمسشذآت السقامة في السجن الرشاعية.درجة واحجة  -
صجرت العجيج مؽ السخاسيؼ والقؾانيؽ أدت إلى تحدؽ في  7155مشح عام  التي بجأت الحخبل فتخة وخلا     

ة ضخائب الجخل ، عمى الخغؼ مؽ خخوج عجد كبيخ مؽ السشاطق عؽ 7153-7152السجروسة وخاصة عامي  خلال السجَّ
، لتشخفض  7151عام  % مؽ إجسالي ضخائب الجخل57دخل السيؽ كانت تذكل  سيظخة الجولة، فشلاحع أن ضخيبة

ويعؾد الدبب في  )الشدب مؽ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى بيانات السكتب السخكدي للإحراء( 7151% عام 21إلى 
وجيا مؽ الحخف عؽ العسل وخخ ذلػ إلى حجؼ التيخب الكبيخ في ىحا القظاع، إضافة إلى تؾقف العجيج مؽ السيؽ و 

، والقانؾن رقؼ 7153لعام  25السخسؾم رقؼ  وذلػ بفزل 7153 -7152بجأت التحدؽ خلال عامي  أنياإلا  .الدؾق 
نرا عمى الإعفاء مؽ جسيع الفؾائج والغخامات لمسكمفيؽ بزخيبة دخل الأرباح الحكيكية وإضافاتيا  ؽالحي 7151لعام  57

 .دة الأمان إليياعاسشاطق التي ؽ والتجارييؽ لأعساليؼ في ال، مع عؾدة بعض الرشاعييالعائجة لأعؾام سابقة
بيجف زيادة ندبة مداىستو في الشاتج  فقج صجرت العجيج مؽ قؾانيؽ الاستثسار ،أما فيسا يتعمق بالاستثسار     

لعام  4والقانؾن رقؼ  7111لعام  3رقؼ  بالسخسؾموتعجيلاتو  5555لعام  51كالقانؾن رقؼ  السحمي وتشذيط الاقتراد،
مؽ نتائج إيجابية حيث أعظى دفعة كبيخة لمقظاع الخاص  51. فعمى الخغؼ مسا حققو قانؾن الاستثسار رقؼ 7113

السحمي والعخبي والأجشبي للاستثسار في مختمف السجالات الدراعية والرشاعية والخجمات بسا تزسشو مؽ إعفاءات 
تح السجال لمقظاع الخاص للاستثسار الرشاعي في مجالات عجيجة لؼ تكؽ مدسؾحة لو مؽ قبل. إلا ومدايا كثيخة، كسا ف

 7111لعام  3رغؼ الجيؾد التي بحلت في شسؾليتو وصياغتو، فتؼ إصجار السخسؾم التذخيعي رقؼ  أنو لؼ يكؽ كافيا  
ستثسار، وقجمت السديج مؽ الإعفاءات وعجلت بسؾجبو بعض مؽ مؾاد القانؾن القجيؼ حيث تؼ تقجيؼ حؾافد ججيجة للا

، ومع ذلػ لؼ يديؼ دائسا  في زيادة الاستثسارات الخاصة، فالسدتثسخ يحتاج إلى عؾامل جحب والتدييلات لمسدتثسخيؽ
 .أكثخ أىسية كالبشية التحتية الجيجة وتدييل السعاملات،....

 الاستثسارو وغيخ التجارية، التجارية ( ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية و 5رقؼ ) الآتي ويؾضح الججول
ةومعجلات نسؾىا في سؾرية   (:7153-5541) لمسجَّ

 بآلاف الميخات الدهرية وغيخ التجارية، وبين الاستثمار( ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية 5الججول رقم )
ةومعجلات نمهىا في سهرية   (0252-5431) لممجَّ

 العام

ضخيبة 
دخل 
 السيؽ

(5) 

معجل 
نسؾ 

(5) 
الاستثسار 

(7) 

معجل 
نسؾ 

 العام (7)

ضخيبة 
دخل 
السيؽ 

(5) 

معجل 
نسؾ 

(5) 
الاستثسار 

(7) 

معجل 
نسؾ 

(7) 
1985 4300 

 
19784 

 
2001 76450 46% 191023 22% 

1986 5685 32% 23331 18% 2002 94800 24% 206416 8% 
1987 7525 32% 23473 1% 2003 105000 11% 249681 21% 
1988 8303 10% 25992 11% 2004 112300 7% 274500 10% 
1989 9505.5 14% 33312 28% 2005 114000 2% 346737 26% 
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1990 11900 25% 41351 24% 2006 126000 11% 371519 7% 
1991 16150 36% 55992 35% 2007 125000 -1% 412136 11% 
1992 16400 2% 86120 54% 2008 119500 -4% 408725 -1% 

1993 14400 
-

12% 107466 25% 2009 133630 12% 451605 10% 
1994 20350 41% 151690 41% 2010 144700 8% 579911 28% 
1995 22500 11% 155504 3% 2011 174000 20% 381394 -34% 

1996 25900 15% 163076 5% 2012 120000 
-

31% 185935 -51% 

1997 37150 43% 155464 -5% 2013 77000 
-

36% 196164 6% 

1998 40150 8% 162446 4% 2014 38500 
-

50% 93597 -52% 

1999 47150 17% 153706 -5% 2015 32000 
-

17% 59989 -36% 
2000 52450 11% 156092 2% 2016 57000 78% 221430 269% 

     
2017 63000 11% 274129 24% 

لممكتب المخكدي للإحراءالمرجر: البيانات من النذخات الدنهية   
الاستثسارات، حيث و العلاقة بيؽ ضخائب دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية  (5رقؼ )يؾضح الججول      

، عمى وزيادة ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجاريةنلاحع عجم تشاسق بيؽ زيادة الاستثسارات 
، بيشسا نلاحع 7114وكحلػ في عام  5555في بعض الأعؾام كسا في عام  وانخفاضيسا معا   الخغؼ مؽ  ارتفاعيسا

، بيشسا ارتفع معجل نسؾ 5555%( في عام 1-انخفاض معجلات الاستثسارات في بعض الدشؾات فكان معجل الشسؾ )
ى الخغؼ مؽ زيادة عم. % في نفذ العام53ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية إلى 

  الاستثسارات إلا أن الإعفاءات الزخيبية الكثيخة السسشؾحة أدت إلى انخفاض قيسة ىحه الزخيبة.
تحدشيا  ثؼ نلاحع ،7157عام  مشحشجج انخفاض ضخيبة دخل السيؽ ف الحخب عمى سؾريةمع بجاية أما      

وليذ  ،ستخاتيجيةالعامة لتقجيؼ الخجمات والدمع الإويعؾد ذلػ إلى زيادة ندبة الاستثسارات  ،7153و 7152في عامي 
ة ا  كبيخ انخفاضا  الاستثسارات قج انخفزت  وفي السقابل كانت، زيادة الاستثسارات الخاصة  7151-7155مؽ  خلال السجَّ

شاعييؽ مؽ خلال التعؾيض لمحخفييؽ والر ،الحؾافد التي قجمتيا الجولة الدؾريةبخغؼ  7153خلال عام  تحدشيا قميلا  مع 
الإعفاء مؽ الغخامات والجداءات الستختبة و وكحلػ الحؾافد السقجمة لمسجن الرشاعية  ،عؽ الأضخار الشاجسة عؽ الأزمة

 والتخخيب الحي طال معغؼ الحخبإلا أن عخوف  ،في حال تؼ سجاد كافة الزخائب والخسؾم السدتحقة قبل تاريخ معيؽ
لتعاود الاقتراد الدؾري قج زاد مؽ عسميات الفداد واتداع عسميات التيخب مؽ دفع الزخيبة،  مؤسدات وقظاعات

 . 7152التحدؽ بذكل كبيخ في عام 
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بسا في ذلػ  الؾطشية،ثخوة ال تقميلإلى  والبذخي  الحي أصاب رأس السال السادي الكبيخأدى الجمار حيث 
 ،الأسؾاق وفقجان التؾاصل فيسا بيشيا انقدامفخ استسخار الرخاع عؽ أسو السرانع والبشية التحتية والسعجات والسباني، 

فقجان جدء ضخؼ مؽ رأس السال البذخي نتيجة الارتفاع خ عمى البيئة الاستثسارية جخاء إضافة إلى الأثخ الدمبي الكبي
 7152الدؾري لبحؾث الدياسات، السخكد ) في أعجاد القتمى والجخحى الكبيخةلأعجاد الشازحيؽ واللاجئيؽ والديادة  الكبيخ
 .(73ص 

 الجراسة الإحرائية:ثانياً: 
 Unit Root Test:اختبار جحر الهحجة 

، وذلػ Unit Root Testفي البجاية اختبار استقخارية الدلاسل الدمشية باستخجام اختبار جحر الؾحجة  جخى      
 مؽ خلال إيجاد فتخات الإبظاء السشاسبة لكل متغيخ، ومؽ ثؼ اختبار ديكي فؾلمخ السؾسع لاختبار استقخارية الدلاسل.

: لاختبار فتخة الإبظاء السلائسة لكل متغيخ يجخي انحجار ذاتي لكل متغيخ ولفتخة إبظاء حداب فتخات الإبطاء
 ,AIC, SC, H-Q)الحي يحقق أفزل معاييخ اختبار الشسؾذج  لحيؽ الحرؾل عمى الأنسؾذج ،واحجة تمؾ الأخخى 

FPE) ُل البخنامج الإحرائي عس، وقج استEviews 9 إبظاء وتؼ الحرؾل عمى نتائج التقجيخ  لكل متغيخ ولـفتختي
 :الآتية

 :سا يأتي: كانت نتائج التقجيخ لسعاييخ اختيار رتبة الأنسؾذج السلائؼ كTAXالستغيخ  -5
 TAX( فتخات الإبطاء لمتغيخ ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ التجارية 0ججول )

 Lag LR FPE AIC SC HQ 
0 NA   2.49e+09  24.47414  24.52040  24.48922 
1  60.44797  3.31e+08  22.45425  22.54676  22.48440 
2   6.569840*   2.79e+08*   22.28412*   22.42290*   22.32936* 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
كؾنيا معشؾية لأكثخ  (2ىي ) TAXيلاحع أن فتخة الإبظاء السلائسة لمستغيخ  (7في الججول رقؼ )ومؽ الشتائج 

 .(AIC, SC. H-Q, FPE)عجد مؽ معاييخ السفاضمة 
 :كالآتي: كانت نتائج التقجيخ لسعاييخ اختيار رتبة الأنسؾذج السلائؼ INVالستغيخ  -7

 INV( فتخات الإبطاء لمتغيخ الاستثمار 3ججول )
Lag LR FPE AIC SC HQ 
0 NA 2.04e+10 26.57871 26.62496 26.59378 
1 42.47996* 5.04e+09 25.17840 25.27091* 25.20855* 
2 2.147483 4.98e+09* 25.16622* 25.30499 25.21145 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
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وذلػ بالاعتساد عمى ( 1ىي ) INVيلاحع أن فتخة الإبظاء السلائسة لمستغيخ  (3في الججول رقؼ )ومؽ الشتائج 
 .  SC, HQ ي معيار 

استقخارية الدلاسل الدمشية  جخى حدابحداب فتخات الإبظاء  بعج  :(ADF)اختبار ديكي فؾلمخ السؾسع 
استقخارية الدلاسل بالاعتساد عمى ديكي فؾلمخ،  (0رقؼ ) الآتي يؾضح الججولو  ،بتظبيق اختبار ديكي فؾلمخ السعجل

غيخ وتربح مدتقخة بعج أخح الفخق الأول ليا. مع العمؼ أن كمسة  ،أن الستغيخات غيخ مدتقخة في السدتؾى  يبيؽوالحي 
، إلا 0.05السحدؾبة أكبخ مؽ الكيؼ الججولية والكيسة الاحتسالية ليا أقل مؽ  Fتعشي أنو عمى الخغؼ مؽ أن قيؼ  معنهي 

عادتيا لمؾصؾل بج مؽ إ لا يسكؽ قبؾل الشتيجة ولا وبالتالي  ؛غيخ معشؾية Trendأو الاتجاه  Constantأن قيسة الثابت 
إلى الشتيجة الرحيحة. )حيث يتؼ في البجاية تحجيج شكل السعادلة السدتخجمة في اختبار جحر الؾحجة، أي تحجيج فيسا 

، حيث نبجأ الاختبار بؾجؾد اتجاه زمشي وحج أو كمييسا معا   ا  أو ثابت ا  زمشي ا  إذا كانت السعادلة السدتخجمة تحؾي اتجاى
 البيانات لا تحؾي عمى جحر وحجة أي مدتقخة(.القؾل إن ؾن الاتجاه والثابت معشؾي لقبؾل الفخضية و ثابت، ويجب أن يك

 لمتغيخات الجراسة ADF( نتائج اختبار الاستقخارية 4ججول رقم )

 المتغيخ
 

 المدتهى 
 

 الفخق الاول
عجد 
فتخات 
 الإبطاء

حالة 
 التكامل

بهجهد حج 
ثابت واتجاه 

 عام
بهجهد حج 

 ثابت

بجون حج 
ثابت واتجاه 

 عام
 

بهجهد حج 
ثابت واتجاه 

 عام
بهجهد حج 

 ثابت

بجون حج 
ثابت واتجاه 

 عام

الزخائب 
TAX 

 t -1.92638 -1.787854قيسة 
-

0.761069 
 

-
3.49127 3.464635 -3.49368 

2 I(1) 

 0.3784 0.3793 0.6169 الاحتسالية
 

0.0580 0.0160 0.001 
 trend 0.3298معشؾية  

   
0.5186 

 C 0.589 0.109معشؾية   
  

0.4565 0.7039 
 

الاستثسا
 INVر 

 t -2.24972 -1.596232قيسة 
-

0.408176 
 

-
4.30683 -4.36501 -4.38658 

1 I(1) 

 0.5284 0.4729 0.4473 الاحتسالية
 

0.0095 0.0017 0.0001 
 trend 0.2401معشؾية  

   
0.7406 

 C 0.4459 0.104معشؾية   
  

0.5937 0.5973 
 

 الججولية tقيؼ 

-4.28458 -3.661661 
-

2.641672 
 

-
4.28458 -3.66166 -2.64167 

  
-3.56288 -2.960411 

-
1.952066 

 

-
3.56288 -2.96041 -1.95207 

  
-3.21527 -2.61916 -1.6104 

 

-
3.21527 -2.61916 -1.6104 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي   
 :Johansen (1991)اختبار التكامل المذتخك لجهىاندن   

: يختبخ ىحا الاختبار فخضية (Trace Test)يقؾم ىحا الاختبار عمى اختباريؽ اثشيؽ ىسا: اختبار الأثخ      
عجد متجيات التكامل السذتخك القائل إن ، مقابل الفخض البجيل rعجد متجيات التكامل السذتخك يداوي القائمة إن العجم 

: يختبخ ىحا الاختبار فخضية العجم (Maximum Eigen Value test). واختبار الكيسة السسيدة العغسى kيداوي 
 .r+1عجد متجيات التكامل السذتخك يداوي القائل إن ، مقابل الفخض البجيل rعجد متجيات التكامل يداوي القائمة إن 

 ويتظمب ىحا الاختبار أن تكؾن الدلاسل الدمشية مدتقخة مؽ نفذ الجرجة.
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إبظاء ويؾضح الججول  ولفتختيالسثمى حيث يتؼ إجخاء انحجار ذاتي  في البجاية يجب تحجيج عجد فتخات الإبظاء 
 إبظاء. فتختي( 7( أن فتخة الإبظاء السثمى ىي )1رقؼ )

 ( عجد فتخات الإبطاء المثمى لعلاقة ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ التجارية مع الاستثمار1الججول رقم )
Lag LR FPE AIC SC HQ 
0 NA 1.02e+19 49.44508 49.63011 49.50539 
1 74.52013* 8.38e+17 46.94314 47.31320* 47.06377 
2 8.025340 7.93e+17* 46.88019* 47.43528 47.06113* 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
بيشسا الفخضية  ،الزخائب والاستثسار: تقؾل الفخضية الرفخية بعجم وجؾد علاقة تكامل مذتخك بيؽ اختبار الأثخ
 يؾضح نتائج اختبار الأثخ: الآتي ( بؾجؾد علاقة تكامل مذتخك، والججول5البجيمة )عمى الأكثخ

التجارية، وبين الاستثمار وغيخضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية ( اختبار الأثخ لعلاقة 1الججول رقم )  
Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.576812 32.29966 25.87211 0.0069 
At most 1 0.166387 5.641552 12.51798 0.5071 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
فخض العجم  نخفضبالتالي  0.05مؽ  أقلنجج أن الكيسة الاحتسالية عشج الفخض العجم  (2رقؼ ) مؽ الججول     

خلال اختبار  تكامل مذتخك عمى الأكثخ. أي مؽ علاقةالقائل بعجم وجؾد علاقة تكامل، ونقبل الفخض البجيل بؾجؾد 
 .والاستثسار ضخيبة دخل السيؽتكامل مذتخك بيؽ الأثخ نجج أن ىشاك علاقة 

: تشص الفخضية الرفخية في ىحا الاختبار عمى عجم وجؾد علاقة تكامل مذتخك اختبار القيمة المميدة العظمى
 الآتي (3وجؾد علاقة تكامل مذتخك واحجة عمى الأكثخ، والججول رقؼ )بيؽ الستغيخات، بيشسا تشص الفخضية البجيمة عمى 

 يؾضح نتائج اختبار الكيسة العغسى:
وغيخ التجارية، وبين الاستثمارلعلاقة ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية ( اختبار القيمة العظمى 2الججول رقم )  

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.576812 26.65811 19.38704 0.0037 
At most 1 0.166387 5.641552 12.51798 0.5071 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
بالتالي نقبل  0.05مؽ  أقلأن الكيسة الاحتسالية عشج الفخضية العجم الأولى  (3رقؼ ) يتبيؽ مؽ الججول     

 .والاستثسار ضخيبة دخل السيؽتكامل مذتخك عمى الأكثخ بيؽ  علاقةىشاك القؾل إن الفخض البجيل وندتظيع 
والمتغيخ  (ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ التجارية)المتغيخ التابع الحالة الأولى: 

 :(الاستثمار)المدتقل 
الفخضية الأولى: تهجج علاقة طهيمة الأجل بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ 

 الاستثمار)المتغيخ المدتقل(.بين التجارية )المتغيخ التابع( و 
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ضخيبة تكامل مذتخك عمى الأكثخ بيؽ  علاقةمؽ خلال اختبار التكامل السذتخك لجؾىاندؽ نجج أن ىشاك   
جل عمى الأ وبالتالي ىشاك علاقة طؾيمة الأجل بيشيسا، أي أن ىحيؽ الستغيخيؽ يتحخكان معا   والاستثسار دخل السيؽ

 .الظؾيل
( ضخيبة دخل السيؽومؽ خلال اختبار التكامل ندتظيع استشتاج معادلة التكامل السذتخك بيؽ الستغيخ التابع )

 .ا( واستشتاج طبيعة العلاقة بيشيسالاستثسارلسدتقل )والستغيخ ا
والاستثمار )المتغيخ المدتقل( )المتغيخ التابع(  ضخيبة دخل المين( معادلة التكامل المذتخك بين 3الججول رقم )

 والأزمة متغيخ خارجي
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

TAX INV    
1.000000 0.342969    

 (0.15493)    
 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 

، فشلاحع أن العلاقة بيشيسا والاستثسار ضخيبة دخل السيؽتداعج ىحه السعادلة عمى تحجيج طبيعة العلاقة بيؽ      
 .عكديةعلاقة 

علاقة قريخة الأجل بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ الفخضية الثانية: تهجج 
     .)المتغيخ المدتقل( الاستثماربين و  )المتغيخ التابع( التجارية

 "يعشي أنيا تتحخك معا والاستثسار: إن وجؾد علاقة تكامل مذتخك بيؽ الزخائب ECMنمهذج ترحيح الخطأ 
عمى السجى الظؾيل، ولكؽ عمى السجى القريخ قج تشحخف ىحه الستغيخات عؽ مدارىا التؾازني ويتؼ ترحيح ىحه 

 ECMالانحخافات أو جدء مشيا عمى السجى الظؾيل لحلػ سسي ىحا الشسؾذج بشسؾذج ترحيح الخظأ. وإن تقجيخ نسؾذج 
كسا أن حج ترحيح الخظأ يسثل أثخ  ة الأجل.مؽ خلال اختبار جؾىاندؽ يداعج في تقجيخ العلاقة طؾيمة وقريخ 

 العلاقة الدببية في الأجل الظؾيل.
( وعجد علاقات التكامل السذتخك مؽ خلال اختبار التكامل السذتخك 7بعج اختبار عجد فتخات الإبظاء السثمى )

 ة:الآتي ( نقؾم بتقجيخ نسؾذج ترحيح الأخظاء مؽ خلال العلاقة5)
D(TAX) = C(1)*( TAX(-1) + 0.342968634552*INV(-1) - 

15960.9090674*@TREND(85) + 143560.539611 ) + C(2)*D(TAX(-1)) + 
C(3)*D(TAX(-2)) + C(4)*D(INV(-1)) + C(5)*D(INV(-2)) + C(6) + 
C(7)*DUMMY 

 وبالتالي معشؾية ىحا والاستثسارإلى العلاقة طؾيمة الأجل بيؽ الزخائب  C(1)حيث يذيخ السعامل      
تذيخ إلى العلاقة قريخة ف C(7)إلى  C(2)السعامل تذيخ إلى تحقق علاقة التكامل السذتخك، أما السعاملات مؽ 

نحرل  ECMالأجل، وبالتالي معشؾية ىحه السعاملات تعشي وجؾد علاقة قريخة الأجل. وبعج أن يتؼ تقجيخ نسؾذج 
 :الآتيةعمى الشتائج 
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لمعلاقة بين ضخيبة دخل المين )المتغيخ التابع( والاستثمار )المتغيخ  ECM( تقجيخ نمهذج 4الججول رقم )

 المدتقل( والأزمة متغيخ خارجي
      Cointegrating Eq: CointEq1  
      TAX(-1) 1.000000  
   

INV(-1) 0.342969 Coefficient 
 (0.15493) Std. Error 
 [ 2.21366] t-Statistic 
   

@TREND(85) -15960.91  
 (2992.76)  
 [-5.33318]  
   

C 143560.5  
      Error Correction: D(TAX) D(INV) 
      CointEq1 -0.086192 -0.741585 
 (0.04554) (0.15377) 
 [-1.89255] [-4.82276] 
   

D(TAX(-1)) 0.012302 0.762374 
 (0.23512) (0.79385) 
 [ 0.05232] [ 0.96035] 
   

D(TAX(-2)) 0.103910 0.623552 
 (0.19706) (0.66534) 
 [ 0.52730] [ 0.93719] 
   

D(INV(-1)) 0.150778 0.005360 
 (0.04249) (0.14348) 
 [ 3.54819] [ 0.03736] 
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D(INV(-2)) 0.053147 -0.296850 

 (0.06316) (0.21326) 
 [ 0.84141] [-1.39196] 
   

C 5426.075 54074.81 
 (3243.53) (10951.2) 
 [ 1.67289] [ 4.93779] 
   

DUMMY -20403.22 -202444.1 
 (9019.22) (30451.8) 
 [-2.26219] [-6.64801] 
      R-squared 0.581831 0.695375 

Adj. R-squared 0.472743 0.615907 
Sum sq. resids 4.00E+09 4.56E+10 
S.E. equation 13191.36 44538.37 

F-statistic 5.333605 8.750426 
Log likelihood -323.2021 -359.7058 
Akaike AIC 22.01348 24.44705 
Schwarz SC 22.34042 24.77400 

Mean dependent 1849.167 8355.200 
S.D. dependent 18166.80 71864.79 

المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
EVIEWS 9 

يذيخ القدؼ الأول مؽ الججول إلى علاقة التكامل السذتخك عمى السجى الظؾيل التي وججناىا في اختبار          
يذيخ إلى نسؾذج ترحيح الأخظاء والحي مؽ خلالو ندتظيع الحرؾل عمى فجؾىاندؽ، أما القدؼ الثاني مؽ الججول 

% 4أي أن   CointEq1= -0.086192السعادلة قريخة وطؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات. مؽ الججول نلاحع أن قيسة 
 مؽ أخظاء الأجل القريخ يسكؽ ترحيحيا في وحجة الدمؽ مؽ أجل العؾدة إلى الؾضع التؾازني.

معشؾية السعاملات  الدابق يبيؽ الججول والاستثسار ضخيبة دخل السيؽولجراسة العلاقة عمى السجى القريخ بيؽ 
 2.21366، فشلاحع في القدؼ الأول أن قيستيا مداوية لـ [   ]السؾجؾدة بيؽ  t-Statisticوذلػ بالاعتساد عمى قيسة 

كسا  CointEq1معشؾية قيسة  يبيؽفني ثابالتالي معشؾية العلاقة عمى السجى الظؾيل، أما القدؼ ال 1.65وىي أكبخ مؽ 
ؾجؾد علاقة طؾيمة وقريخة الأجل بيؽ بأن معاملات الأجل القريخ لكل مؽ الاستثسار والأزمة معشؾية، فشدتظيع القؾل 

 الستغيخ السدتقل(.(الاستثسار بيؽ تغيخ التابع( و الس(ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية 
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ىشاك علاقة طؾيمة وقريخة الأجل بيؽ ضخيبة دخل القؾل إن مؽ الفخضية الأولى والثانية و  كل أي ندتظيع قبؾل
 الستغيخ السدتقل(.(الاستثسار بيؽ الستغيخ التابع( و (السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية 

مؽ خلال وخرائرو لمتأكج مؽ جؾدة الشسؾذج لابج مؽ دراسة مرجاقية ىحا الشسؾذج اختبارات البهاقي: 
وىي ندبة  Adjusted R-squared=0.47مجسؾعة مؽ الاختبارات. نلاحع في البجاية أن ندبة معامل التحجيج 

خل السيؽ والحخف )الستغيخ التابع( % مؽ التغيخات الحاصمة في ضخيبة د03أي أن الاستثسار يدتظيع تفديخ  ،مقبؾلة
معامل التحجيج السعجل يعبخ عؽ جؾدة تسثيمية جيجة لمستغيخ القؾل إن خ خارجي. وبالتالي يسكششا بؾجؾد الأزمة كستغي

 التابع.
بار عجم ثبات التبايؽ. حيث يعجّ وىحه الاختبارات ىي: اختبار الارتباط الحاتي، اختبار التؾزيع الظبيعي، اخت

سمدمة البؾاقي لمتؾزيع الظبيعي، وعجم وجؾد ارتباط ذاتي في سمدمة البؾاقي إضافة إلى ثبات التبايؽ في البؾاقي خزؾع 
 ( ىحه الاختبارات:50) الآتي مؽ خرائص الشسؾذج الجيج، ويؾضح الججول

)المتغيخ المدتقل(  ( اختبارات البهاقي لمعلاقة بين ضخيبة دخل المين )المتغيخ التابع( والاستثمار52الججول رقم )
 ووجهد الأزمة كمتغيخ خارجي

ARCH   Heteroskedasticity Test  عجم ثبات التبايؽ 
F-statistic 0.552600 Prob. F(1,27) 0.4637 

Obs*R-squared 0.581629 Prob. Chi-Square(1) 0.4457 
 Normalityالتؾزيع الظبيعي            

Durbin-Watson stat 2.1751 0.467303 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
 :(51رقؼ ) مؽ الججول ما يأتييسكؽ ملاحغة 

الكيسة الاحتسالية لاختبار حيث إن بؾاقي الشسؾذج السجروس تتبع التؾزيع الظبيعي،  -5
Jarque-Bera  البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي.القؾل إن مسا يعشي قبؾل الفخضية العجم و  ؛0.05أكبخ مؽ 

كانت  Durbin-Watsonعجم وجؾد ارتباط ذاتي بيؽ بؾاقي الشسؾذج، حيث نجج أن قيسة  -7
 مسا يذيخ إلى عجم وجؾد ارتباط ذاتي بيؽ البؾاقي. ؛2قخيبة مؽ 
ثبات التبايؽ في سمدمة البؾاقي، حيث نجج أن الكيسة الاحتسالية لاختبار تجانذ البؾاقي  -3

ARCH Heteroskedasticity Test  وبالتالي نقبل الفخضية العجم التي تشص عمى ثبات  0.05أكبخ مؽ
 تبايؽ بؾاقي الشسؾذج.

والمتغيخ  (والتجارية وغيخ التجاريةضخيبة دخل المين والحخف الرناعية )المتغيخ المدتقل الحالة الثانية: 
 :(الاستثمار)التابع 

الفخضية الأولى: تهجج علاقة طهيمة الأجل بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ 
 الاستثمار)المتغيخ التابع(.بين التجارية )المتغيخ المدتقل( و 

معادلة التكامل السذتخك بيؽ الستغيخ التابع )الاستثسار( والستغيخ السدتقل  (55رقؼ ) يؾضح الججول     
 (:ضخيبة دخل السيؽ)
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ضخيبة دخل المين )المتغيخ المدتقل( والاستثمار ( معادلة التكامل المذتخك بين 55الججول رقم )
 )المتغيخ التابع( والأزمة متغيخ خارجي

Normalized cointegrating coefficients (standard error in 
parentheses) 

INV TAX    
1.000000 2.915719    

 (1.42430)    
 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 

والاستثسار، فشلاحع أن  ضخيبة دخل السيؽعمى تحجيج طبيعة العلاقة بيؽ  كسا ذكخنا تداعج ىحه السعادلة       
 عكدية.العلاقة بيشيسا علاقة 

الفخضية الثانية: تهجج علاقة قريخة الأجل بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ 
     الاستثمار )المتغيخ التابع(.بين التجارية )المتغيخ المدتقل( و 

 وضخيبة دخل السيؽ( التابعلمعلاقة بيؽ الاستثسار )الستغيخ  ECMتقجيخ نسؾذج  (57رقؼ )يؾضح الججول      
 سدتقل(:الستغيخ ال)

لمعلاقة بين ضخيبة دخل المين )المتغيخ المدتقل( والاستثمار )المتغيخ  ECM( تقجيخ نمهذج 50الججول رقم )
 التابع( والأزمة متغيخ خارجي

      Cointegrating Eq: CointEq1  
      INV(-1) 1.000000  
   

TAX(-1) 2.915719 Coefficient 
 (1.42430) Std. Error 
 [ 2.04712] t-Statistic 
   

@TREND(85) -46537.52  
 (9902.59)  
 [-4.69953]  
   

C 418582.1  
      Error Correction: D(INV) D(TAX) 
      CointEq1 -0.254340 -0.029561 
 (0.05274) (0.01562) 
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 [-4.82276] [-1.89255] 
   

D(INV(-1)) 0.005360 0.150778 
 (0.14348) (0.04249) 
 [ 0.03736] [ 3.54819] 
   

D(INV(-2)) -0.296850 0.053147 
 (0.21326) (0.06316) 
 [-1.39196] [ 0.84141] 
   

D(TAX(-1)) 0.762374 0.012302 
 (0.79385) (0.23512) 
 [ 0.96035] [ 0.05232] 
   

D(TAX(-2)) 0.623552 0.103910 
 (0.66534) (0.19706) 
 [ 0.93719] [ 0.52730] 
   

C 54074.81 5426.075 
 (10951.2) (3243.53) 
 [ 4.93779] [ 1.67289] 
   

DUMMY -202444.1 -20403.22 
 (30451.8) (9019.22) 
 [-6.64801] [-2.26219] 
      R-squared 0.695375 0.581831 

Adj. R-squared 0.615907 0.472743 
Sum sq. resids 4.56E+10 4.00E+09 
S.E. equation 44538.37 13191.36 

F-statistic 8.750426 5.333605 
Log likelihood -359.7058 -323.2021 
Akaike AIC 24.44705 22.01348 
Schwarz SC 24.77400 22.34042 
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Mean dependent 8355.200 1849.167 
S.D. dependent 71864.79 18166.80 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
       

 :الآتيةالتي تتزسشيا السعادلة  أما عؽ معشؾية معاملات الأجل الظؾيل والقريخ    
D(INV) = C(1)*( INV(-1) + 2.91571852133*TAX(-1) - 

46537.5181851 
        *@TREND(85) + 418582.124277 ) + C(2)*D(INV(-1)) + 

C(3)*D(INV( 
        -2)) + C(4)*D(TAX(-1)) + C(5)*D(TAX(-2)) + C(6) + 

C(7)*DUMMY 
كسا في القدؼ الأول مؽ الججول( إلا أن )معشؾية العلاقة الظؾيمة الأجل  (57رقؼ )نلاحع مؽ الججول  

فيي  الحخب، ماعجا معاممة 1.65لكل السعاملات أصغخ مؽ  t-Statisticمعاملات الأجل القريخ غيخ معشؾية فكيسة 
 .6.64801-معشؾية وتداوي 

والحخف ىشاك علاقة طؾيمة الأجل بيؽ ضخيبة دخل السيؽ القؾل إن وندتظيع  ،وبالتالي نقبل الفخضية الأولى
الاستثسار )الستغيخ التابع(. أما الفخضية الثانية فلا ندتظيع بيؽ الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية )الستغيخ السدتقل( و 

ويسكششا القؾل بعجم وجؾد علاقة قريخة الأجل بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية وغيخ  ،قبؾليا
 لاستثسار )الستغيخ التابع(.ابيؽ التجارية )الستغيخ السدتقل( و 

 ( ىحه الاختبارات:53) رقؼ الآتي يؾضح الججول اختبارات البهاقي:
 والاستثمار )المتغيخ التابع(( المدتقل)المتغيخ  ضخيبة دخل المين( اختبارات البهاقي لمعلاقة بين 53الججول رقم )

كمتغيخ خارجي الأزمةووجهد   
ARCH   Heteroskedasticity Test  عجم ثبات التبايؽ 

F-statistic 0.990002 Prob. F(1,27) 0.3286 
Obs*R-squared 1.025725 Prob. Chi-Square(1) 0.3112 

 Normalityالتؾزيع الظبيعي            
Durbin-Watson stat 1.532049 0.808133 Jarque-Bera 

 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 
 :(53رقؼ ) مؽ الججول ما يأتييسكؽ ملاحغة 

الكيسة الاحتسالية لاختبار حيث إن بؾاقي الشسؾذج السجروس تتبع التؾزيع الظبيعي،  -0
Jarque-Bera  البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي.القؾل إن مسا يعشي قبؾل الفخضية العجم و  0.05أكبخ مؽ 

كانت  Durbin-Watson قيسة عجم وجؾد ارتباط ذاتي بيؽ بؾاقي الشسؾذج، حيث نجج أن -1
 مسا يذيخ إلى عجم وجؾد ارتباط ذاتي بيؽ البؾاقي. 2قخيبة مؽ 
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ثبات التبايؽ في سمدمة البؾاقي، حيث نجج أن الكيسة الاحتسالية لاختبار تجانذ البؾاقي  -2
ARCH Heteroskedasticity Test  وبالتالي نقبل الفخضية العجم التي تشص عمى ثبات  0.05أكبخ مؽ

 تبايؽ بؾاقي الشسؾذج.
عمى العلاقة بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية وغيخ لمحخب الفخضية الثالثة: يهجج تأثيخ 

  الاستثمار )المتغيخ التابع(.بين التجارية )المتغيخ المدتقل( و 
مؽ خلاليسا تقجيخ العلاقة طؾيمة وقريخة الأجل بيؽ الاستثسار جخى  ؽ( الحي57( و)5مؽ خلال الججوليؽ رقؼ )

في كلا  0.05فالكيسة الاحتسالية ليا أقل مؽ  ؛معشؾية C(7)وضخيبة دخل السيؽ وججنا أن معشؾية السعاممة رقؼ 
عمى العلاقة بيؽ ضخيبة  لمحخب عمى سؾريةمسا يؤكج وجؾد أثخ  ؛الججوليؽ وىي معاممة الستغيخ الخارجي )الأزمة(

، بالتالي نقبل الفخضية الثالثة القائمة بؾجؾد وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثساردخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية 
 .الاستثساروغيخ التجارية، وبيؽ العلاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية في  لمحخبتأثيخ 

وغيخ هجج سببية ثنائية الاتجاه بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية تالفخضية الخابعة:  
 .التجارية، وبين الاستثمار

في أغمب دراسات الدلاسل الدمشية ويظمق عمى العلاقة  Granger Causality يدتخجم نسؾذج جخانجخ
خخ، لستغيخ ما يدبب التغيخ في متغيخ آعمى أن التغيخ في الكيؼ الحالية والساضية  ،الدببية بيؽ الستغيخات الاقترادية

علاوي، ) Xلا تدبب  Yأكبخ مؽ الكيسة السحدؾبة عشجئح يتؼ رفض فخضية بأن  Fوإذا كانت قيسة الاختبار الإحرائي 
 : وضخيبة دخل السيؽلمدببية بيؽ الاستثسار  ( نتائج اختبار جخانجخ51رقؼ ) الآتي يؾضح الججولو  (.771ص  راىي،

وغيخ التجارية، ( العلاقة الدببية بين ضخيبة دخل المين والحخف الرناعية والتجارية 52الججول رقم)
 وبين الاستثمار

    

Null Hypothesis: Obs 
F-

Statistic Prob. 
        INV does not Granger Cause TAX 32 13.9492 0.0008 

TAX does not Granger Cause INV 0.02165 0.8840 
 EVIEWS 9المرجر: من إعجاد الباحث بالاعتماد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي 

 
في الأجل  والاستثسار ضخيبة دخل السيؽبيؽ أحادية الاتجاه وجؾد علاقة سببية  (50رقؼ ) نلاحع مؽ الججول     

ضخيبة دخل السيؽ، وبالتالي نخفض الفخضية الخابعة القائمة بؾجؾد علاقة سببية وىي تتجو مؽ الاستثسار إلى  القريخ
وىحا ما أكجه اختبار  وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثسارثشائية الاتجاه بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية 

 .نسؾذج ترحيح الخظأ
 الاستنتاجات والتهصيات:

 الاستنتاجات:
ضخيبة دخل السيؽ والحخف  بيؽ في السجييؽ الظؾيل والقريخ الأجلعكدية وجؾد علاقة  -5

وقج يعؾد ذلػ إلى عجم  الرشاعية والتجارية وغيخ التجارية )الستغيخ التابع( والاستثسار )الستغيخ السدتقل(.



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (1) ( العجد4السجمج ) الاقتصادية والقانونيةالعمؾم   طرطوسمجمة جامعة 
 

511 
 

الاستقخار في بيئة الاستثسار الدؾرية وكثخة الإعفاءات السسشؾحة، والتيخب مؽ قبل السدتثسخيؽ في دفع 
 لزخائب، وتؾجو معغؼ الاستثسارات نحؾ القظاعات الخجمية ذات الخبح الدخيع.ا

ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية والتجارية بيؽ  وعكدية وجؾد علاقة طؾيمة الأجل  -7
ىحه العلاقة عمى السجى  في حيؽ لؼ نججالتابع(، الاستثسار )الستغيخ بيؽ وغيخ التجارية )الستغيخ السدتقل( و 

 القريخ.
العلاقة بيؽ ضخيبة دخل السيؽ والحخف الرشاعية في  لمحخب عمى سؾريةوجؾد أثخ  -3
جسيع  كبيخ فيإلى دمار  الحخب، وىحا ما تؼ تؾضيحو حيث أدت وغيخ التجارية، وبيؽ الاستثساروالتجارية 

خخوج مشاطق عجيجة عؽ سيظخة  مع ،السجالات بسا فييا بيئة الاستثسار واتداع عسميات التيخب والفداد
 الجولة.

لرشاعية ضخيبة دخل السيؽ والحخف ا الاستثسار إلى وجؾد سببية أحادية الاتجاه مؽ -0
في  تديؼحريمة الزخائب، إلا أن الزخيبة لؼ  سببت تدايجالاستثسارات قج ، أي أن والتجارية وغيخ التجارية

وىحا ما يثبت أن ىشاك  .في زيادة ىحه الاستثسارات ا  زيادة الاستثسارات ولؼ تمعب الإعفاءات السقجمة دور 
جؾانب ضعف في التذخيع والتشفيح الزخيبي، ويجب الاعتساد في جحب السدتثسخ عمى أكثخ مؽ طخيقة وليذ 

 فقط كثخة الإعفاءات.
 التهصيات:
إعادة الشغخ في قؾانيؽ الاستثسار السفخوضة، وعجم تقجيؼ الإعفاءات لكافة السذاريع بل  -5

السدايا السسشؾحة بسؾجب قؾانيؽ الاستثسار والإعفاءات فبخغؼ ، ة لا سيسا الإنتاجيةسيسالتخكيدىا عمى السذاريع 
الدخيع والكيسة السزافة  الكثيخة إلا أن معغؼ ىحه الاستثسارات تخكدت في القظاعات الخجمية ذات الخبح

 السشخفزة.
دمذق، حسص في وعجم تخكدىا  ،العسل عمى إقامة مشاطق صشاعية في أكثخ مؽ محافغة -7

وحمب، بحيث يزسؽ تؾزيع الاستثسارات برؾرة متؾازية بيؽ مختمف السشاطق أي تقميل الفخوق التشسؾية بيؽ 
سالي إلا أنو غيخ قادر عمى تعبئة السجخخات وعمى الخغؼ مؽ التعجيلات التي طالت القظاع ال السحافغات.

وتؾجيييا نحؾ السذاريع التشافدية وسيظخة الخوتيؽ والسخكدية عمى عسل ىحا القظاع، لحلػ لابج مؽ العسل عمى 
 اتخاذ إجخاءات تديج مؽ فعالية ىحا القظاع.

يلاتو، وتعج 7113لعام  70رغؼ السدايا الكثيخة السقجمة في قانؾن ضخيبة الجخل رقؼ      -3
بسا فييا الذخكات السداىسة إلا أن معجلاتيا ما زالت مختفعة، وكحلػ تظبق عمى شخكات ومشذآت القظاع 
العام بسعجل ندبي وحيج، أي حسل السذخع القظاع العام العبء الزخيبي الأكبخ مؽ القظاع الخاص والحي 

الذخائح السفخوضة بسا تديؼ في تحقيق أخل بسبجأ التشافدية، لحلػ لا بج مؽ إعادة الشغخ في ىحه الزخيبة و 
 العجالة.

والؾضع الاقترادي الججيج  تتفخض السخونة والتعامل مع السدتججا الحخبإن عخوف  -0
الغخوف،  ىحهوالعسل عمى وضعيا بسا يشاسب  ،إعادة الشغخ بالتذخيعات والقؾانيؽ السؾجؾدةو  بكل سمبياتو،

وكحلػ  ،وغيخىاالستأخخة فخغؼ الإعفاءات مؽ الغخامات  خمل واضح مؽ جية القؾانيؽ الزخيبية،بجا  حيث



 ديب .العلاقة بين ضريبة دخل المهن والحرف الصناعية والتجارية وغير التجارية وبين الاستثمارات في سورية                       العمار , 

511 
 

ة الزخائب أو معاودة السدتثسخيؽ يؼ في زيادة حريمخيؽ عؽ أضخارىؼ إلا أن ذلػ لؼ يدالتعؾيض لمسدتثس
 نذاطيؼ.
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