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 ممخّص  

 
يهدد ه اددلب ب إلددد ا ددا درب ددت ب دد لر ب وقددؾذرب  رلإددا لا ب صادددب  جتقددي  بثرولإدديدف لبث وقددي ب ل  ددا   رددا   ددؾ  

. حيدد مددؼ بث وقديد  دب درب دت ب صترددت طؾذردت بل دو  ديؽ ب  ددال  ٕٔٔٓ-ٜٗٚٔب قدؾبرد ب قلرةدت  دب  ددؾرذت لدتر ب  ودا  
ب قدددؾبرد ب قلرةدددت  دددب  دددؾرذت  ردددا طاذ دددت ب قادصدددي  ب لإددد ا  ب صيد دددت ب ق  مدددت مدددؽ رندددو ب لإدددا لا ب صاددددب   دددؾرذت ل  دددؾ  

(OLS Regression كقدي مدؼ بث وقديد  ردا ,)( الوإديرToda&Yamamoto Test 1995 رول د  مدؽ بم دي   دننةت  )
(  رول د  مدؽ ل دؾد  تردت رلإديا  بل دو  ديؽ Granger Causality testب صترت طؾذرت بل دو, لخلوإدير  دننةت كابت دا)

ب ق  مدت مدؽ ب  دال  ب ق  مدت مدؽ رندو ب لإدا لا ب صاددب ل  دؾ  ب قدؾبرد ب قلرةدت  دب  دؾرذت, كقدي مدؼ ب و ديه   دا ب  ال  
( لملريددو ب وإددييؽ IRFدلبر بث ددو ي ت ب اإةددةت )رنددو ب لإددا لا ب صادددب  رددا   ددؾ  ب قددؾبرد ب قلرةددت  ددب  ددؾرذت مددؽ لددتر 

(FEVD.)  حيددد  عهددا  تودديبا الوإددير(OLS Regression ا ددا ل ددؾد  ترددت طؾذرددت بل ددو  دديؽ )  ب ق  مددت ب  ددال
الوإدددير مدددؽ رندددو ب لإدددا لا ب صاددددب ل  دددؾ  ب قدددؾبرد ب قلرةدددت  دددب  دددؾرذت لدددتر ب  ودددا  ب ق رل دددت,  دددب حددديؽ  عهدددا  توددديبا 

(Toda&Yamamoto Test 1995( لخلوإدير )Granger Causality test ا دا  د و ل ) دؾد  تردت  دننةت طؾذردت  ل 
رلإدددديا  بل ددددو,  يم ددددي  لبحدددد   ل  يم دددديايؽ,  دددديؽ مو يدددداب  ب  رب ددددت. لدياددددو دلبر بث ددددو ي ت ب اإةددددةت  دددد     ددددؾ  ب قددددؾبرد 
ب قلرةت م و يب  رلإ مت  ب ب  ال  ل كدؽ   د و يد,ةو, لاةقدي يوصرد   ولريدو ب وإدييؽ ل د تي  د   لد مت  دب ب  دال  

 ب و يا  ب   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ب  ؾرذت ل كؽ  ا ب ي,ة ت.ادب م  ا ب لإا لا ب صب ق  مت مؽ رنو 
  دؾ  ب قدؾبرد ب قلرةدت, طاذ دت ب قادصدي  ب لإد ا   ب لإدا لا ب صاددب  جتقدي  بثرولإديدف لبث وقدي ب, الكمسات السفتاحيةة 

 و ب وإييؽ.(, دلبر بث و ي ت ب اإةةت, ملريToda&Yamamoto Test 1995) (, OLS Regressionب صيد ت )
 
 

                                                           
  ؾرذت. –ب تذقةت  – يمصت م اذؽ  –كرةت بثرولإيد  -ر ؼ ب صرؾو ب قي ةت لب قلإااةت  –  ويذ   *

  ؾرذت. –ب تذقةت  – يمصت م اذؽ  –كرةت بثرولإيد  -ر ؼ ب صرؾو ب قي ةت لب قلإااةت  -طي ب مي  ويا   **
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  ABSTRACT    

 

This research aims to study the financing role of the Arab Fund for Economic and 

Social Development and it's impact on the Domestic Resources Gap in Syria during the 

period 1974-2011. As it was adopted in the study of the long-term relationship between 

the loans provided by the Arab Fund for Syria and the gap in Domestic resources in 

Syria on the (OLS Regression), It was also relied upon (Toda & Yamamoto Test 1995) 

to verify the direction of causation of the long-term relationship, And (Granger 

Causality test) to verify that there is a short-term relationship between the loans 

provided by the Arab Fund and the Domestic Resources Gap in Syria, The impact of 

loans provided by the Arab Fund on the domestic resource gap in Syria was also 

discovered through the Impulse Response Functions (IRF) and Forecast Error Variance 

Decomposition (FEVD). As the results of the (OLS Regression test) showed that there 

is a long-term relationship between the loans provided by the Arab Fund and the 

Domestic Resources Gap in Syria during the studied period, While the results of (Toda 

& Yamamoto Test 1995) and (Granger Causality test) showed that there is no long or 

short-term causal relationship, in one or two directions, between the study variables. 

The Impulse Response Functions indicated that the Domestic Resources Gap responds 

to the shock in loans, but weakly. Regarding the Forecast Error Variance 

Decomposition, we found that a shock in the loans provided by the Arab Fund explains 

the change in the Domestic Resources Gap in Syria, but with weak proportions. 

Key Words: Arab Fund for Economic and Social Development, Domestic Resources Gap, 

OLS Regression test, Toda&Yamamoto Test 1995, Impulse Response Functions (IRF), 

Forecast Error Variance Decomposition (FEVD). 
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 السقدمة   -6
يؾب ه بثرولإيد ب صادب م قؾ ت يخقت مؽ بللظير لب ول  ي  ب وب موظرب ا ظي  ب صقو بثرولإيدف ب صادب 
ب ق واك د صت رؾذت مق اه مؽ بثرم ي  ا ا م وؾ  ال  بللظير لب ول  ي  مؽ  هت, لمؾبلرت ب صقو  را درب 

   ب واقةت ب صادةت ب ق و رت اؾ  ما يو يلز ر رب   ب وكيمو لمل ي  ب واقةت ب صادةت ب ق و رت مؽ  هت  لا . لمؽ ب قؤك 
 ف  ر   ادب ما اد, ل كاهي ملإإح  مابً مق ايً  ب اطير ب واقةت ب صادةت ب  يمرت  رؾطؽ ب صادب ك و,   لإؾر  قرةت 

ب   ر   را ب واقةت ب صادةت ث  صؾد ا ا ب ص ز  ب ب قؾبرد لبلإم يتي  ب صادةت,  و   قؽ  ب مؾزذصهي  يؽ بلرظير ل  و 
ب و ت هي    و م واك, حيد    ااي ػ ب ص ي  مؽ ب نر ب  ب صادةت ب قؤارت ل  م وةةو م يرذع ماقؾذت لذ ػ كاوة تً 
 وؾب ا ب قزب ي ب ا نةت  يهي, ل كؽ ب ق  رت ب وب مؾب ه  صض ب  لر ب صادةت لب وب مصي   قرةت ب واقةت  يهي اب شح ب قؾبرد 

لرةت لب وب اب ب قلإ ر ب ابة ب  روقؾذو ب واقؾف  ب بثرولإيد ب ؾطاب  ؼ مص  كياةت  قؾب هت ب قي ةت,  يثدليرب  ب ق
ب قص ر ب قام ع  راقؾ ب   يتب, لديلإيي ت ا ا ذ ػ  إ  بلإدليرب  ب قلرةت  ة و يئيرت   ط, لختقي مي يوؾ ا ماهي ث 

   وثقا  ب  غاب  اتوي ةت  ف ث يوؼ ب و ت هي    و كو  ل صّير. 
لمع   ب ت ات ي  ب ق رس بثرولإيدف ب صادب  ب مظرع ب خق ياي  مؽ ب  ا  ب قييب, كيتو مؤ  ي  ب صقو 
ب صادب لب ق يرذع ب صادةت ب ق واكت مظالحت  را  ل ؾذي  الب ب ق رس, لذ ػ  را ب وإيراي اح   ب لإةغ ب اي لت 

ب وكيمو بثرولإيدف ب صادب, لليلتً  ص  مؾ ا  ول ي  ب وصيل  بثرولإيدف  يؽ ب  لر ب صادةت لكق لو ايو  ول ي  
ب وقؾذو ب ايما  ؽ مل ي  ب  ؾببض ب قي ةت ب ا ظةت  ب   ب ت ب  إصياي  مؽ ب  ا  ب قييب لماب ؼ بلرل   ب قي ةت 
و ب صادةت. ل رل يظ  را ال  بلرل   لب وثقيراي  ي   و بلمثو حيل و ب  لر ب صادةت ب ا ظةت    منو ع   د مؽ ب ؾ يب

لب  اؾب   وؾعةو ال  بلمؾبر  ب ب  لر ب صادةت لكي  مؽ  يؽ مرػ ب ؾ يبو ات ي  م يرذع  ادةت م واكت,  يلإيي ت ا ا 
ات ي  لايدي  ماقةت رظاذت لخررةقةت م  و ب  ال  لب قصؾتي  ب قة ا   ر لر ب صادةت ب وب ملويج  هل  ب قصؾتي  

ا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب, ل يؾيح الب ب لإ(. لكي  مؽ  يؽ مرػ ب لإايدي  ٕٙٓٓ)ب ل ؽ,
 ب إلد ب  لر ب وقؾذرب  هلب ب لإا لا ل  ا   را   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ب  ؾرذت.

 مذكمة البحث   -0
مصايو  ؾرذت  ركثيا مؽ ب هزب   ب تغيمهي ب قي ب لبثرولإيدف, لذ ػ   نب ل مت ديؾتهي ب خير ةت لب وب 

مؽ تيم هي ب قلرب بث قي ب ب لكة ب  يلإيي ت ا ا ب وازبه ب  ظع بل انب ب قويح  ر ل ت مقي بتص س  يمو م وظع  ز  
 رإيً  را تيم هي ب قلرب بث قي ب ب لكة ب مؽ لتر م  يا ذ ػ  را ب وثقيربمهي ب قلرةت لبتوي هي لر رمهي  را 

 لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف  ق  و مؽ رنو ببث ويابد لب ولإ يا. ل ل ػ  ي  الب ب إلد  نةي    ا ب وقؾذو ب
 ب  ؾرذت, لذ ػ مؽ لتر بث ي ت  را ب و يؤث  ب وي ةت لب وب مقثو م  رت   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  را لبث وقي ب 
 الب ب إلد :
لإيدف  لإا لا ب صادب  جتقي  بثرو يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب )طؾذرت لرلإيا  بل و( مي اب ب صترت -ٔ

 ؟ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا  ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت , لبث وقي ب
  ؾ  ب قؾبرد ,  را  لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي بمي اؾ   ا ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب -ٕ
 ؟ٕٔٔٓ-ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا   ب قلرةت

 أىسية البحث وأىدافو   -3
   الأىسية الشظرية 
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رب ت بلآ ير بثرولإيد ت  روقؾذو ب ق  و مؽ رنو ماغقي  ب وقؾذو ب صادةت لبلإ تمةت ا ا  ؾرذت  ؼ ملع ا  د
مايل و ب  لر ب واقؾف  روقؾذو ب ق  و مؽ  (ٕٙٓٓ)ب ل ؽ,  يثاوقيو ب كي ب مؽ رنو ب إيحثيؽ,  هاي ػ درب ت لحي  

ب  رب ت ب وق    را ب قاها ب ولريرب  ب  ةي  ب  لر  ماغقي  ب وقؾذو ب صادةت لبلإ تمةت ا ا  ؾرذت, اث    ال 
ب واقؾف,  ب حيؽ    ب  رب ت ب لي ةت  ؾه مصوق   را ب قاها ب كةي ب  ب درب ت لملريو ب وقؾذو ب ق  و مؽ ماغقي  

ليص ب لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب. كقي ماإع  ب وقؾذو ب صادةت لبلإ تمةت ا ا  ؾرذت لد  و  
بلاقةت ب اغاذت  هلب ب إلد   ته  ة قح  اي  و رةط ب ةؾ   را ب  لر ب لف ير,إه ب لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف 

 لبث وقي ب  ب م   ؼ ب وقؾذو لب قصؾتي    ؾرذت . 
   الأىسية العسمية 

 لإدا لا ب صادددب  جتقددي  هددلب ب إلددد  دب مل يدد  مدد    صي ةدت ل  ددا ب وقؾذددو ب ق د و مددؽ رنددو بمكقدؽ بلاقةددت ب صقرةدت  
ب قددددؾبرد   ددددؾ  لبثدلدددديرب  ب قلرةددددت )يث ددددوثقير   رددددا  صددددض ب قؤشدددداب  بثرولإدددديد ت لب قوقثرددددت  بثرولإدددديدف لبث وقددددي ب

ب قي ةددددت لب ق ددددؤل يؽ  اهددددي   ددددب  ددددؾرذت,  قددددي  ق ددددؽ مددددؽ م دددد  ؼ  صددددض ب وؾلددددةي  ب وددددب  ق ددددؽ  لإددددايع ب  ةي ددددت ب قلرةددددت(
 بث واشيد  هي مؽ   و امخيذ ب  ابرب  ب  رةقت اةقي  خص ب  يؾ  ب خير ةت .

 لذه ه الب ب إلد ا ا مل ي  بلا به بلآمةت:
 ( دديؽ ب  دددال  ب ق  مدددت مددؽ رندددو بب ظؾذرددت ل درب ددت ب صتردددت ب  دددننةت  )لإدددا لا ب صاددددب ب  لإددديا  بل دددو 

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا     ؾ  ب قؾبرد ب قلرةتل ,  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب
 لإددددددددا لا ب صادددددددددب  جتقدددددددي  بثرولإدددددددديدف لبث وقددددددددي بدرب دددددددت   ددددددددا ب  دددددددال  ب ق  مددددددددت مددددددددؽ رندددددددو ب                 

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  را 
 فرضيات البحث   -4

 ب وي ةت :   ؾو الب ب إلد  را بلوإير ب  ايةي 
 لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف ث مؾ    ترت طؾذرت بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب -ٔ

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا   ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت لبث وقي ب
تقي   لإا لا ب صادب  ج يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب  ب بل و ب ظؾذو ث مؾ    ترت  ننةت  يم يايؽ -ٕ

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا     ؾ  ب قؾبرد ب قلرةتل  بثرولإيدف لبث وقي ب
 لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف ث مؾ    ترت رلإيا  بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب -ٖ

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت ل  لبث وقي ب
   لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي بت احلإيبةت  ر ال  ب ق  مت مؽ رنو بيؾ     ا ذب  دث  -ٗ

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  را 
 طرائق البحث ومهارده  -5

                         موكددؾ  ب نةيتددي  ب ق ددوخ مت  ددب اددل  ب  رب ددت مددؽ ب  ت ددو ب زماةددت ب خيلددت  ددي  ال  ب ق  مددت البيانةةات  -6.5
 ٕٔٔٓل  ي ددت  دديو  ٜٗٚٔ ر وددا  ب ققود   مددؽ  ديو   لإدا لا ب صادددب  جتقدي  بثرولإدديدف لبث وقدي ب ا ددا  دؾرذتمدؽ رنددو ب

رلإددددا لا ب صاددددب  جتقددددي  بثرولإدددديدف مدددؽ ب و دددديرذا ب  ددداؾذت ب قا ددددؾر   ردددا ب قؾرددددع ب ا دددقب  لب ودددب مددددؼ ب للإدددؾر  ريهددددي 
ب  ت ددو ب زماةددت ب خيلددت  إ قددي ب مكددؾذؽ ر س ب قددير ب ثي ددو  يل ددصير ب  يرذددت )بث ددوثقير(  يلإيددي ت ا ددا  لبث وقدي ب,

, لب ودددب مدددؼ ب للإدددؾر  ريهدددي مدددؽ ٕٔٔٓل  ي دددت  ددديو  ٜٗٚٔلخ قدددي ب بلإدلدددير  يل دددصير ب  يرذدددت  ر ودددا  ب ققوددد   مدددؽ  ددديو 
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ب صادددب  رللإددؾر  رددا ت دداب    ددصير ب ق وددب ب قاكددزف  جحلإددي , كقددي مددؼ بث وقدديد  رددا ب قؾرددع ب ا ددقب  لإددا لا ب ا دد  
 لإددددا لا ب صادددددب  جتقدددي  بثرولإدددديدف لبث وقددددي ب  دددب مدددداح ب  ددددال  ب لإددداه ب خيلددددت  ي صقردددت ب ق ددددوخ مت مددددؽ رندددو ب

 )ب  ياير ب كؾذوب(.
 متغيرات البحث   -0.5

 ( لل يً  قو ياب  ب إلد لذ ػ  را ب   و ب وي ب :ٔ صا  ب   لر ررؼ )
 متغيرات البحث(  وصف 6الجدول رقم )

رمز  مو يا ب إلد
 ب قو يا

 ملإ ر ب نةيتي  طاذ ت ب كةيس

 لإا لا ب صادب ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب
  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب ا ا  ؾرذت

ل  ي ت  يو  ٜٗٚٔ ر وا  ب ققو   مؽ  يو 
ٕٓٔٔ 

LOAN  م قؾع ب  ال  ب ق  مت
  ؾرذت مؽ رنو ب لإا لا 

 ( ي ريا  ب  ؾرذت)ب صادب 

ب و يرذا ب  اؾذت  رلإا لا 
ب صادب  لأتقي  بثرولإيدف 

 لبث وقي ب

ا قي ب مكؾذؽ ر س ب قير  I بث وثقير
 ب ثي و  يل صير ب  يرذت

ب ق وب ب قاكزف  جحلإي  
 ب  ؾرذت, ب ق قؾ ي  

 بلإحلإيبةت
ا قي ب بلإدلير  يل صير  S بلإدلير

 ب  يرذت
ب ق وب ب قاكزف  جحلإي  

ب ق قؾ ي   ب  ؾرذت, 
 بلإحلإيبةت

اب عإير   ؽ ب  اا  يؽ  I-S   ؾ  بث وثقير
 بث وثقير لب قي ب بلإدلير

 يؽمؽ ب  بد ب إيحث

 السردر  من إعداد الباحثين.

 
 مشيجية البحث   -3.5

 :مؼ م  ةؼ ب إلد ا ا ر قيؽ
لب ق ديث  لب  رب دي  لبل لدي   ب  يتب ب اغداف: مدؼ ات ديز ادلب ب   دؼ  يلإ وقديد  ردا ب قاب دع ب صادةدت لبل انةدت -

 .لب ا يبو ب صرقةت  قي  خ و بلإطير ب اغاف لب و ليو ب صرقب  رإلد
ب  يتب ب صقردب: مدؼ ات ديز ادلب ب   دؼ مدؽ لدتر ب دوخ بو بث دي يب بلإحلإديبةت ب قاي دإت  يث وقديد  ردا  ةيتدي   -

حيدددد  ددديوؼ ب دددوخ بو ,  دددب ملريدددو ب نةيتدددي  لبلوإدددير ب  ايدددةي  Eviews 10ب  ت دددو ب زماةدددت لب ناتددديما بلإحلإددديبب 
(  رو  ددد  مدددؽ ا دددو ابر ب  ت دددو ب زماةدددت.  دددؼ  ددديوؼ ب دددوخ بو بلوإدددير طاذ دددت ب قادصدددي  ADF,PPبلوإددديرب   دددلر ب ؾحددد   )

طؾذردددت بث دددو  ددديؽ ب قو يددداذؽ, ل دددب حدددير ل دددؾد  تردددت طؾذردددت بل دددو  ددديوؼ ب دددوخ بو ثلوإدددير ب صتردددت ( OLSب لإددد ا  )
ثلوإدير  دننةت ب صتردت طؾذردت بل دو. كقدي  ديوؼ ب دوخ بو بلوإدير  دننةت  (Toda&Yamamoto Test 1995)الوإدير 

granger  لإددا لا   ددا ب  ددال  ب ق  مددت مددؽ رنددو ب رلإدديا  بل ددو  دديؽ ب قو يدداذؽ.  مددي لإلوإدديرثلوإددير ب صترددت ب  ددننةت 
 إتدددده  دددديوؼ   ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔر  ددددب  ددددؾرذت لددددتر ب  وددددا   رددددا   ددددؾ  بث ددددوثقيب صادددددب  جتقددددي  بثرولإدددديدف لبث وقددددي ب 
( لب ودددب مؾيدددح   دددا ادددل  ب  دددال  IRFدلبر بث دددو ي ت ب اإةدددةت )( اقدددي: VARب دددوخ بو  دبمددديؽ ملريريوددديؽ مدددؽ تقدددؾذج )
ف ( لب دلFEVDب قوؾرصدت ) بللظدي  مإدييؽ لملريدو ,  دؾ  بث دوثقير  دب  دؾرذت)مدؽ حيدد طنةصدت ب ود  يا لح قده(  ردا 
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 دديوؼ م  دديا  مددؽ           ( ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ)  ددؾ  بث دوثقير  ددب  ددؾرذت لددتر ب  ودا   لد د كددؼ مددؽ ب و يددا  دب مو يددا مددي 
(, لدقصادا خلدا, يؾيدح  لإدا لا ب صاددب  جتقدي  بثرولإديدف لبث وقدي برنو ب قو يا بلآلا )ب  ال  ب ق  مت مدؽ رندو ب

 رددا م رإددي   لإددا لا ب صادددب  جتقددي  بثرولإدديدف لبث وقددي ب نددو باددلب بثلوإددير بلاقةددت ب ا ددنةت  ر ددال  ب ق  مددت مددؽ ر
 .  ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ  ؾ  بث وثقير  ب  ؾرذت لتر ب  وا  

 ( اؾ مي يرب : VARلمي  قيز ال  ب  رب ت مؽ لتر ب وخ بو تقؾذج )
قو يداب  ب  بلرةدت ( اؾ ب ظاذ ت ب قاي إت  قصي  ت رةدي ي ب  دننةت لل دؾد  تردي  مخور دت  ديؽ ب VAR لثً: تقؾذج )

لدتر  وداب  مخور دت  دب ب اقدؾذج لب ودب كيتدو لبحد   مدؽ   ثدا ب  ةدي ي ا دير   ر د ر  دب  د ةدي    دا ب د يؾ  ب خير ةدت  رددا 
ب اقدؾ بثرولإديدف, لدرب دت بلآ دير ب  يايمة ةدت  ق دوؾذي  ب د يؽ ب صديو ب قام صدت  ردا مو يداب  بثرولإديد ب كردب,  ردا ب قد   

 ظؾذو . ب  لإيا ل را ب ق   ب 
(  ق ااددددي مددددؽ م يدددددةؼ ب ودددد  ياب  ب قلوقردددددت  لإدددد مي  ب دددد يؽ ب خدددددير ب  رددددا  صدددددض VAR يتةدددديً: ب ددددوخ بو تقدددددؾذج )

(  ردا IRFب اإةدةت ) بلإ دو ي ت ( لدلبرFEVDب قوؾرصدت ) بللظدي  مإدييؽ ب قؤشداب  بثرولإديد ت لذ دػ  ي دوخ بو ملريدو
ب لإد مت  ردا ب كدةؼ ب ق دو نرةت   قةدع ب قو يداب   دب ب اغديو مدؽ لدتر مدؾ يا ب ق دير ب زمادب ل دا  (VAR  ديس تقدؾذج )

 ب  يايمة ب موص د ب قو ياب .
 الدراسات الدابقة   -6

 . الدراسات العربية  6.6
 ( بعشهان 0269,وحيددراسة ) -6
 الجزائةر -أثر التسهيةل الةدولي عمةى التشسيةة الاقترةادية فةي الةدول الشاميةة فةي ةةل العهلسةة الاقترةادية حالةة "

 وتهنس ومرر".
ا  و ال  ب  رب ت ا ا مصا ت  ش ير رؤلس بلمؾبر بل انةت ب قو   ت  يؽ ب  لر لبلآ ير بثرولإيد ت, ا  ي ةت  ل 
 رنةت, ب اي قت  اهي لكل ػ ب  ةي ي  بثرولإيد ت ب قتبقت  رو  يا  را لة رهي,  يلإيي ت ا ا ملريو لبرع ب واقةت 

, لمصا ت لة و م   ي  رؤلس بلمؾبر ٕٗٔٓلتً  ص  بتخ ي    صير ب نوالر  ات بثرولإيد ت  ب ب ؾطؽ ب صادب للي
بل انةت ا ا كو مؽ ب  زببا, مؾتس لملإا لم   م  يااي  را ب ايما ب قلرب بلإ قي ب. حيد مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا 

 قي ب  ب كو مؽ ب  زببا ل ؾد  ترت طاد ت  ب بل و ب ظؾذو  يؽ بلإ وثقير بل انب ب قإيشا لب ايما ب قلرب بلإ
لملإا,  ب حيؽ كيتو ب صترت    ةت  ب مؾتس. كقي مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا ل ؾد  ترت    ةت  ب بل و ب ظؾذو 
 يؽ بلإ وثقير بل انب غيا ب قإيشا لب ايما ب قلرب بلإ قي ب  ب كو مؽ مؾتس لملإا. كقي مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا 

ظؾذو  يؽ ب  ال  بل انةت لب ايما ب قلرب بلإ قي ب  ب كو مؽ ملإا لمؾتس,  ب ل ؾد  ترت طاد ت  ب بل و ب 
حيؽ كيتو ب صترت    ةت  ب ب  زببا. كقي مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا ل ؾد  ترت طاد ت  ب بل و ب ظؾذو  يؽ 

    ةت  ب ملإا.ب ق ي  ب  ب ا قةت لب ايما ب قلرب بلإ قي ب  ب كو مؽ ب  زببا لمؾتس,  ب حيؽ كيتو ب صترت 
 ( بعشهان 0264دراسة )أبه الحاج, -0
تقيةةةيم دور الرةةةشدوق العربةةةي للإنسةةةاء الاقترةةةادي والاجتسةةةاعي فةةةي التشسيةةةة الاقترةةةادية والإجتسا يةةةة فةةةي "
 .  "فمدطين

ادددد  و اددددل  ب  رب دددددت ا ددددا ب وصدددداه  ردددددا م ددددير ب دددد  ؼ ب ق ددددد و مددددؽ رنددددو ب لإدددددا لا ب صادددددب  جتقددددي  بثرولإددددديدف 
لبث وقدددي ب ا دددا  ر دددظيؽ, لب وصددداه  ردددا مددد   بث دددو يد  مدددؽ ب ق ددديرذع ب قا دددل  لملكة هدددي لاددد ب هي لباددد به ب لإدددا لا, 
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ي  ب ق  ؾمدت. لكيتدو حد لد ب  رب دت ب ق يتةدت اددب  يلإيدي ت ب دا ب وصداه  ردا بث دير بثرولإديد ت لبث وقيعةدت  ددب ب  ظي د
ادددب: ل , لحددد لداي ب إ ددداذت م  دددقت ب دددا  دددت  بر ددديو ٖٕٔٓب دددا  ددديو  ٕٔٓٓدل دددت  ر دددظيؽ لحددد لداي ب زميتةدددت مدددؽ  ددديو 

لب وقددد   ب ل ؾمددت ب  ر دددظياةت, لب لإددا لا ب صاددددب  جتقددي  بثرولإددديدف لبث وقدددي ب, لما ددلف لب ق دددو ي يؽ مددؽ ب ق ددديرذع. 
ب إيحد   رؾب ب إلؾ  ب اؾعةت  ب ادل  ب  رب دت لذ دػ   دنب ب لي دت ب خيلدت  رصيادت ب ودب رديو ب إيحدد  ي دوه ب هي, لكيتدو 
 دب   قددع ب نةيتددي  اددب ب ق ي رددت  يلإيددي ت  تطددتع  رددا ب و دديرذا لدرب ددت ب لي ددت لذ ددػ مددؽ ب ددو ردددط ب نةيتددي  لملريرهددي. 

 اددد    ةي دددةت, لخ  ب ددد  ؼ  هدددي ادددل  ب  رب دددت ادددب    ب لإدددا لا ب صاددددب ث  قردددػ  ف ادددؼ ب اوددديبا ب ودددب مؾلدددرو ب ي  لكيتدددو 
ب ق دد و مددؽ رندددو ب لإددا لا ث  قردددػ  ف شددالا مددلكا لددديرج اطددير ب  دددالا ب  اةددت ب تزمددت  وا يدددل ب ق ددالع, لخ  ب لإدددا لا 

ت بثرولإديد ت لبث وقيعةدت  دب ب صادب يوؾب   مدع لظدط ب واقةدت ب  ر دظياةت, لخ  د قده ب ق د و  حد     دا ا  دي ب  دب ب واقةد
 ر ظيؽ, لذصد  ب وصيمدو مدع ب لإدا لا ب صاددب مدؽ تيحةدت بلإ داب ب  ادؾ بث دهو  دب لداه ب قداح لمصنئدت ب و ديرذا, ل ديتا 

  صض ب ق و ي يؽ مؽ لصؾدت ب وؾبلو مع ب لإا لا ب اي  ما يل ب ق الع.
 ( بعشهان  0264دراسة )قابقمي,  -3

  "(0262-6995) تسهيل التشسية الاقترادية في سهرية"الإقتراض الخارجي ودوره في 
ب وق  الب ب إلد  را ب قاه يؽ ب ؾل ب لب ولريردب ب دلف   دؾو  ردا م قةدع ب نةيتدي  لب قصرؾمدي  ب قوصر دت  ي واقةدت 
 بثرولإديد ت, لبثرودداب  ب خدير ب  ددب  دؾرذت,   ددا  للدد هي لملريرهدي لم  دديااي لملريدو دلر بثرودداب   دب ب واقةددت, كقددي
مدددؼ بث وقددديد  ردددا  صدددض ب قؤشددداب  لبل دددي يب بلإحلإددديبةت لإ  ددديد ب صتردددت  ددديؽ ب  دددال  ب خير ةدددت لكدددو مدددؽ بث دددوثقير 

مؾلدددرو ادددل  لب اددديما ب قلردددب بلإ قدددي ب, لب ق قدددؾع ب واب قدددب  ددداؤلس بلمدددؾبر ب ق دددوثقا   دددب ب  ظددديع ب صددديو ب لإددداي ب. ل 
  ب خير ةددت  رددا ب اددؾبحب بثرولإدديد ت لبلإ وقيعةددت لب  ةي ددةت, ب  رب ددت ا ددا ل ددؾد ب ص يدد  مددؽ بلإتص ي ددي  ب  ددرنةت  ر ددال 

 قددي  ياددو اددل  ب  رب ددت  دد   ااي ددػ  ترددت يدد,ة ت  دديؽ ب  ددال  ب خير ةددت لبلإ ددوثقير, لددديؽ ب  ددال  ب خير ةددت لب اددديما 
ب  ظدددديع ب قلردددب بلإ قددددي ب, لدددديؽ ب  ددددال  ب خير ةدددت لب ق قددددؾع ب واب قدددب  دددداؤلس بلمدددؾبر ب ق ددددوثقا  لذ دددػ  ادددد  درب دددت 

ب لإاي ب كقثير  ؽ   ا ب  ال  ب خير ةدت  دب ب  ظي دي  بثرولإديد ت. كقدي  يادو ادل  ب  رب دت ا دا ل دؾد  تردت يد,ة ت 
 ب ي  ب صيمرت  ب ب  ظيع ب لإاي ب. يؽ ب  ال  ب خير ةت ل 

 بعشهان  (0226حدن,الدراسة ) -4
 العربية الدهرية""مشظسات التسهيل العربية والإسلامية ودورىا التشسهي في الجسيهرية 

ماكدز ادل  ب  رب دت  ردا ب د  ؼ ب دلف مور دي   دؾرذت مدؽ ماغقدي  ب وقؾذدو ب صادةدت لبلإ دتمةت لذ دػ مدؽ لدتر مدد ميؽ 
ب وقدؾذت  ب تزمدت, كقدي م ددرط ادل  ب  رب دت ب ةددؾ   ردا ب ق ديرذع ب ققؾ ددت مدؽ ادل  ب قاغقددي  لدرب دت بلآ دير بثرولإدديد ت 

. حيدد ب وقد  ب إيحدد  ردا ب قداها ٖٕٓٓ - ٜٔٚٔرذت لذ دػ لدتر ب  ودا  ب ققود   مدؽ  روقؾذو ب صادب لبث دتمب  دب  دؾ 
 ب يهدي ادل  مؾلدرو ب ودب ب اوديبا بادؼ لكيتدو. وقؾذدو ب صاددب لبث دتمب  دب  دؾرذتب ولريردب لإعهدير بث دير بثرولإديد ت  ر

 : ب  رب ت اب
 لتر ب ص ؾد ب ثت ت ب قييةت  ؼ يوؼ م قةع لمصنئت بثدليرب  ب قلرةت ب قق ات  ب  ؾرذت  ي   و ب قظرؾب.  -ٔ
مصيتب  ؾرذت لكل ػ ب  لر ب صادةت  ي كيمدو مدؽ ت دص مد    بث دوثقيرب  بث انةدت ب قإيشدا  لذ دػ   دنب ب و ديد  -ٕ

 لغيا ب ق  صت   لب بث وثقيرب  بث انةت ب قإيشا . بث و ابر ب و اذصب  يهي لب ناةت ب ولوةت غيا ب كياةت
م دددد و ب وقددددؾذت  لب  ددددال  ب ق  مددددت مددددؽ ماغقددددي  ب وقؾذددددو ب صادةددددت لبلإ ددددتمةت ت ددددإت  يدددد   مددددؽ ب  ددددال   -ٖ

ب خير ةددت ب ودددب حلإددرو  ريهدددي  ددؾرذت لدددتر ب  وددا  ب  دددي  ت, لخ  ب   دددؼ بل نددا مدددؽ ب  ددال  ب ودددب حلإددرو  ريهدددي  دددؾرذت 
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 ددددقةت  ف مةددددقؾتت مددددؽ رنددددو ب ل ؾمددددت, لمولإددددي اددددل  ب  ددددال    ددددالطهي ب قة ددددا  ل كددددؽ مصغددددؼ اددددل  طؾذرددددت بل ددددو لر 
 يتددو مو دده تلددؾ م دديرذع ب ناةددت ب ولوةددت ب وددب مدد ر  ؾببدد    ددةظت ل رددا بلمدد  ب إصيدد , بلمددا ب ددلف   ددا  ددرإيً  رددا  ب  دال 

 ب  صض بثلري . ميزب  ب ق  ؾ ي  ب  ؾرف   نب برم يع ح ؼ ب  يؾ  ب خير ةت لملإي ب ب   بد  
 دياقو ماغقددي  ب وقؾذدو ب صادةددت لبلإ دتمةت  ددب د ددع  قرةدت ب واقةددت بثرولإديد ت لبث وقيعةددت  دب  ددؾرذت مددؽ  -ٗ

لدددتر ب وقدددؾذت  ب كنيدددا  ب ودددب رددد موهي لدددتر ب ص دددؾد ب  دددي  ت لب ودددب بم هدددو ب دددا  ادددي  ب  ي ددد   بل ي دددةت )ب ناةدددت ب ولوةدددت( 
ثرولإدديد ت لبث وقيعةددت مقددي  ددي    رددا زذدديد  ب ادديما ب قلرددب بث قددي ب لمل دديؽ ب قادديخ ب تزمددت ثتظددتا  قرةددت ب واقةددت ب
 بث وثقيرف  ب بثرولإيد ب  ؾرف.

 . الدراسات الأجشبية  0.6
  بعشهان ( Dritsaki,2017)دراسة  -6
"Toda-Yamamoto Causality Test between Inflation and Nominal Interest 

Rates: Evidence from Three Countries of Europe" 

مإلد ال  ب ؾررت  ب ب صتردت  ديؽ ب وةدخؼ ل  دصير ب  يبد   بث دقةت  دثت  دلر  لرلدةدت,   قيتةي) ةدؾ  دب بثملديد 
ب ا  ف بللرلدب(,  اذظيتةي )دل ت  ةؾ  دب بثملديد بللرلددب ل كدؽ  دةس بثملديد ب ا د ف بللرلددب( ل ؾذ داب )دل دت غيدا 

. لثلوإددددير  ترددددت ب ودددؾبز   ددددب بل ددددو ب ظؾذددددو, ب ددددوخ و ٕ٘ٔٓحوددددا مددددييؾ  ٜٜ٘ٔد بللرلدددددب( مددددؽ يادددييا مي صدددت  تملددددي
( ب دلف Granger no-causality( لكدل ػ بلوإدير)Pesaran et al. 2001( ب ودب طؾرادي )ARDLب إيحدد م اةدت )

)بلوإدير  ARDLا  توديبا الوإدير (  دب تقدؾذج بثتلد بر ب دلبمب  اديبب ب قو يدا. حيدد  عهدٜٜ٘ٔطؾرادي مدؾدب لذيمديمؾمؾ )
 رنر ب  ب ثت دت ب  بلردت  دب ب  رب دت, لدي ودي ب  دإ  ب وداب  اة دا لدلةح. كقدي مؾيدح توديبا مكيمو م واك م ي (    اايك 

بلوإير مؾدب لذيميمؾمؾ     صا ب  يب   بث قب  ه  ترت ا  ي ةدت لذدؤ ا  ردا ب وةدخؼ  ردا تظديا لب دع  دب ب د لر ب دثت  
 ب  رب ت,  ياقي يؤ ا ب وةخؼ  را  صا ب  يب    ب   قيتةي   ط.ب  بلرت  ب 
 ( بعشهان Luke and Joanna,0229دراسة ) -0
" Foreign Debt and Domestic Savings In Developing Countries" 

م   ت ب صترت ب  ننةت ب قلوقرت  يؽ ب  يؾ  ب خير ةت لب ق لاب  ب قلرةت  ب ب نر ب  ب ايمةت.  ب  رب تموايلر ال  
د ةتً اةقي يوصر   ي  يؾ  ب خير ةت لب واقةت, ل كؽ  ؼ يؾر باوقيو كنيا حوا بلآ   جم يتي   ب  رب ي  ب  ي  ت حيد م  و

اةقي يوصر   ي  يؾ  ب خير ةت لب ق لاب  ب قلرةت  اطيرًب تغاذًيب  ل ل ػ ريو ب إيحثي   ي وصا ب  بلرةت  وكؾذؽ ر س ب قير. 
 ب بلوإير ب صترت  يؽ ب  يؾ  ب خير ةت لب ق لاب  ب قلرةت  ب ب نر ب   ب كةي ب ب قاها لب وخ مؾب  ب ب نر ب  ب ايمةت,

 :   اذكةي  اؾب  ق قؾ ويؽ مؽ ب نر ب ٕٗٓٓ-ٜ٘ٚٔ  اؾذت م ظب ب  وا   ةيتي  ب ايمةت لذ ػ  يث وقيد  را
مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا ل ؾد   ا  رنب مإيشا  ر يؾ  ب خير ةت ل  ل ماذ ي ب تمياةت لماظ ت ب إلا ب كيرذنب. ,ب لإلاب 

 را بلإدلير ب قلرب لليلتً  را ب ق   ب ظؾذو  ب كو مؽ اررةؼ ا اذكةي  اؾب ب لإلاب  لخررةؼ  ماذ ي ب تمياةت 
 لماظ ت ب كيرذنب.

 بعشهان  (, .0229Chaudhry, et al)دراسة  -3
" Impact of Foreign Debt on Savings and Investment in Pakistan" 

مإلد ال  ب ؾررت  ب م  يا ب  يؽ ب خير ب  را ب ق لاب  لبث وثقير  ب  ي  وي   ي وخ بو  دلب  بثرولإيد 
. ب نةيتي  ب  اؾذت  رق لاب  ب لكةكةت, لمص ر ب  يب   ب لكة ب  را ٕٙٓٓ-ٖٜٚٔب كةي ب  ر ر رت ب زماةت  ر وا  

 يؾ  ب خير ةت ب لكةكةت, لل مت ب  يؾ  ب لكةكةت  را ب  يؾ  ب ؾدببع ب قلإااةت, لب ايما ب قلرب بلإ قي ب ب لكة ب, لب 
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حيد مؾلرو ال  ب  رب ت ا ا ل ؾد   ا  ب خير ةت, لبث وثقير ب لكة ب لمص ر تقؾ ب ايما ب قلرب بلإ قي ب ب لكة ب.
 ا  ي ب  ر يؾ  ب خير ةت  را بلإ وثقير لب ق لاب   ب  ي  وي .

  ي  ت  تهي  وصوق   را ب قاها ب كةي ب  ب  ةي    ا ب وقؾذو ب ق  و مؽ لمي  قيز ال  ب  رب ت  ؽ ب  رب ي  ب
ب لإا لا ب صادب  لأتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب  را   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ب  ؾرذت,  ب حيؽ ب وق   درب ت 

ب صادةت  (  را ب قاها ب ولريرب  ب  ةي  بلآ ير بثرولإيد ت  روقؾذو ب ق  و مؽ ماغقي  ب وقؾذوٕ٘ٓٓ)ح ؽ,
 ب م يةؼ دلر ب لإا لا    رؾب ب إلؾ  ب اؾعةت را  (ٕٗٔٓ)  ؾ ب ليج,لبلإ تمةت ا ا  ؾرذت, لب وق   درب ت 

. لديلإيي ت ا ا ذ ػ  إ   وا  ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب  ب ب واقةت بثرولإيد ت لبلإ وقيعةت  ب  ر ظيؽ
 ٜٓٚٔ( كيتو مقو  مؽ  يو ٕ٘ٓٓ ب حيؽ    درب ت )ح ؽ, ٕٔٔٓل  ي ت  يو  ٜٗٚٔال  ب  رب ت مقو  مؽ  يو 

 مي    و قةقت مةي ت  ر رب ت ب لي ةت م يرتتً  ي  رب ي  ب  ي  ت.لالب , ٖٕٓٓل  ي ت  يو 
 الإطار الشظري لمبحث  -7

  . الإطار الشظري لتفدير الحاجة إلى التسهيل الخارجي 6.7
       مخوري بلآرب   ؽ   إيب ب ر ؾ  ا ا ب وقؾذو ب خير ب مع الوته زلب ي ب ولريو ب وب موايلر الب ب قؾيؾع. 

  و ك ي ت ب قؾبرد ب وقؾذرةت ب قلرةت,  ل كؽ    و   يو  ق ؽ ار يع ب  نب ب ابة ب  ر ؾ  ا ا ب وقؾذو ب خير ب ا ا
و يل   ب مؾزذع ب  لو  يؽ ب قؾبطايؽ  ب ب  لر ب قو  مت ب لإايعةت, حيد   يا بثرولإيديؾ  ا ا  ته  را ب اغؼ مؽ ب 

% مؽ دلرهي لالب  صؾد ا ا    ب  ئي  بلإ وقيعةت ذب  ب  لو ب قام ع  ب ال  ب  لر ٕٓاثّ  تهي م لا مي يزذ   ؽ 
ب وب يوؼ مؾ يههي  إ وقابر موقيز  قيرهي ب صي ب  جدلير, لالب  د   ب تهي ت بلما ا ا زذيد  ب ق لاب  ب قلرةت   يهي, ل 

تلؾ  ل ه بلإ وثقير ب قاوا.  مي  ب حي ت ب  لر ب ايمةت  إ   ئيمهي ذب  ب  لو ب قام ع موقيز  يتص بو م كيااي  ب مؾ ةه 
ب  ز  بل نا مؽ م لؾ هي تلؾ بلإ وثقير ب قاوا,  و مصقو  را مؾ يهه تلؾ بلإت يا  را بلإ وهتك ب و يلاف, لدهلب 

ب  بم ي  اتوي ب كقي اؾ حير ب  ئي  ت  هي  ب ب  لر ب لإايعةت, لمؽ  ؼ  إ  ميرهي  جدلير ماخ ض,  هب  ة و ذ
% مؽ ب  لو ب  ؾمب, لالب يؤدف   لر  ا ا اتخ ي  م وؾ  ب واب ؼ ب ا  قي ب, ٓٔحيد ملإو ت إت مي يَُ لاْ حؾب ب 

ب ر ؾ  ا ا ب وقؾذو ب خير ب  ورنةت موظرإي  بلإت يا لدي وي ب اتخ ي  حلإيرت ب قؾبرد ب قلرةت ب قويحت, مقي   نااي  را 
 را بلإ وثقير, ل ب ب قللإرت ب اهيبةت مغها مي م قا  ي   ؾ  بثدليرذت )ب  اا  يؽ بلإ وثقير ب قظرؾب لبلإدلير 
ب قل  (. لذ وا  ماظ  الب ب ولريو ا ا حكة ت م يداي  ته  ب حير   ز ب ايما ب قلرب  ؽ مؾ يا دلو كي ب 

خ بمه  ب مقؾذو بلإ وهتك لمكؾذؽ م لاب  كياةت  ج وثقير, مغها   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت ب وب ماص س  را ش و ث و
 .(ٕٕٔٓ)ب ,ة يلف,   ز, لالب ب ص ز  لويج ا ا مقؾذو لير ب

لمؽ لتر مي  ن   ق ؽ    تتحع  اقةت لدلر ب وقؾذو ب خير ب  ب      ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت, ل ب الب 
 و ب ص ي  مؽ بثرولإيدييؽ تقيذج ماقؾذت  و  يا م  رت حي ت ب نر ب  ب ايمةت ا ا ب وقؾذو ب خير ب, لماهي ب لإ د ر

لب لف ب وه ه  ةي  م   ب واب ط ب ؾ ي   يؽ ب ايما ب  ؾمب  ٔ(Harrod Domar Modelدلمير) -تقؾذج ايرلد
غؾب ملكة ه لم وؾ  بلإدلير ب قلرب, لب وب لمص ث  ا وثقير ر س ب قير,  ف  را ب   ؾ  مي  يؽ بلإ وثقير ب قا 

( حيد م    ال  ب   ؾ  ب ا ص  ب ب ق لاب  Domestic Resources Gap طر   ريهي    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت )

                                                           
 ات يزادي  دب ا وقد  لب دلف ,"An Essay on Dynamique Theory"م يثمده مؽ اتكريزف  برولإيدف اؾ(: ٜٛٚٔ- ٜٓٓٔ) ؾدا رلف  ايرلدٔ

 دلمدير ب  دب بلماذ دب بثرولإيدف  ي ؼ ب قه ردط مؼ بثرولإيدف الب ملريو  ا هي ب وب ب  ها  لدص   كياز,  رصقو ب صيمت ذتب اغا    كير  را
 . راقؾ  ياز  اقؾذج  ل دلمير -ايرلد  اقؾذج ا ةه مؾلرؾب ب لف ب اقؾذج  قب  ؼ لمؽ ,(ٜٗٔٔ)
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ب قلرةت  رنر  ب ق وا , لاب م يلف ح ؼ ر س ب قير بل انب ) ي  ال  مثت( ب تزو مؾ يا   ول ي  مص ر ب اقؾ 
ب قير بل انب  ة وخ و ا ا  يتب بلإدليرب  ب قلرةت  و ظةت م وؾ  بلإ وثقير ب قظرؾب.  ب قظرؾب,  ف    ر س

لذصونا الب ب اقؾذج مؽ   ثا ب ولرةت   اقةت  ب ا ابز ب  لر ب ليؾف  ا س ب قير بل انب  ب  قرةت ب واقةت بثرولإيد ت 
 .(ٕٕٓٓ)ب ل اب,

 ي . الرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساع0.7
 . تعريف ونذأة الرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساعي 6.0.7

ب لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب, لب لف يوخل مؽ دل ت ب كؾذو م ابً  ه, اؾ ايئت مي ةت اررةقةت 
مي   ب  قهؾرذت  زر ب  قا بلإ تمةت  ٕ ادةت م و رت,  ةؼ  ب  ةؾذوه ب نر ب  بل ةي   ب  يمصت ب  لر ب صادةت

(. لمالإب  غابيه  ب مقؾذو ب ق يرذع بلإتقيبةت بثرولإيد ت لبث وقيعةت, لذ ػ مؽ ٕٚٓٓ)ب و اذا ب  اؾف  رلإا لا,
لتر مقؾذو ب ق يرذع بلإ وثقيرذت ب صيمت لب خيلت, لم   ؼ ب قصؾتي  لب خناب  ب  اةت. لموقيز  ت ظت الب ب لإا لا  ص د 

 ؾبتب ب هيمت ب وب م صو ماه تقؾذ يً  روصيل  لب وكيمو بثرولإيدف ب صادييؽ, لم  ي بً  رصقو ب صادب ب ق واك مؽ ب 
ب قوقيز. لديلإيي ت ا ا ذ ػ, مولإي ب  ال  ب وب    مهي الب ب لإا لا   الطهي ب قة ا  لب قوقثرت  إتخ ي    صير 

%  ر لر ب صادةت بللا , لزذيد   واب  ب  قيح ٘.ٕض ل%  ر لر ب صادةت ذب  ب  لو ب قاخ ٕب  يب    ولإو ا ا 
 يميً,  ةتً  ؽ مي    مه مؽ مصؾتي  لماح غيا م واد  م هؼ  ب مخوري م يث   ٖٓ-ٕٕلب   بد ب وب موابلح  يؽ 

ب  رب ي  لب   ؼ ب قؤ  ب لب و رذب,  يلإيي ت ا ا د ؼ بللييع لب غاله ب ظيربت ب وب موصا   هي  صض دلر 
   )ب قؾرع ب ا قب  رلإا لا(. بل ةي

 را ام يقةت ات ي  ب لإا لا ب صادب  جتقي   ٜٛٙٔ/٘/ٙٔلر  ليدا ب ق رس بثرولإيدف لبث وقي ب  ويرذخ 
مريؾ  دياير كؾذوب, ل  راو بلميتت ب صيمت   يمصت ب  لر  ٓٓٔبثرولإيدف لبث وقي ب  ا س مير م  ؾع    ر  ددد 

              , ٕٜٚٔ/ٕ/ٙ. ل    بث وقيع بللر  ق رس ب قلي غيؽ  ب ٜٔٚٔ/ٕ/ٛٔ ب صادةت ت يذ بلإم يقةت  ويرذخ
 (.ٕٚٓٓ)ب و اذا ب  اؾف  رلإا لا, ٜٗٚٔلديشا ب لإا لا  قرةيمه بلإرابيةت  ب   ب ت  يو 

. السجسهع التراكسي لمقروض السقدمة من قبل الرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساعي لمدول 0.0.7
  0266بية لغاية عام العر 

 ٜٗٚٔ رغ   د ب  ال  ب وب ر مهي ب لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب مال     ت يطه  ب  يو 
مرةير دياير كؾذوب, ل ياقو  ب مقؾذو  ٕ.ٚراييً,  ر و قةقوهي بلإ قي ةت حؾب ب  ٓٛ٘, ٕٔٔٓلحوا تهي ت  يو 

لدر و ت إت ا قي ب قةقت ب  ال  ا ا ا قي ب مكي ةو ال   دل ت  ادةت. ٚٔم ال يً, لب و يد  ماهي  ٚٛٗ
الب مؽ رنو ب وب حلإرو  ريهي  ؾرذت      رغ   د ب  ال   . لاةقي يوصر    ؾرذت,%ٛ.ٕ٘ب ق ال ي  حؾب ب 

راييً, لدر و ب كةقت بلإ قي ةت  هل  ب  ال   ٔ٘, ٕٔٔٓلحوا تهي ت  يو  ٜٗٚٔب لإا لا, مال     ت يطه  ب  يو 
مصغؼ ب  ال  ب وب حلإرو  ريهي  ؾرذت مؽ ب لإا لا ب صادب  حيد مؼ مؾعةومريؾ  دياير كؾذوب.  ٜٚٙحؾب ب 

 جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب  ب م يرذع ب ناةت بل ي ةت كق يرذع ب ظيرت لب كهادي , ب ا و, بثملإيث  لم يرذع 
ذع ب  ظي ي  بلإتوي ةت كق يرذع ب زرب ت ب قةي  لب لإاه ب لإلب.  ب حيؽ مؼ مؾ ةه  ز  مؽ ال  ب  ال  تلؾ م ير 

لب اف لب واقةت ب اذفةت لب لإاي ت.  يلإيي ت ا ا مخلإةص  ز  مؽ ال  ب  ال   ق يرذع رظي ي  ب خ مي  
                                                           

  دؾرذت, ب  دصؾد ت, ب صدابا, ب  دؾدب , ب  زببدا, مدؾتس, بلرد ,: ادب لبث وقدي ب بثرولإديدف  جتقدي  ب صاددب ب لإدا لا   دب بث ةدي  ب د لر ٕ
 . ينؾمب  ر ظيؽ,  قي ,  رظات مؾرذويتةي, ب لإؾمير, رظا, ب إلاذؽ, بلإميرب , ب ق اب,  ناي , ب كؾذو, ب ةقؽ, ملإا,  ينةي,
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 (.ٕٔٔٓ)ب و اذا ب  اؾف  رلإا لا, بلإ وقيعةت كي لإلت
ق ال ي  ب ناةت ت  ه, لب قؾ ٕٔٔٓ-ٜٗٚٔلدرغ ب ق قؾع ب واب قب   ال  ب لإا لا ب صادب لتر ب  وا  

% مؽ ا قي ب ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو الب ب لإا لا.  ب ٖ.ٜٙمرةير دياير كؾذوب  ف مي  صيدر  ٘بل ي ةت حؾب ب 
مرةير دياير  ٘.ٔحيؽ  رغ تلإيب م يرذع ب  ظي ي  بلإتوي ةت مؽ ب ق قؾع ب واب قب   ال  ب لإا لا ب صادب حؾب ب 

ب ق  مت مؽ رنو الب ب لإا لا, كقي  رغ تلإيب م يرذع رظي ي   % مؽ ا قي ب ب  ال ٕٔ ؾذوب  ف مي  صيدر 
مرةير دياير كؾذوب  ف مي  صيدر  ٘.ٓب خ مي  بث وقيعةت كي وصرةؼ لب لإلت لبلإ  ي  لب واقةت بث وقيعةت حؾب ب

 ٕ.ٓ% مؽ ا قي ب ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو الب ب لإا لا. كقي  رغ تلإيب ب ق يرذع بللا  )ب ظيربت( حؾب ب ٗ.ٚ
% مؽ ا قي ب ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو الب ب لإا لا )ب و اذا ب  اؾف ٖ.ٕمرةير دياير كؾذوب  ف مي  صيدر 

ب وؾزذع ب  ظي ب  رق قؾع ب واب قب   ال  ب لإا لا ب صادب لتر ب  وا   (ٔ)(. لذؾيح ب   و ٕٔٔٓ رلإا لا,
ٜٔٚٗ-ٕٓٔٔ. 

 
 .0266-6974الرشدوق العربي خلال الفترة (  التهزيع القطاعي لمسجسهع التراكسي لقروض 6الذكل)

 .0266التقرير الدشهي لمرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساعي لعام  السردر 

 الشتائج والسشاقذة   -8
  إختبار جذر الهحدة. 6.8

ت ددو  قددي  تاددي ت ددوخ و  ت ددو زماةددت  رولريددو,  ددإ  ب خظددؾ  بلل ددا   ددب    مكددؾ  الوإددير  ددلر ب ؾحدد    هددل  ب  
 بلوإديرف  ب دوخ بو . ل ديوؼ(BROOKS,2008)غيدا ب ق ددو ا  مدؽ   دو م ادب بلإتلد بر ب زببدي ب اديما  دؽ ب  ت دو 

-Phillips(PP)) لبلوإدير  يردإس  يدال  ( Augmented Dickey Fuller’s test (ADFب قؾ دع ))  دؾ ا  - د  دب
Peron  بثلوإدديرب   ادديً   رددا ب ص يدد  مددؽ ب  رب ددي  اقددي بل ثددا (  رول دد  مددؽ ب ددو ابر ب  ر ددرت ب زماةددت, حيددد  صدد  اددلب

 :(BROOKS,2008)شيؾ يً.  رقيً     ب  ا  ب ص و لب  ا  ب ن يو  هليؽ بثلوإيرذؽ اقي
H0 . ا  ب  ر رت ملؾف  را  لر لح  , لدي وي ب  هب غيا م و ا : 
H1 . ا  ب  ر رت ث ملؾف  را  لر ب ؾح  , لدي وي ب  هب م و ا :  

حيد  ق ؽ    تتحع مؽ لتر ب اويبا ب وب مؼ  ,(PP)( لخلوإيرADF( تويبا الوإير )ٕلذغها ب   لر ررؼ )
(  رقو ياذؽ ب  بلريؽ  ب ب  رب ت لب قل ؾدت  ؾب ظت بثلوإيرذؽ ب  ي  يؽ اب  ل ا مؽ .Probب وؾلو ا يهي     قةقت )

و ب لف ياص  را    ب  ر رت ث ملؾف  را  لر , لدي وي ب  يوؼ ر ض ب  ا  ب ص و لرنؾر ب  ا  ب ن ي٘ٓ.ٓ
  . (Level) ب ؾح  , لدي وي ب  هب م و ا   ا  ب ق وؾ  

 النقل والاتصالات
25.9% 

 الطاقة والكهرباء
33.4% 

 المياه والصرف الصحي
10.0% 

 الصناعة والتعدين 
6.1% 

الزراعة والري والتنمية 
 الريفية

14.9% 

قطاع الخدمات 
 الاجتماعية 

7.4% 

 المشاريع الأخرى   
 (الطارئة ) 

2.3% 
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 ( لبيانات الدراسةPP( وإختبار)ADF(  نتائج إختبار )0الجدول رقم)
 (PPالوإير) (ADFالوإير ) ب قو ياب 

Prob. ADF test 
statistic 

Test critical 
values 

Prob. PP test 
statistic 

Test critical 
values 

LOAN ٓ.ٓٓٓٓ ٙ.ٕٙٔٓٗٛ- *ٖ.ٖ٘ٙٙٓٔ- ٓ.ٓٓٓٓ ٙ.ٙٓٚٗٙٙ- *ٖ.ٖ٘ٙٙٓٔ- 
I-S ٓ.ٓٓٗٓ ٗ.ٖٜ٘ٛٔ٘- *ٖ.ٖ٘ٙٙٓٔ- ٓ.ٖٓٓٗ ٗ.٘ٙٓٓٚ٘- *ٖ.ٖ٘ٙٙٓٔ- 

 %.5, * تذير إلى مدتهى الدلالة EViews 10السردر  من إعداد الباحثين بالإعتساد عمى برنامج 
 الفرضيات  . إختبار 0.8
 (  OLS Regressionإختبار طريقة السربعات الرغرى العادية ) -

(,  إتدده  ق دؽ بلإ وقدديد Level قدي    ب  ت دو ب زماةددت  رقو يداب  ب  بلردت  ددب ب  رب دت ادب م ددو ا   اد  ب ق دوؾ  )
  رب ددت ب صترددت طؾذرددت بل ددو  (OLS Regression ردا مصدديدث  بلإتلدد بر ل  دديً  ظاذ ددت ب قادصددي  ب لإدد ا  ب صيد ددت )

 Ismaiel) يؽ ب  ال  ب ق  مت   ؾرذت مؽ رنو ب لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإديدف لبث وقدي ب ل  دؾ  ب قدؾبرد ب قلرةدت
and Al-Ahmad,2014) . ل( ( تودديبا الوإدير )ٖذغهددا ب  د لر ررددؼOLS Regression,)  حيدد  ق ددؽ    تتحددع

لدي وددي ب  ديوؼ ر ددض ب  دا  ب صدد و , ٘ٓ.ٓ( ادب  لدد ا مدؽ .Probا يهددي  د   قةقددت )ب ودب مددؼ ب وؾلدو  ب اودديبامدؽ لدتر 
ااي ددػ  ترددت طؾذرددت بل ددو  دديؽ ب  ددال  ب ق  مددت   ددؾرذت مددؽ رنددو ب لإددا لا لرنددؾر ب  ددا  ب ندد يو ب ددلف يدداص  رددا    

لدادديً   رةده  إتدده  .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ددب  دؾرذت لددتر ب  ودا   ب صاددب  جتقددي  بثرولإديدف لبث وقددي ب ل  دؾ  ب قددؾبرد ب قلرةدت
 لإددا لا ب صادددب ث مؾ دد   ترددت طؾذرددت بل ددو  دديؽ ب  ددال  ب ق  مددت مددؽ رنددو ب دديوؼ ر ددض ب  ايددةت بلل ددا ب  يبرددت   تدده 

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا   ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب
 (OLS Regressionنتائج إختبار )(  3الجدول رقم)
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Dependent Variable: IS   

Method: Least Squares   

Date: 11/17/19   Time: 08:47   

Sample: 1974 2011   

Included observations: 38   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LON 1.139679 0.115225 9.890881 0.0000 
     
     R-squared -46.256101     Mean dependent var 23.64149 

Adjusted R-squared -46.256101     S.D. dependent var 1.831091 

S.E. of regression 12.58748     Akaike info criterion 7.929246 

Sum squared resid 5862.455     Schwarz criterion 7.972341 

Log likelihood -149.6557     Hannan-Quinn criter. 7.944579 

Durbin-Watson stat 1.605135    
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 (  Toda&Yamamoto Test 1995إختبار ) -

(,  إتدده ث  ق ددؽ Level)  ادد  ب ق ددوؾ   قددي    ب  ت ددو ب زماةددت ب خيلددت  ددي قو ياب  ب  بلرددت  ددب ب  رب ددت م ددو ا  
 لإدا لا ب ق  مدت مدؽ رندو ب(  دب مل يد   دننةت ب صتردت  ديؽ ب  دال  VECMبث وقيد  را تقؾذج شصيع ملإلةح ب خظ  )

. ل دددل ػ  ددديوؼ ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ دددب  دددؾرذت لدددتر ب  ودددا   ل  دددؾ  ب قدددؾبرد ب قلرةدددت ب صاددددب  جتقدددي  بثرولإددديدف لبث وقدددي ب
(  ب مل يد  ب صتردت ب  دننةت  ديؽ مو يداب  ب  رب دت  دب بل دو Toda&Yamamoto Test 1995)بث وقيد  را الوإير 

(, لذ لددل  صدديؽ بث وإددير رمددب ب ددو ابر ب  ت ددو ب زماةددت ب  بلرددت VARحيددد  صوقدد  اددلب بثلوإددير  رددا تقددؾذج )ب ظؾذددو, 
ايدي ت ب قو يداب  ب  بلردت  دب ب  رب دت  (, حيدد يدوؼVAR ب ب اقؾذج  يلإيي ت ا ا   د  واب  بلإ ظي  ب قاي إت  اقؾذج )
ادددب  ددد د  وددداب  بلإ ظدددي  ب قاي دددإت  k( حيدددد   : k+dmax ردددا ب اقدددؾذج ب ق دددوخ و   ر دددت ا ظدددي  م لدددل ب  ددد و ب ودددي ب )

اددب   ردا رمإدت ب ددو ابر  dmax, (LR,FPE,AIC,SC,GQ( لب ودب يدوؼ مل يدد اي  يث وقديد  ردا ب قصديييا )VAR) اقدؾذج 
 ;Dritsaki,2017)) (,PP ADF)  ر ت دو ب زماةدت ب ق دوخ مت  دب ب اقدؾذج لب قلد د   ي دوخ بو بلوإديرب   دلر ب ؾحد  

Alimi,2013. ( ب قصيييا ب ق دوخ مت  دب بلوةدير ٗلذؾيح ب   لر ررؼ )( د د  وداب  بلإ ظدي  ب قاي دإت  اقدؾذج VAR,) 
(, لدادديً   رةددده  إتددده  دديوؼ  دلدددير مو يددداب  ٓ( ادددب )VAR اقدددؾذج )حيددد  ق دددؽ    تتحدددع  دد   در دددت بث ظدددي  ب قاي ددإت 

 Toda&Yamamoto)( توديبا بلوإدير ٘. لذؾيدح ب  د لر رردؼ )(ٓ=ٓ+ٓب  رب ت  را ب اقدؾذج   ر دت ب ظدي  م ديلف )
Test 1995 ,)        ( حيدددد  ق دددؽ    تتحدددع  ددد   قةقدددتProb.رص  ) تردددت ب  دددننةت  ددديؽ ب  دددال  ب ق  مدددت مدددؽ رندددو

 ايددةت ب صدد و لدي وددي ب  ددا نو  ٘ٓ.ٓب   نددا مددؽ ( اددٜٜٜٙ.ٓب لإددا لا ب صادددب   ددؾرذت ل  ددؾ  ب قددؾبرد ب قلرةددت لب إي  ددت )
كقدي برد ب قلرةدت  دب بل دو ب ظؾذدو. ؾ مؽ رنو ب لإا لا ب صاددب   دؾرذت ث م دنب   دؾ  ب قدب ق  مت ب وب م ؾر     ب  ال  

(  رصتردددت ب  دددننةت  ددديؽ   دددؾ  ب قدددؾبرد ب قلرةدددت لب  دددال  ب ق  مدددت مدددؽ رندددو ب لإدددا لا .Prob   تتحدددع  ددد   قةقدددت )  ق دددؽ
 ايدددةت ب صددد و ب ودددب م دددؾر  ددد     دددؾ  ب قدددؾبرد لدي ودددي ب  دددا نو  ٘ٓ.ٓب   ندددا مدددؽ ( اددد0.9972ب صاددددب   دددؾرذت لب إي  دددت )
مددؽ ب لإدا لا ب صادددب  دب بل دو ب ظؾذددو. لداديً   رةدده  إتادي  ددا نو  ب ودب حلإددرو  ريهدي  دؾرذت ب قلرةدت ث م دنب ب  ددال 

 لإددا لا  دديؽ ب  ددال  ب ق  مددت مددؽ رنددو ب  ددب بل ددو ب ظؾذددو ت ب ثيتةددت ب  يبرددت   تدده ث مؾ دد   ترددت  ددننةت  يم دديايؽةب  ايد
 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا     ؾ  ب قؾبرد ب قلرةتل  ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب

 (VARعدد فترات الإبطاء السشاسبة لشسهذج )اختيار ( 4الجدول رقم)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: IS LON     

Exogenous variables: C      

Date: 11/16/19   Time: 18:20     

Sample: 1974 2011     

Included observations: 33     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -184.7050 NA*   281.3888*   11.31545*   11.40615*   11.34597* 

1 -182.5071  3.996177  314.1671  11.42467  11.69676  11.51622 

2 -181.0430  2.484608  367.7154  11.57836  12.03185  11.73095 

3 -178.8920  3.389456  414.7800  11.69042  12.32530  11.90404 

4 -177.3015  2.313419  487.3690  11.83645  12.65273  12.11111 

5 -174.1425  4.211955  525.6480  11.88742  12.88510  12.22311 
       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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 .EViews 10ب قلإ ر: مخا ي   اتيما 

 (Toda&Yamamoto Test 1995)نتائج اختبار  ( 5الجدول رقم)
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 (  Granger Causality testاختبار سببية كرانجر ) -
 تردت رلإديا  بل دو  ديؽ ب  ددال  مدؼ مظنيد  بلوإدير  دننةت كابت دا  هد ه بلوإدير ب  ايددةت ب ثي ثدت ب قوصر دت  ؾ دؾد 

 ددددب  ددددؾرذت لددددتر ب  وددددا     ددددؾ  ب قددددؾبرد ب قلرةددددتل  بثرولإدددديدف لبث وقددددي ب لإددددا لا ب صادددددب  جتقددددي  ب ق  مددددت مددددؽ رنددددو ب
( .Prob قةدع قددةؼ )( توديبا بلوإدير  ددننةت كابت دا, حيددد  ق دؽ    تتحدع  دد   ٙذغهدا ب  د لر ررددؼ )ل . ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ

 رددا  دد و ل ددؾد  ف  ترددت  ددننةت  ددب بل ددو ب  لإدديا  مدداص ايددةت ب صدد و ب وددب لدي وددي ب  ددا نو , ٘ٓ.ٓ يتددو   نددا مددؽ 
 دب  دؾرذت لددتر    دؾ  ب قدؾبرد ب قلرةدتل   لإدا لا ب صاددب  جتقدي  بثرولإديدف لبث وقدي ب ديؽ ب  دال  ب ق  مدت مدؽ رندو ب

ال  ت ب ثي ثددت ب  يبرددت   تدده ث مؾ دد   ترددت رلإدديا  بل ددو  دديؽ ب  ددة. لدادديً   رةدده  إتاددي  ددا نو ب  ايددٕٔٔٓ -ٜٗٚٔب  وددا  
 ددددب  ددددؾرذت لددددتر ب  وددددا    ددددؾ  ب قددددؾبرد ب قلرةددددت ل   لإددددا لا ب صادددددب  جتقددددي  بثرولإدددديدف لبث وقددددي بب ق  مددددت مددددؽ رنددددو ب

ٜٔٚٗ- ٕٓٔٔ. 
 (  نتائج اختبار سببية كرانجر6الجدول رقم )
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VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Date: 11/17/19   Time: 08:50  

Sample: 1974 2011   

Included observations: 36  
    
        

Dependent variable: IS  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    LON  0.000846 2  0.9996 
    
    All  0.000846 2  0.9996 
    
        

Dependent variable: LON  
    
    Excluded Chi-sq df Prob. 
    
    IS  0.005666 2  0.9972 
    
    All  0.005666 2  0.9972 
    
    

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 11/17/19   Time: 08:53 

Sample: 1974 2011  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     LON does not Granger Cause IS  36  0.67796 0.5150 

 IS does not Granger Cause LON  0.50142 0.6105 
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   3(IRFدوال الاستجابة الشبزية ) -
 و يددا مددي  رلإدد مي   ددب مو يدداب   لددا  دلبر بث ددو ي ت  دب  ملريرةددت م يدد   ددب م يددةؼ طنةصددت لح ددؼ ب ددو ي ت م مصونددا

        ( ب ددددددو ي ت   ددددددؾ  ب قددددددؾبرد ب قلرةددددددت  ددددددب  ددددددؾرذت  رلإدددددد مت ٕ) ررددددددؼ ب  دددددد و( ل ٚب  دددددد لر ررددددددؼ ) لذغهددددددا .(ٕ٘ٔٓلددددددزبو,)
           ب ق  مددددددت مدددددؽ رنددددددو ب لإدددددا لا ب صادددددددب   ددددددؾرذت.)ب و يدددددا  ددددددب بثتلدددددابه ب ق,ةدددددديرف  ق دددددد بر لبحددددد (  ددددددب ح دددددؼ ب  ددددددال  

لد مت  دب ب  دال  )ب زذديد   ق د بر لبحد   دب بثتلدابه ب ق,ةديرف( ث مدؤ ا  ردا   دؾ  ب قدؾبرد  حيدد  ق دؽ    تتحدع  د  
وند    ب قلرةت  ص   ات لبح   مؽ ب لإد مت, ل كاهدي مدؤ ا لد د و  درنب  ردا   دؾ  ب قدؾبرد ب قلرةدت  صد   داويؽ مدؽ ب لإد مت, 

(  دب ب  ددات ب ثي ثددت 0.333262ي ت لد د و ب  ددي ب  رلإد مت حيددد  ر دو ذرلمهددي )  دؾ  ب قددؾبرد ب قلرةدت  يلإ ددو   صد  ذ ددػ 
  وصيلد  ص  ذ ػ بث و ي ت  رلإ مت    و ب  ي ب ل كؽ  قص ث  موايرلإت.

 (  استجابة فجهة السهارد السحمية7الجدول رقم )
 .EViews 10السردر  مخرجات برنامج 
 .EViews 10السردر  مخرجات برنامج 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 (: ب و ي ت   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةتٕب   و ررؼ )                                                              
 
 
 
 
 
 ( FEVDتحميل التباين ) -

 را ب اغؼ مؽ    دلبر بلإ و ي ت مصونا  دب  م ي    ب م يةؼ طنةصت لح ؼ ب لإ مي  ب قخور ت, اث    بلاقةت 
 ب قخور ت  ب م  يا ب ول ل ي   ب مو يا مصيؽ  ق ؽ م يةقهي    و   ةو مؽ لتر ملريو ب وإييؽب ا نةت  رلإ مي  

ل مت  ب     ( ملريو ب وإييؽ    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت. حيد  ق ؽ    تتحع ٛ. لذغها ب   لر ررؼ )(ٕ٘ٔٓ)لزبو,

                                                           
 .بلوإيرب  ب نؾبرب مظني  لتر مؽ VARتقؾذج  لتحةت مؽ ب ول   مؼ  ٖ

 

 

 

 

 
   
    Period IS LON 
   
    1  0.000000  9.574804 

  (0.00000)  (1.12840) 

 2 -0.040159 -1.280561 

  (0.28903)  (1.65093) 

 3  0.333262 -0.025069 

  (0.30973)  (1.71741) 

 4  0.043756 -0.060202 

  (0.12569)  (0.63018) 

 5  0.084768 -0.251025 

  (0.11909)  (0.40671) 

 6  0.033326 -0.027912 

  (0.04970)  (0.14338) 

 7  0.019450 -0.064844 

  (0.04003)  (0.13697) 

 8  0.012247 -0.022155 

  (0.02290)  (0.04378) 

 9  0.005622 -0.014285 

  (0.01610)  (0.03674) 

 10  0.003591 -0.008602 

  (0.01051)  (0.01901) 
   
    Cholesky Ordering: IS LON 

 Standard Errors: Analytic 
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مؽ ب لإ مت,  ؼ يزدبد   ا ب لإ مت  مؽ ب و يا  ب   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ص   اويؽ0.052% ب  ال  م  ا حؾب ب 
% مؽ ب و يا  ب   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ص    ا  اؾب  مؽ ب لإ مت. لدي وي ب 3.472لد  و م رذ ب  ة  ا حؾب ب 

 ق ؽ ب  ؾر     ل مت  ب ب  ال   هي م  يا  را   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت ل كؽ الب ب و  يا ي,ةو   بً, لدايً   رةه 
 لإا لا ب صادب ب اب صت ب  يبرت   ته يؾ     ا ذب  دث ت احلإيبةت  ر ال  ب ق  مت مؽ رنو ب إتاي  اا ض ب  ايت 

 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  را   جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب
 (  تحميل التباين لفجهة السهارد السحمية8الجدول رقم )
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 الاستشتاجات والتهصيات   -9
  الاستشتاجات 

  لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي بطؾذرت بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب مؾ    ترت -ٔ
 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا   ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت

 لإا لا  يم يايؽ,  ب بل و ب ظؾذو  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب  لث مؾ    ترت  ننةت,  يم ي  لبح   -ٕ
 .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔلتر ب  وا    ب  ؾرذت ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت بثرولإيدف لبث وقي بب صادب  جتقي  

 لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف ااي ػ غةيب  رصترت رلإيا  بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب -ٖ
             كابت ا حيد  عها بلوإير  ننةت .ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت ل  لبث وقي ب

 ب  ؾرذت,   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت ل   لإا لا ب صادب  و ل ؾد  ترت  ننةت رلإيا  بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب
 لإا لا ب صادب لب  ال  ب ق  مت مؽ رنو ب   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةتلكل ػ   و ل ؾد  ترت  ننةت رلإيا  بل و  يؽ 

   ؾرذت.
  ب  ؾرذت  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  را   جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب  لإا لا ب صادب  ال  بااي ػ   ا  -ٗ

, حيد  ليح ملريو ب وإييؽ    ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت     ل مت يً ل كؽ الب بل ا كي  ي,ة  ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔلتر ب  وا  
 مؽ ب لإ مت. % مؽ ب و يا  ب   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ص    ا  اؾب 3.472 ب ب  ال  م  ا حؾب ب 

  التهصيات 

 
    
     Period S.E. IS LON 
    
     1  1.683160  100.0000  0.000000 

 2  1.754523  99.94761  0.052389 

 3  1.859320  96.74070  3.259299 

 4  1.875612  96.74266  3.257344 

 5  1.882610  96.56409  3.435913 

 6  1.884707  96.54046  3.459540 

 7  1.885257  96.53183  3.468166 

 8  1.885455  96.52835  3.471654 

 9  1.885508  96.52765  3.472351 

 10  1.885525  96.52735  3.472651 
    
     Cholesky Ordering: IS LON  
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 ايً   را ب اويبا ب وب مؼ ب وؾلو ا يهي لب قوقثرت  ؾ ؾد  ترت طؾذرت بل و  يؽ ب  ال  ب ق  مت مؽ رنو 
 ٕٔٔٓ -ٜٗٚٔ ب  ؾرذت لتر ب  وا   ل  ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  لإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي بب

 را ب اغؼ مؽ يصي الب بل ا, اث  ته ل   ؾ  ب قؾبرد ب قلرةت  ب  ؾرذت,  د   ا  هل  ب  ال   را يلإيي ت ا ا ل ؾ 
 ب  ب قلرةت ب ق لاب  ياؼ  ب م رةص ال  ب   ؾ   ب ب  واب  بلل ا, لدايً   رةه يؾلب ب إيحثيؽ  ةالر  مصنئت 

 ؾ ب بثدليرف لب  يد ب  ي    بل ي ةت ب وب م ي    را ب وثقير ال  ب ق لاب  لذ ػ مؽ لتر ت ا ب  ؾرذت
 يلإيي ت ا ا ر ع   صير ب  يب    ه ه م  ةع لزذيد  بثدلير ب قلرب لمصنئوه مقي يؤدف  ي اوة ت ا ا م رةص   ؾ  
ب قؾبرد ب قلرةت لم ريو بث وقيد  را ب قلإيدر ب خير ةت  ب    ال  ب   ؾ . كقي يؾلب ب إيحثيؽ  ةالر  ب اب  ب لي  

  ب  ؾرذت ب  قؤ  ي  ب واقةت ب صادةت لبلإ تمةت ل  ا   را مو ياب  بثرولإيد ب كربم و نرةت موصر   ي  لر ب وقؾذر
  ال   ر لر ب صادةت  ةي ةت  ب مالهي بلذ ػ  را ا وإير    ال  ب قؤ  ي  منوص  كو ب إص   ؽ بث وإيرب  ب 

 لب ايمةت.
 السراجع   -62

 العهلسة ةل في الشامية الدول في الاقترادية التشسية عمى الدولي التسهيل أثر(. ٜٕٔٓلحي , تق يو ) -
.  طالحت م  مت  ايو شهيد  ب  كوؾرب   ب ب صرؾو بثرولإيد ت. ر ؼ ب صرؾو ومرر وتهنس الجزائر  الاقترادية حالة

  ي ق يرت: ب  زببا.  ؾيةيه محمد ب و ييا,  يمصت ل رؾو لب و يرذت بثرولإيد ت بثرولإيد ت, كرةت ب صرؾو
. ر دي ت   د   (0262-6992تقييم أنظسة سةعر الرةرف فةي سةهرية خةلال الفتةرة )(. ٕ٘ٔٓ)لزبو,  دت   -

 ايدددو در دددت ب قي  دددويا  دددب ب صردددؾو ب قي ةدددت لب قلإدددااةت. ر دددؼ ب صردددؾو ب قي ةدددت لب قلإدددااةت, كرةدددت بثرولإددديد,  يمصدددت م ددداذؽ: 
  ؾرذت.

الاقترةةةادي والاجتسةةةاعي فةةةي التشسيةةةة تقيةةةيم دور الرةةةشدوق العربةةةي للإنسةةةاء (. ٕٗٔٓ  دددؾ ب لددديج,  ي دددو ) -
. ردد مو اددل  ب ا ددي ت ب ددوكقيثً  قوظرإددي  در ددت ب قي  ددويا  ددب  اددي  ب قؤ  ددي  الاقترةةادية والإجتسا يةةة فةةي فمدةةطين

 لب واقةت ب إ اذت. مصه  ب واقةت ب ق و بمت,  يمصت ب   س:  ر ظيؽ.
-6995تشسيةةة الاقترةةادية فةةي سةةهرية )الإقتةةراض الخةةارجي ودوره فةةي تسهيةةل ال(. ٕٗٔٓرددي  رب, ب وهددير ) -
 لمخظةط, كرةت بثرولإيد,  يمصت م اذؽ:  ؾرذت. برولإيد بثرولإيد. ر ؼ  ب ب  كوؾرب   در ت  ايو     . م الع(0262

 .  قي  : دبر ل ي   را ا لب وؾزذع .التسهيل الدولي )مدخل حديث((. ٕٕٔٓب ,ة يلف,  ن  ب كاذؼ ) -
 
مشظسات التسهيل العربية والاسلامية ودورىا التشسهي في الجسيهرية العربية (. ٕٙٓٓب ل ؽ, ب يد ) -
.  لد مص   ايو در ت ب قي  ويا  ب بثرولإيد لب وخظةط. بثرولإيد لب وخظةط, كرةت بثرولإيد,  يمصت دم  : الدهرية
  ؾرذت .
 ذع .. بلرد  : دبر م  ثلف  را ا لب وؾز التسهيل الدولي(. ٕٕٓٓب ل اب,  ا ي  ) -
(. ب كؾذو: ب لإا لا ب صادب ٕٔٔٓ)التقرير الدشهي لمرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساعي  -

  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب.
(. ب كؾذو: ب لإا لا ب صادب ٕٚٓٓ)التقرير الدشهي لمرشدوق العربي للإنساء الاقترادي والاجتساعي  -

  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب.
ب قؾرع ب ا قب  رلإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب ذل ب اب ط ب وي ب:  -



 ب صقير ,ا ابلةؼ .                   ب قؾبرد ب قلرةت  ب  ؾرذتب  لر ب وقؾذرب  رلإا لا ب صادب  جتقي  بثرولإيدف لبث وقي ب ل  ا   را   ؾ  
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