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 ممخّص  
 

نطخا  لتجاخمو وتخابصو مع الكثيخ مغ متغيخات الشذاط  ؛في اقتراديات الجول ميسا   يؤدؼ الشطام السالي دورا  
وجػد نطام مالي يعسل بذكل كفء وفعَال يعدز الاستقخار الاقترادؼ والسالي، ويعدز فإن  الاقترادؼ. بالتالي

الذسػل "حا الشطام السالي عمى قاعجة شعبية واسعة، أؼ ج نطام مالي متصػر يجب أن يقػم ىلكي يػج .والشسػالاستثسار 
ػصػل خجمات الشطام السالي إلى أكبخ شخيحة مغ السػاششيغ )الذسػل السالي( لو ف ؛Financial Inclusion).)السالي" 

 .الجدئية والكميةعلاقة مباشخة بتقجم وتصػر الشطام السالي وبالتالي بالتشسية الاقترادية والاجتساعية عمى السدتػيات 
الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح )الذسػل السالي إلى دراسة العلاقة بيغ ييجف ىحا البحث 

وأكثخىا تعبئة لمسػارد  ،كػن قصاع السال مغ أىع القصاعات الاقترادية الدػرية (،القصاع الخاصلمقصاع الخاص، ودائع 
الشاتج ) خاصة بالييكل العام للاقتراد الدػرؼ الالكمية قترادية بعس الستغيخات الاوبيغ  ،الزخورية لإعادة الإعسار

 باستخجام تحميل الارتباط القانػني. .(ريب الفخد مغ الجخل، وإجسالي الاستثسارالسحمي الإجسالي، ن
بنننيغ الستغينننخات الاقترنننادية الكمينننة السجروسنننة  تبادلينننةمنننغ أىنننع الشتنننائج التننني تػصنننل إليينننا البحنننث، وجنننػد علاقنننات 

أثننخ معشننػؼ لمستغيننخات الخاصننة بالذننسػل السننالي عمننى الستغيننخات الكميننة فنني ومؤشننخات الذننسػل السننالي. ييننث تبننيغ وجننػد 
فدينادة ودائنع وائتسننان القصناع الخناص وفنتم فننخوع مرنخلية ينؤدؼ النى تحدننيغ مؤشنخات الاقترناد الكمني السجروسننة  سنػرية.

عمنى الستغينخات الخاصنة بالذنسػل السنالي السجروسنة أثنخ معشنػؼ لمستغينخات الكمينة مغ نايية أخخػ، تبيغ وجػد  م.بذكل عا
، يعشني أن التحدنغ فني مؤشنخات الاقترناد الكمني سنيؤدؼ إلنى زينادة فني الذنسػل السنالي فني شنكل ودائنع وائتسنان في سػرية

 وانتذار مرخفي.
 الكممات المفتاحية:

 .القصاع الخاص: الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع الذمهل المالي -
 .ريب الفخد مغ الجخل، إجسالي الاستثسارالشاتج السحمي الإجسالي، ن :الكمية الاقترادية المتغيرات -
.  
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  ABSTRACT    

 

 

The financial system plays an important role in the economies of countries, Because 

of its overlap and interdependence with many variables of economic activity. Thus, an 

efficient financial system enhances economic and financial stability, and promotes 

investment and growth. 

For an advanced financial system, This financial system must be based on a broad 

popular base, this means "financial inclusion", So the access of financial services to the 

largest segment of citizens (financial inclusion) is directly related to the progress and 

development of the financial system and thus economic and social development at the 

micro and macro levels. This research aims to examine the relationship between financial 

inclusion (demographic Banking penetration, domestic credit to private sector, private 

sector deposits). Because the financial sector is one of the most important sectors of the 

Syrian economy, and the most mobilizing resources necessary for reconstruction, And 

some of the macroeconomic variables of the general structure of the Syrian economy 

(GDP, per capita income, and total investment). By using legal correlation analysis. 

This research found reciprocal relationships between studied macroeconomic 

variables and financial inclusion. There is an evidence, which has a statistically significant 

effect of the financial inclusion over macroeconomic variables, so the increasing in 

domestic credit to private sector, private sector deposits and opining bank branches leads to 

improving the studied macroeconomic indicators generally. on the other hand, there is an 

evidence which has a statistically significant effect of the macroeconomic variables over 

financial inclusion, this means the improvement of macroeconomic indicators will 

increases in financial inclusion in the form of deposits and credit and banking penetration. 

KEYWORDS: 

Financial Inclusion: Demographic Banking Penetration, Domestic Credit to Private 

Sector, Private Sector Deposits. 

Macroeconomic variables: GDP, Per Capita Income, Total Investmen 
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 المقــــدمة
دورا  كبيخا  في يذج وتعبئة السػارد السالية وتخريريا، عغ شخيق تػفيخ السؤسدات يؤدؼ الشطام السالي 

وفي ىحا الدياق يؤكج عجد كبيخ مغ  .القادرة عمى تجسيع السجخخات ورؤوس الأمػال لمسذاريع الاقتراديةوالأدوات 
الفجػة بيغ الجول الستقجمة ن وإنطام مالي متصػر، البايثيغ عمى أنو لمػصػل إلى نطام اقترادؼ متصػر لابج مغ تػفخ 

تاية والحؼ يعػد بالجرجة الأولى لػجػد نطام مالي وأسػاق والجول الشامية تكسغ في كفاءة استخجام الأولى لمسػارد الس
ج نطام مالي متصػر يجب أن يقػم ىحا الشطام السالي عمى قاعجة كي يػجل. Garcia; Liu, 1999)مالية متصػرة )

ياول العجيج مغ البايثيغ دراسة العكبات أو ييث  .Ene; Inemesit, 2015)) الذسػل السالي""شعبية واسعة، أؼ 
وسمصت الجراسات الزػء عمى  .والذسػل السالي بذكل خاص ،التشسية السالية بذكل عام تؤثخ عمىالتي  العػامل

فانخفاض نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي، والتػزيع غيخ العادل لمجخل / الثخوة،  ؛الستغيخات الاقترادية الكمية
وبالتالي  ،جسيعيا عػامل تعيق الذسػل السالي تقخار الاقتراد الكمياسارتفاع أعجاد الفقخاء، ارتفاع معجلات البصالة، 

 (.Jha et al., 2014) تصػيخ القصاع السالي وىجفو في خجمة التشسية الاقترادية
بالاىتسام الكافي مغ البايثيغ في الجول العخبية بذكل خاص، والتي  أىسية الذسػل السالي إلا أنو لع يحعَ بخغع 

لحلظ جاء الذسػل السالي. في رادية السؤثخة الاقت الكميةتعاني مغ نجرة الجراسات التي تتشاول الذسػل السالي والستغيخات 
 الستغيخات بعس الأثخ الستبادل بيغىحا البحث ليتشاول واقع الذسػل السالي في الجسيػرية العخبية الدػرية، والبحث في 

الانتذار ) الذسػل الساليو  مغ الجخل، وإجسالي الاستثسار( نريب الفخدالشاتج السحمي الإجسالي، ) الكميةالاقترادية 
. عمى اعتبار أن الشطام السالي لا (القصاع الخاصالسرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع 

يحقق الأىجاف السخجػة مشو في يال غياب القاعجة الذعبية الػاسعة ومذاركة معطع أفخاد السجتسع الأمخ الحؼ يسكغ أن 
 يديع في يذج السجخخات غيخ السعبئة في الاقتراد، والتي تديع في تػجيييا إلى دفع عجمة التشسية الاقترادية.

 أولًا: الدراسات العربية
دور الانتذار المررفي والاشتمال المالي في النذاط الاقترادي "( بعنهان: 0226دراسة )أبهدية، -2

 ."الفمدظيني
التشسية الاقترادية خلال في ىجفت ىحه الجراسة إلى قياس أىسية مؤشخات الاشتسال السالي في فمدصيغ وأثخىا 

ة  البيانات مغ التقاريخ الدشػية الرادرة مغ سمصة الشقج الفمدصيشية. لتحقيق ىجف  تعس  . ج  4152-5773مغ السجَّ
الجراسة استخجم البايث السشيج الكياسي لبشاء نساذج انحجار خصي لكياس أثخ متغيخات الذسػل السالي في الجياز 

(. ييث FMOLSامل )السرخفي عمى متغيخ الشسػ الاقترادؼ الفمدصيشي بصخيقة السخبعات الرغخػ السعجلة بالك
متغيخات ودائع الجسيػر، التدييلات الائتسانية السباشخة، عجد العسال وأخيخا  متغيخ الأوضاع الدياسية. أما أ ضيفت 

بسؤشخات الذسػل  ا  جيج ا  بيشت نتائج الجراسة تحدش قياسو بستغيخ الشاتج السحمي الإجسالي.فجخػ متغيخ الشسػ الاقترادؼ 
كحلظ بصاقات الرخاف الآلي  .4151فخع عغ سشة  ا  552دياد عجد الفخوع السرخلية بسقجار نحكخ مشيا از  ،السالي

ومشدػبة إلى ، ATM بصاقة  163074 إلى 2014ييث وصمت نياية العام  ،زاد استخجامياكسا  كبيخبقجر ازدادت 
ية إيجاببالغ. أضيخت نتائج تحميل الانحجار وجػد علاقة  فخد بصاقة لكل مائة ألف5949 الكثافة الدكانية فإنيا تداوؼ 

يجع ودائع الجسيػر  فديادة مع يجع الشاتج السحمي الإجسالي. بيغ متغيخ ودائع الجسيػر ويجع الائتسان السباشخ
يخ . بيشسا لا تػجج علاقة معشػية بيغ متغ15( سيؤدؼ إلى تغيخ في الشاتج السحمي الإجسالي بسقجار %100%) بسقجار

 الػضع الدياسي ويجع الشاتج السحمي الإجسالي.
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 ثانياً: الدراسات الأجنبية
 Commercial Banks, Financial Inclusion and بعنهان: (Sahu, 2013دراسة )-2

Economic Growth in India )المرارف التجارية، الذمهل المالي والنمه الاقترادي في الهند( 
ىجفت ىحه الجراسة إلى البحث في يالة الذسػل السالي في الػلايات اليشجية. ودراسة العلاقة بيغ مؤشخ الذسػل 

عمى " تقخيخ لجشة الذسػل السالي  جخػ الاعتسادبغخض جسع البيانات الخاصة بالجراسة السالي والشسػ الاقترادؼ. 
الذسػل السالي باستخجام  جخػ قياسسرخف السخكدؼ اليشجؼ. " والتقاريخ الإيرائية الرادرة عغ ال4116اليشجية لعام 

و بشدبة عجد الدكان الحيغ يستمكػن جخػ قياس( و Banking penetrationالانتذار السرخفي ) :أبعاد ىي ةثلاث
 Availability of banking services)سيػلة الخجمات السرخلية ) مرخلية مغ السجسػع العام لمدكان. يدابات

و بحجع الائتسان والػدائع جخػ قياس( و Usageندسة. الاستخجام ) 5111و بعجد الفخوع السرخلية لكل جخػ قياسو 
استخجمت الجراسة نسػذج تحميل الانحجار لتحميل بيانات الجراسة. أضيخت نتائج و  كشدبة مغ الشاتج السحمي الإجسالي.

لي لجسيع السرخلية. وأن مؤشخ الذسػل السا % مغ الأسخ السدارعة اليشجية محخومة مغ الخجمات54.4الجراسة أن 
ولايتي شانجيغار ودليي  كان مؤشخاوفق السعاييخ الجولية لمذسػل السالي، بيشسا  الػلايات اليشجية كان ذا مدتػػ متجن  

(Chandigarh and Delhi ) عمى درجة متػسصة وفق السعاييخ الجولية. وبيشت الشتائج أن نريب الفخد مغ فقط
% مغ التغيخ في مؤشخ الذسػل السالي يفدخ 12ييث إن يا  مع الذسػل السالي، إيجابحمي الإجسالي يختبط الشاتج الس

يؤدؼ إلى زيادة نريب  1.557التغييخ في نريب الفخد مغ صافي الشاتج السحمي لمجولة، فديادة الذسػل السالي بسقجار 
الجراسة بزخورة تثكيف الدكان ماليا  مغ أجل تحقيق  الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي بسقجار نقصة وايجة. وأوصت

 الذسػل السالي كيجف لتحقيق الاستقخار السالي.
 Does financial inclusion affect monetary ( بعنهان:Lenka; Bairwa1, 2016دراسة )-0

policy in SAARC countries?  اتحاد  2)هل يؤثر الذمهل المالي عمى الدياسة النقدية لبمدان منظمة سارك
 جنهب آسيا لمتعاون الإقميمي؟(.

( والتي SAARCىجفت ىحه الجراسة إلى البحث في أثخ الذسػل السالي عمى الدياسة الشقجية لجول مشطسة )
اليشج، جدر السالجيف نيبال، باكدتان، تزع مجسػعة مغ دول جشػب شخق أسيا، ىي أفغاندتان، بشغلادير، بػتان، 

ةوسخيلانكا  لتحقيق ىجف الجراسة تع جسع البيانات الخاصة بيحه الجراسة مغ  .4151-4112مغ  خلال السجَّ
مؤشخ الذسػل السالي  جخػ قياسالإيراءات السالية الجولية نحكخ مشيا صشجوق الشقج الجولي وبيانات البشظ الجولي. و 

 5111كيمػمتخ مخبع، وعجد أجيدة الرخاف الآلي لكل  1111د فخوع السرارف التجارية لكل بثلاثة أبعاد ىي: عج
فخد  511111فخد بالغ، عجد أجيدة الرخاف الآلي لكل  511111كيمػمتخ مخبع، عجد فخوع السرارف التجارية لكل 

السحمي الإجسالي، والػدائع بالغ، القخوض السسشػية مغ السرارف التجارية لمقصاع الخاص كشدبة مئػية مغ الشاتج 
الدياسة الشقجية  جخػ قياسالسػدعة مغ قبل القصاع الخاص في السرارف التجارية كشدبة مغ إجسالي الشاتج السحمي. و 

بسعجل التزخع وبخرت الجراسة ىحا الاختيار بأن اليجف الأساسي لمدياسة الشقجية ىػ الديصخة عمى التزخع وتحقيق 
سعار. وتع إدخال متغيخات ضابصة وىي معجل الفائجة عمى القخوض السرخلية التجارية وسعخ الاستقخار في مدتػػ الأ

التأثيخات  ، نسػذجFixed Effect Modelالرخف الأجشبي الخاص لكل دولة. وتع استخجام نسػذج التأثيخات الثابتة 
                                                           

1
وتذسل اىتساماتو  . وأىع أىجافو تحقيق التشسية الاجتساعية والاقترادية،5763في عام دكا في بشغلادش  أسذ الاتحاد في أول قسة لو فيت 

  الدياية والشقل والرحة والدكان والعمػم والتقشية والتعميع والثقافة والسخأة.، تجارة السخجرات وتعاشييا والاترالات ومحاربة ةالبيئة والدراع
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ج بيغ الشسػذجيغ. لاستخخاج أفزل نسػذ Hausman( واختبار ىػسسان Random Effect Modelالعذػائية )
زيادة الذسػل ييث إن وجػد علاقة سمبية وذات دلالة إيرائية بيغ الذسػل السالي والتزخع، أضيخت نتائج الجراسة 

(. ووجػد علاقة سمبية وذات دلالة إيرائية بيغ سعخ 1.153% يقمل مغ مدتػػ التزخع بسقجار )%5السالي بقجار 
%(. 1552% يقمل مغ مدتػػ التزخع بشدبة 5زيادة سعخ الفائجة بقجار ييث إن الفائجة عمى الإقخاض والتزخع، 
 %(.1.152% يقمل مغ مدتػػ التزخع بسقجار )5بيشسا زيادة سعخ الرخف بسقجار 

 التعقيب عمى الدراسات الدابقة
بجءا  مغ يعج الذسػل السالي مغ السػضػعات الحجيثة في يقل التشسية السالية التي لاتدال ت ثار يػليا الشقاشات 

ومغ خلال مخاجعة وليذ انتياء  بصخق قياسو.  ،والكمي الجدئيومخخجاتو عمى السدتػػ  ،مفيػمو، مخورا  بأىسيتو
الدابقة نجج أن بعزيا ياولت البحث في أثخ الذسػل السالي عمى بعس الستغيخات الاقترادية الكمية مثل الجراسات 

أبخز ما يسيد ىحه الجراسة عغ الجراسات الدابقة ىػ عجم وجػد ي. التزخع ونريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسال
والتي تعج  خاصة  الانتذار السرخفي الجيسػغخافي دراسات سابقة تشاولت ىحا السػضػع في الجسيػرية العخبية الدػرية،

بيغ الذسػل  في الاتجاىيغ أنيا تبحث في الأثخ الستبادلأيزا   ،مغ أول الجراسات التي تمقي الزػء عمى ىحا السؤشخ
وبعس الستغيخات ، (القصاع الخاصالانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع )السالي 

 . ريب الفخد مغ الجخل، وإجسالي الاستثسار(الشاتج السحمي الإجسالي، ن)الكمية  الاقترادية
 مذكمة البحث:

سم بتأسيذ  ججيةشيج الشطام السالي الدػرؼ سمدمة إصلايات  لامدت مختمف بشية الشطام السالي. ييث س 
بسػجب  ،مرارف عمى شكل شخكات مداىسة مغفمة سػرية خاصة أو عمى شكل شخكات مذتخكة مداىسة مغفمة سػرية

إلا أنو فذل في تحقيق الذسػلية وفي  يالشطام السال ولكغ رغع ىحه الإصلايات اليامة وتصػر .4115لعام  46القانػن 
 516تػفيخ الخجمات السالية لشدبة كبيخة مغ السجتسع الدػرؼ. ييث يرمت الجسيػرية العخبية الدػرية عمى السختبة 

وبالتالي تكسغ  .(Pearce, 2011) 4151بمجا  وفقا  لمسعاييخ الجولية لسؤشخ الذسػل السالي خلال عام  554مغ أصل 
الشاتج السحمي الإجسالي، )الاقترادية الكمية الستغيخات بعس  في معخفة ليسا إذا كان ىشاك علاقة بيغكمة البحث مذ

الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الذسػل السالي )ب وبيغ الستغيخات الخاصة ريب الفخد مغ الجخل، وإجسالي الاستثسار(ن
 (.القصاع الخاصالائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع 

 ة:الآتي تعغ مذكمة البحث مغ خلال التداؤلايسكغ التعبيخ و 
مغ الجخل، وإجسالي  نريب الفخدالشاتج السحمي الإجسالي، ) الكمية الاقترادية الستغيخات بيغ ىي العلاقةما  -

القصاع الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع ) الذسػل السالي و الاستثسار(
 في الجسيػرية العخبية الدػرية؟ (الخاص

 أهمية البحث وأهدافه
واجتساعينة.  اقترنادية تشسينة تحقينق فني الشطنام السنالي أىسينة تشبنع الأىسينة الشطخينة لينحا البحنث منغأهمية البحث: 

تكسنغ و  .الجراسنات العمينا، ويدنتفاد مشنو فني البحنث العمسني ومخجطينة لصنلاب ومنغ يجاثنة مػضنػع الجراسنة "الذنسػل السنالي"
فني أننو مقني الزنػء عمنى مػضنػع الذنسػل السنالي فني الجسيػرينة العخبينة الدنػرية، و يالأىسية العسمية ليحا البحث منغ كػننو 

الشننناتج السحمننني الإجسنننالي، ) الكمينننةالاقترنننادية  الستغينننخات بعنننس يقنننػم بالتحجينننج النننجقيق لتنننأثيخ كنننل عشرنننخ منننغ عشاصنننخ
كسننا يحننجد تننأثيخ كننل عشرننخ مننغ عشاصننخ  ،الدننػرؼ  عمننى الذننسػل السننالي مننغ الننجخل، وإجسننالي الاسننتثسار( نرننيب الفننخد
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بعننس فنني  (القصنناع الخنناصالانتذننار السرننخفي الننجيسػغخافي، الائتسننان السسشننػح لمقصنناع الخنناص، ودائننع ) الذننسػل السننالي
 يدتفاد مشو في الجيات صايبة القخار الحكػمي وخاصة الحكػمة الإلكتخونية. كسا ، الستغيخات الاقترادية الكمية

 : أهداف البحث
 .ومؤشخاتوالذسػل السالي  بساليةالتعخيف  -
مغ  نريب الفخدنسحجة العلاقة بيغ بعس الستغيخات الاقترادية الكمية )الشاتج السحمي الإجسالي،  -

 الجخل، وإجسالي الاستثسار( في سػرية ومؤشخات الذسػل السالي.
 فرضيات البحث:

مغ  نريب الفخدالاقترادية الكمية )الشاتج السحمي الإجسالي، لستغيخات علاقة معشػية بيغ اػجج لا ت -
الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح ) الذسػل السالي مؤشخاتبيغ و الجخل، وإجسالي الاستثسار( 

 في سػرية. (القصاع الخاصلمقصاع الخاص، ودائع 
 البحث: منهج

عمى الكتب والبحػث الستخررة  جخػ الاعتسادإذ  ،الستبع فني ىنحا البحث ىنػ مشيج وصنفني تحميمي السشيج
ييث قام البايث بالحرػل عمى السعمػمات والبيانات الأولية مغ مرخف سػرية والنجراسنات ينػل الذسػل السالي؛ 

وعشاصخ الذسػل  الاقترادية الكمية الستغيخاتثع نسحجة العلاقة بيغ السخكدؼ، والسكتب السخكدؼ للإيراء في سػرية؛ 
بخنامج الحدمة است خجم . السالي باستخجام الارتباط القانػني لتحقيق أىجاف البحث واختبار صحة فخضية البحث

في تحميل  41SPSSالسعخوف اخترارا    Statistical Package for Scienceالإيرائية لمعمػم الاجتساعية
 .بيانات البحث

 :متغيرات البحث
(، X1فنننخد بنننالغ ) 511111عنننجد الفنننخوع السرننخلية لكنننل مؤشننخات ىننني:  ةو بثلاثنننجنننخػ قياسننن: و الذـــمهل المـــالي 

  .(X3) ، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص(X2) ودائع القصاع الخاص
، نريب الفخد مغ (Y1) الشاتج السحمي الإجسالي: 4ةالآتي إدخال الستغيخاتجخػ  :الاقترادية الكميةالمتغيرات 

  .(Y3) إجسالي الاستثسار، (Y2) الجخل الػششي
 النتائج والمناقذة 

 الدراسة النظرية
 ماهية الذمهل الماليأولًا  -

 الذمهل المالي مفههم-1-1
، ضيخت قزية الذسػل (Ajide, 2017) ةمرصمم الذسػل السالي مرصمحا  ججيجا  في يقل التشسية السالي يعج  

السالي في تدعيشات القخن السشرخم مغ خلال مجسػعة مغ البحػث الستعمقة بالرعػبات والتحجيات التي تػاجييا 
"الخجمات السالية" كأدوات الجفع الحجيثة والخجمات السرخلية الأخخػ، قصاعات السجتسع السختمفة في الػصػل إلى 

ييث ضيخ مرصمم "الاستبعاد أو  .(Kempson; Whyley, 1999) وصػلا  إلى الائتسان الاستيلاكي والتأميغ
 ;Leyshon)في دراسة  5771أول مخة في عام  -(4154لمذسػل السالي )أبػ دية،  ا  رديف ا  مرصمح-الإقراء" السالي 

                                                           
2

 تع الاكتفاء بيحه الستغيخات نطخا  لأىسيتيا مغ وجية نطخ البايث، ولاعتقاده بأن ليا علاقة بستغيخات الذسػل السالي. 
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Thrift, 1995)  وصػل سكان السشصقة فعميا  لمخجمات السرخلية، في التي تشاولت فييا أثخ إغلاق فخع أيج البشػك
محجودية الػصػل السادؼ لمخجمات السرخلية كشتيجة لأغلاق فخع مرخف كمػسػريذ  ن قمقيع ييالػ البايثػ ييث أبج

closures  في السسمكة الستحجة، وعخفػا الاستبعاد السالي عمى أنو الشيج الحؼ يسشع الفقخاء وفئات الدكان السحخومة
وعخف البشظ الجولي . (Leyshon; Thrift, 1995)اجتساعيا  مغ الػصػل إلى الشطام السالي وإلى الخجمات السالية 

ائتساني أو أية مؤسدة مالية أخخػ )مثل مؤسدة "شخز لجيو يداب في مرخف أو اتحاد  :الذسػل السالي عمى أنو
تعاونية أو مؤسدة تسػيل صغيخ( أو مكتب بخيج، ويذسل أيزا  الأفخاد الحيغ يستمكػن بصاقات الدحب الآلي" 

(Demirguc-Kunt; Klapper, 2012). .نو شامل، عشجما يكػن سيل الػصػل إليو ييث يقال عغ الشطام السالي إ
السالية الستػفخة لجيو، مغ قبل جسيع السػاششيغ والأفخاد، بغس الشطخ عغ وضعيع الاقترادؼ  وسيل استخجام الخجمات

والاجتساعي. وعشجىا يكػن الشطام السالي قادرا  عمى تخريز السػارد السالية بكفاءة واستخجام خجماتو بديػلة وبتكمفة 
 .(Sarma; Pais, 2011)معقػلة 

عسمية التي يتع بيا ضسان وتدييل وصػل جسيع أفخاد السجتسع وخاصة  ال"يعخف البايث الذسػل السالي بأنو 
الأسخ الفقيخة والستػسصة إلى الخجمات السالية والاستفادة مشيا بتكمفة معقػلة، ىحه التكمفة عامل ميع في تحفيد الصبقات 

السالي الخسسي، عشجىا يكػن الفقيخة والستػسصة وأصحاب السذاريع الرغيخة والستػسصة للانجماج والسذاركة في الشطام 
 ."الشطام السالي قادرا  عمى تخريز السػارد السالية بكفاءة وفعالية لأىجاف الاقتراد الكمي والسجتسع

 الذمهل المالي أهمية-2-1
شخح ليحه الأىسية  سا يأتيولي .ح الاقترادؼ والسالي والاجتساعييعج الذسػل السالي وايجا  مغ أدوات الإصلا

 باخترار:
عمى مدتػػ الاقتراد الجدئي، يتيم الػصػل إلى الائتسان والادخار فهه  الجزئي والمجتمع: الاقتراد-2

فالػصػل إلى الائتسان والسعمػمات  ؛وخجمات الجفع فخصا  لمجخل مغ خلال عجة قشػات ىي: الفخص الاستثسارية الججيجة
مغ خلال الشطام السالي يتيم للأفخاد الاستثسار في الأنذصة السجرة بالجخل. إدارة السخاشخ؛ الادخار والتأميغ والائتسان 
يتيم للأفخاد سلاسة في الاستيلاك، يساية الأصػل والجخل مغ الرجمات والاستثسار في الرحة والتعميع والإسكان. 

ل تػفيخ الخجمات السالية أمػر الحياة اليػمية، فبادل الدمع والخجمات؛ تدييل ت تداعج خجمات السجفػعات الأفخاد يدي 
يا  إيجابيؤثخ التستع بالخجمات السالية  .عمى تحػيل الأمػال والتجارة في الدمع والخجمات والحج مغ تكاليف معاملاتيع

فد  يداعج التستع بخجمات الادخار أصحاب الجخل السحجود  .الاقتراد السحم يعمى التذغيل والاستيلاك السشدلي، ويح 
وغيخ السشتطع عمى التعامل بصخيقة أيدغ مع الحالات الصارئة وأوقات الحروة في الإنفاق، وبالتالي الحفاظ عمى مدتػػ 

لمشسػ عمى  خئيذلسحخك الالحرػل عمى التسػيل ا يعج  مع مخور الػقت. وبالإضافة إلى ذلظ،  استيلاك أكثخ استقخارا  
ستػسصة ىي وال الرغيخةاذ يبيغ أن الذخكات  ججا  ميع  ججا  والرغخػ والستػسصة، وىػ عامل رغيخةمدتػػ السذاريع ال

ويداعج العائلات والذخكات عمى التخصيط لكل شيء مغ  .التي تخمق أكبخ عجد مغ فخص العسل في الاقتراد
رغ غيخ الستػقعة. وبػصفيع أصحاب يدابات، فسغ السخجم أن يدتخجم الشاس الأىجاف شػيمة الأجل إلى يالات الصػا

خجمات مالية أخخػ، مثل الائتسان والتأميغ، لبجء الأعسال التجارية وتػسيعيا، والاستثسار في التعميع أو الرحة، وإدارة 
ذسػل السالي يداىع في يسكغ القػل إن ال السخاشخ، ومػاجية الرجمات السالية، وىػ ما يسكغ أن يحدغ يياتيع.

 .(Mcconaghy et al., 2015; Swamy, 2014) تحديغ مدتػيات السطيذة بذكل عام
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أكجت العجيج مغ الجراسات عمى أىسية الشطام السالي الستصػر والذسػل  تعزيز جههد التنمية الاقترادية: -0
فالذسػل السالي يؤدؼ إلى زيادة وصػل الأشخاص إلى الحدابات السرخلية، السالي في دفع عجمة التشسية الاقترادية. 

امجة وتػجيييا الأرصجة الج وىحا يعشي الاستفادة مغوبالتالي جمب مجخخاتيع واستثساراتيع إلى الشطام السالي الخسسي، 
 في قجرتو عمىأىسية الشطام السالي الذامل تكسغ  . أيزا  ا  إلى استخجامات أكثخ إنتاجية وتحػيميا إلى ودائع تجر عائج

كسا تخجع أىسية  .يعسل عمى دعع الشسػ الاقترادؼ، وىحا ما تػفيخ وإتاية التسػيل لمذخكات الرغيخة والستػسصة والأفخاد
كالجفع عغ شخيق الياتف )الذسػل السالي إلى ما سيػفخه مغ خجمات مالية بصخق سيمة وبديصة وبأقل التكاليف 

إلى زيادة فعالية الػساشة السالية مغ  يؤدؼ وجػد نطام مالي متصػر شامل متاح لمجسيع، .(عمى سبيل السثالالسحسػل 
، وبالتالي الحج مغ مذكمة عجم تساثل السعمػمات وتكاليف ة عجد الجيات الفاعمة ويجع السعاملات وقيستيازيادخلال 

 والابتكار التكشػلػجي، ومعجلات الشسػ عمى السجػ الصػيل معجلات الادخار، وقخارات الاستثسار،في السعاملات ويؤثخ 
والشطام السالي الذامل يعدز استخجام السػارد بكفاءة مسا يقمل مغ تكمفة رأس . وىحا ما يذحح ويدخع الشسػ الاقترادؼ

، كسا يختبط عسق انتذار واستخجام (Mcconaghy et al., 2015; Demirguc-Kunt; Klapper, 2012). السال
أسػاق العسل، فعمى في ي يجابلأثخ الإسجتسعات، بالإضافة إلى ابسدتػيات العجالة الاجتساعية في ال لخجمات الساليةا

الػصػل لمتسػيل الساكخوؼ )تسػيل السذاريع الستشالية الرغخ( يديج فخصة تػضيف أشخاص مغ خارج  سبيل السثال، إن
سعشى أن ػل إلى الخجمات السالية بالذاممة تتسيد بعجالة في الػصالأنطسة السالية  .31السذخوع بشدبة % عائمة صايب

بة، الأنطسة السالية الذاممة تػفخ التسػيل لمجسيع وخاصة لأولئظ الحؼ لجييع أفكار استثسارية جحا غ فيالػسصاء الساليي
 . (Mcconaghy et al., 2015)غ تعػد ممكية الذخكة، أو يجسيا أو ربحيتياسَ م  بغس الشطخ عغ الأمػر الأخخػ؛ كَ 

غيخ السشذآت الرغيخة مغ القصاع  كسا يديع تػسيع انتذار استخجام الخجمات السالية والػصػل ليا في انتقال السديج مغ
 -Cyn)وجج  ." )الحؼ سشتكمع ليو لايقا (الشطام السالي "أتستةوىحا ما يؤدؼ إلى تػسيع  ،خسسي إلى القصاع الخسسيال

Young; Mercado, 2015)  ية مع الذسػل السالي في دول إيجابأن متغيخ نريب الفخد مغ الجخل يختبط بعلاقة
ي عمى التشسية الاقترادية في إيجابأن الذسػل السالي لو تأثيخ   Michael; Sharon)4152وجج )أيزا  أسيا الشامية. 

ة نيجيخيا % مغ التغيخ الحاصل في التشسية الاقترادية، 65، ييث فدخ الذسػل السالي .4115-5774 خلال السجَّ
( يديج مغ التشسية الاقترادية بسقجار درجة مئػية 1.19زيادة الدمف السسشػية لمذخكات الرغيخة بسقجار)وأشار إلى أن 

 .وايجة
ة أتستاستخجاميا السديج مغ  يتصمب تػسيع انتذار الخجمات السالية وزيادة معجلات أتمتتة النظام المالي: -3

ىحه الخجمات وبسا يجحب السديج مغ السدتخجميغ مع الثػرة التكشػلػجية في مجال الاترالات والالكتخونيات التي 
إن زيادة الاعتساد عمى الخجمات السالية الالكتخونية خاصة ليسا يتعمق  .يذيجىا العالع خلال القخن الػايج والعذخيغ

بالسجفػعات سيفيج كل مغ السخسل والسدتقبل والسؤسدات السالية التي تقجم ىحه الخجمات، بحيث ترل السجفػعات 
مػال ومخاقبتيا لتقميل بدخعة أكبخ، وبتكمفة أقل. كسا ستفيج الشطام السالي مغ خلال تحديغ القجرة عمى متابعة يخكة الأ

. كسا أن أتستة السجفػعات (Alim, 2017) مدتػيات الجخائع السالية والعسميات الستعمقة بغديل الأمػال وتسػيل الإرىاب
 ;Demirguc-Kunt) السختمفة ستخمق فخصة لجخػل السديج مغ الأفخاد في عجاد مدتخجمي الشطام السالي الخسسي

Klapper, 2012) .سذسػلة ماليا  تتسيد بسعجلات عالية مغ السعاملات أو السجفػعات الشقجية، الغيخ  اتإن الاقترادي
 وبالتالي تػاجو مجسػعة مغ العيػب مشيا:
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 ,.Denecker et al)يحج مغ فعالية الشطام السرخفي  1انخفاض ندبة السجفػعات الخقسية أو الالكتخونية -
2013). 

الطل"، إن سمبيات اقتراد الطل كثيخة وذات أبعاد اقترادية، تشسػية سيصخة الشقجية تدسم بتفذي "اقتراد  -
واجتساعية كثيخة، فيػ لا يخزع لخقابة أجيدة الحكػمة ولا يجرج في الشاتج السحمي ولا يخزع لمزخائب، وىحا ما يؤدؼ 

لقاعجة الزخيبية وبالتالي وبالتالي يسكششا القػل إن الذسػل السالي يداىع في تػسيع ا إلى خفس فعالية الشطام الزخيبي.
 يؤدؼ إلى التقميل مغ الاقتراد غيخ الخسسي أو اقتراد الطل.، و ضبط مذكمة التيخب الزخيبي في السجتسع

في ىحه الاقتراديات يقف عجد كبيخ مغ السػاششيغ في صفػف أو شػابيخ شػيمة لجفع فاتػرة ما لمسكاتب  -
تعديد نطام السجفػعات الخقسية عغ شخيق السرارف أو بصاقات الجفع السدبق يقمل مغ فإن  الحكػمية مثلا ، وبالتالي

الازديام والػقت ويديج الدخعة في السعاملات، ويقمل مغ كسية الشقػد التي تكبع في خدائغ الذخكات أو "تحت الفخاش"، 
، فسثلا  قامت يكػمة War on cashار وىحا ما دفع الجول وخاصة الشاشئة لمتحػل إلى الشقػد الإلكتخونية، وأشمقت شع

%( عمى جسيع 4كػريا الجشػبية بتذجيع استخجام بصاقات الجفع مغ خلال تخفيس ضخيبة الكيسة السزافة بسقجار )
 (.Denecker et al., 2013)%( عمى إنفاق الأفخاد السدتخجميغ لبصاقات الجفع الإلكتخونية 41معاملات التجار، و)

ي عمى تحقيق انخفاض ممحػظ في كمفة تشفيح الدياسات الاجتساعية، مثل دفع الإعانات يداعج الذسػل السال -
 61الحكػمية. عمى سبيل السثال، في البخازيل، انخفزت كمفة إدارة بخنامج "بػلدا فاميميا" )السشم العائمية( بأكثخ مغ % 

 .((Mcconaghy et al., 2015 بعج العسل بشطام البصاقات السجفػعة مدبقا  ودفع عجد مغ السشم مع بعزيا
إن الاستبعاد السالي يؤدؼ إلى ضياع الفخص لمشسػ، وإعاقة تقجم البمج وتخمفو،  تخفيض مدتهيات الفقر: -4

بجون أنطسة مالية شاممة ، فوزيادة مدتػيات الفقخ. ففي ضل غياب نطع مالية شاممة، تطيخ مريجة أو مريبة الفقخ
إلى الاعتساد عمى مجخخاتيع السحجودة الخاصة للاستثسار سػاء لمتعميع أو لفتم مذاريعيع  يكػن الأفخاد مزصخيغ

الخاصة. أيزا  الذخكات تزصخ إلى الاعتساد عمى أرباييا السحجودة لمدعي وراء فخص الشسػ، وىحا ما يؤدؼ إلى الفقخ 
الػصػل لمخجمات مغ السؤسدات السالية أيزا  يزصخ الفقخاء غيخ القادريغ عمى . وانخفاض مدتػػ التشسية السالية

مختفعة، بزسانات  الخسسية إلى الاعتسنناد عمى آليات غيخ رسسية )السخابيغ مثلا ( لمحرػل عمى الائتسان بسعجلات فائجة
مثل مجخخاتيع مغ الحىب أو الأراضي الدراعية، الساشية أو رىغ الأصػل، لحساية أنفديع مغ السخاشخ التي تحجق بيع 

م انتطام التجفقات الشقجية، والجخل السػسسي والايتياجات غيخ السخصط ليا مثل السخض. فالدساح بالػصػل مثل عج
لسشتجات متشػعة مغ الخجمات السالية بتكمفة مشخفزة أو بجون ثسغ، تسكغ الفقخاء والفئات السحخومة مغ السحافطة عمى 

وأن يربحػا فاعميغ في الحياة  لطير الكخيع،استسخار مذاريعيع الرغيخة، وتحقيق دخل مدتسخ يحدغ سبل ا
بسا  ،بالإضافة لتحديغ قجرتيع عمى إدارة مخاشخىع السالية وامتراص الرجمات السختبصة بالتغيخات السالية الاقترادية،

في سياق  .للأمةوالاجتساعية ا  عمى التشسية الاقترادية إيجابيؤثخ  ، وىحا كمويحقق الاستقخار السالي والاجتساعي ليع
الذسػل السالي يداىع في الشسػ الاقترادؼ مغ خلال خمق قيسة مزافة عغ شخيق الأعسال الرغيخة، فإن  أوسع،

ية أخخػ في مجال التشسية البذخية مثل الرحة والتغحية والتعميع والحج مغ ضاىخة الفقخ إيجابويتختب عمى ىحا تأثيخات 
وىكحا، شيجت البمجان الأكثخ تصػرا  عمى مدتػػ الذسػل السالي  .(2015الحسيجؼ، ) لمجخلوالتػزيع غيخ العادل 

( أن Anwar, 2016وجج ). انخفاضا  أسخع في ندبة عجد الفقخاء، وفي نياية السصاف تحدشا  في عجالة تػزيع الجخل

                                                           
3

م عه طريق بطاقات الخصم أو الائحمان وأجهزة الصراف الآلي، والمعاملات الحي جحم عه يقصد بالمدفىعات الرقمية المدفىعات الحي جح 

 .(Alim, 2017)طريق الإوحروث والهىاجف المحمىلة وجعدّ جزءا مه الشمىل المالي 
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أشار  أيزا   ( في إنجونيديا.6.55زيادة الذسػل السالي بسقجار درجة مئػية وايجة سيحج مغ الفقخ بشدبة )%
(Burgess; Pande, 2005 ) أن سياسة السرخف السخكدؼ اليشجؼ في التػسع في فتم فخوع في السشاشق الخيفية إلى

 ،% مغ قخوضيا لمقصاعات الدراعية والرشاعية الستشالية في الرغخ21والاشتخاط عمى البشػك التجارية أن تخرز 
شق، وأن زيادة الذسػل السالي مقاسا  بعجد الفخوع % مغ انخفاض ندبة الفقخاء في تمظ السشا55-52فدخ يػالي 

 .5771%( سشػيا  بعج عام 1.55السرخلية الخيفية بسقجار درجة وايجة خفزت الفقخ في السشاشق الخيفية بشحػ )
مرخلية  ودائع أشارت الجراسات إلى أن الشطام السالي الذامل يتسيد بقاعجة :تعزيز استقرار النظام المالي -5

أوضاع في  ا  يإيجابتأثيخا  بالقصاع السرخفي بسا يؤثخ  ، وبالتالي تحديغ مخونة التسػيل والاستثساروأكثخ تشػعا  مدتقخة 
مديجا  مغ الاستخجام لمشطام السالي الخسسي سيشػع مغ فإن  ولمتػضيم السالي بذكل عام. الديػلة وبالتالي يجعع الاستقخار

السالية مع تخفيف مدتػيات التخكد فييا وبسا يقمل مغ مخاشخ ىحه محفطة الػدائع لجػ السرارف والسؤسدات 
أكثخ إنتاجية وتحػيميا إلى ودائع  كسا أن الذسػل السالي يؤدؼ إلى تػجيو الأرصجة الخامجة إلى استخجامات .السؤسدات

 .(2015)الحسيجؼ،  ا  تجر عائج
 الذمهل المالي قياس-1-3
سية مػيجة لكياسو. يطيخ ىحا ػجج شخيقة شاممة قياإلا أنو لا ت "الساليالذسػل "التػافق عمى جػىخ مفيػم بخغع 

              مغ اختلاف مقاييذ الذسػل السالي بيغ الجراسات في يقل التشسية السالية والذسػل السالي بػضػح
(Cyn- Young; Mercado, 2015) .كان الحيغ في الجول التي لجييا إيرائيات لمقصاع العائمي ي دتخجم عجد الدف

وقياس وصمػىا أو استخجاميا لمخجمات السالية، وىحه الصخيقة أكثخ دقة مغ ، دتخجمػن الخجمات السالية الخسسيةي
الشايية السفاليسية. ولكغ يعاب عمى ىحه الصخيقة بأن عجد الجول التي تغصي بيانات أسخية عغ استخجام الخجمات 

أما في الجول التي لا تتػفخ فييا مثل ىحه السدػيات، فيتع استخجام مجسػعة مغ السعمػمات عغ  .السالية تبقى متػاضعة
نحكخ مشيا (. Honohan, 2008مجػ انتذار الشطام السالي في الجولة، واستخجام تمظ السؤشخات لمسقارنة بيغ الجول )

 Geographicالانتذار الجغخافي ) -5السقاييذ الأكثخ شيػعا  واستخجاما  مغ قبل عجد كبيخ مغ البايثيغ:
Penetration الانتذار  -4 كع مخبع. 5111(: ويقاس عادة بعجد الفخوع السرخلية أو أجيدة الرخاف الآلي لكل
ويقاس بعجد الفخوع السرخلية أو أجيدة الرخاف الآلي لكل  :(Demographic Penetrationالجيسػغخافي )

شخات نحكخ مشيا عمى سبيل خجمات السرخلية: ويقاس بجسمة مغ السؤ انتذار استخجام ال -1فخد بالغ. 511111
الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص كجدء مغ الشاتج السحمي الإجسالي، كسية ودائع القصاع الخاص، ندبة العسلاء  السثال:

البالغيغ، ندنننننبة الأفنننننخاد الحيغ يدتقبمػن يػالات مالينة محمية أو دولية، عنجد الذنيكات لكنل مائننة ألنف منغ الدننكان 
 ...الخ.النننننحيغ يدنننننتخجمػن اليننننناتف السحسنننننػل لتدنننننجيج دفعننننناتيع إلنننننى الدنننننكان البالغيغ
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 لدراسة العمميةا
 عمييا البايث في البحث اعتسجالبيانات التي  الآتي يػضم الججول

 
 ( بيانات البحث2الجدول )

 بالاعتماد عمى مهقع مررف سهرية المركزي، المكتب المركزي للإحراء. المردر: من أعداد الباحث
 الذسػل السالي ومؤشخات الكميةبجراسة الارتباط القانػني بيغ مجسػعة مغ الستغيخات الاقترادية بجاية  سشقػم 

 :ةالآتي البجيمة الفخضية في مقابل لاختبار الفخضية الرفخية
الاقترادية الكمية )الشاتج السحمي بيغ الستغيخات تػجج علاقة معشػية  لاالفخضية الرفخية:  -

الانتذار السرخفي )مؤشخات الذسػل السالي بيغ و مغ الجخل، وإجسالي الاستثسار(  نريب الفخدالإجسالي، 
 في سػرية. الجيسػغخافي، الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع القصاع الخاص(

الاقترادية الكمية )الشاتج السحمي الإجسالي، بيغ الستغيخات تػجج علاقة معشػية الفخضية البجيمة:  -
الانتذار السرخفي الجيسػغخافي، )مؤشخات الذسػل السالي بيغ و مغ الجخل، وإجسالي الاستثسار(  نريب الفخد

 في سػرية. الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص، ودائع القصاع الخاص(
وجػد شخشيغ لتصبيق الارتباط القانػني أوليسا أن يكػن الارتباط بيغ كل مجسػعة مغ لا بج مغ الإشارة إلى 

وذلظ لمحفاظ عمى جػدة العلاقة  (1.73)يكػن ىحا الارتباط أكبخ مغ  وألا ،الستغيخات )السدتقمة والتابعة( معشػيا  
 الارتباشية القانػنية.

 الدنة

عدد 
الفروع 
المررف

 ية

عدد الدكان 
 البالغين

عدد الفروع لكل 
فرد  222222
 بالغ

)من إعداد 
 X1الباحث( 

الائتمان 
الممنهح 
لمقظاع 
 الخاص

)بملايين 
 الميرات(
X2 

ودائع 
القظاع 
 الخاص

)بملايين 
 الميرات(
X3 

الناتج 
المحمي 
 الإجمالي
)بملايين 
 الميرات(
Y1 

نريب 
الفرد من 
الدخل 
 الهطني

)بالألف 
 ل.س(
Y2 

إجمالي 
 الاستثمار
)بملايين 
 الميرات(
Y3 

200
0 

270 9131344 2.95684824
9 

62902 80998 84144 5053.69
4 

43564.0
9 200

1 
270 9351161 2.88734182

5 
66102 92416 254579 14815.7

5 
96809.0

9 200
2 

265 9651727 2.74562256
6 

71559 45302 509971 28758.3 158703.
4 200

3 
272 9971208 2.72785403

7 
97400 73128 879387 48053.9

3 
217402 

200
4 

282 1025582
9 

2.74965559
4 

135021 106607 124439
8 

69437.9
8 

255767 
200
5 

301 1050924
2 

2.86414560
5 

210009 175982 154206
7 

83382.0
2 

288193 
200
6 

321 1088730
4 

2.94838817
3 

254750 572183 181403
2 

95045.1
6 

308669 
200
7 

348 1138180
8 

3.05751053
4 

305524 680081 212009
0 

107635.
2 

283099 
200
8 

391 1191407
4 

3.28183289
8 

390112 787140 259273
7 

127551.
4 

266488 
200
9 

443 1212590
0 

3.65333683
4 

496019 915098 235370
0 

112198.
5 

297100 
201
0 

501 1240521
5 

4.03862402
7 

622023 1066252 266181
8 

122953.
4 

337422 
201
1 

531 1258525
6 

4.21922263
3 

674937 826928 331637
5 

135340.
2 

381394 
201
2 

541 1292497
4 

4.18569484
7 

404962.
2 

446541.
1 

314524
8 

124821.
3 

185935 
201
3 

544 1300433
5 

4.18322031
3 

222729.
2 

156289.
4 

306909
5 

119243.
7 

59203 
201
4 

546 1323564
5 

4.12522393
2 

245002.
1 

203176.
2 

342959
3 

239848.
5 

59989 
201
5 

544 1346472
6 

4.04018611
5 

294002.
6 

233652.
6 

425175
5 

283601.
6 

93597 
201
6 

547 1393556
4 

3.92520884
7 

382203.
3 

327113.
7 

504622
4 

378703.
5 

196164 
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 :الكميةأولا: مرفهفة الارتباط بين المتغيرات 
Correlations (:0الجدول)  

 السحمي الشاتج 
 الإجسالي

 الجخل مغ الفخد نريب
 الػششي

 إجسالي
 Pearson الاجسالي السحمي الشاتج الاستثسار

Correlation 
1 1.929** 1. 764 

Sig. (2-
tailed) 

 1.000 1.007 
N 17 17 17 

 Pearson الػششي الجخل مغ الفخد نريب
Correlation 

1.929** 1 -1.670- 
Sig. (2-
tailed) 

1.000  1.007 
N 17 17 17 

 Pearson الاستثسار اجسالي
Correlation 

1. 764 -1.670- 1 
Sig. (2-
tailed) 

1.007 1.007  
N 17 17 17 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
أقل مغ   p-valueييث ،معشػية الكميةمغ الججول الدابق نلايع أن جسيع معاملات الارتباط بيغ الستغيخات 

 ويسكغ إبقائيا في الشسػذج. ،وبالتالي لا داعي لححف أؼ مشيا ،)1.73)لع تتجاوز جسيع الكيع و  1.13
 : مرفهفة الارتباط بين المتغيرات الخاصة بالذمهل المالي:ثانياً 

Correlations (:3الجدول)   

Correlations 
 لكل الفخوع عجد 

 فخد بالغ 100000
 السسشػح الائتسان
 الخاص لمقصاع

 القصاع ودائع
 لكل الفخوع عجد الخاص

 فخد بالغ 100000
Pearson 

Correlation 
1 .6961 .3951 

Sig. (2-tailed)  .0021 .0111 
N 17 17 17 

 لمقصاع السسشػح الائتسان
 الخاص

Pearson 
Correlation 

0.696** 1 .8841 
Sig. (2-tailed) .0021  .0001 

N 17 17 17 
 Pearson الخاص القصاع ودائع

Correlation 
.3951 .8841 1 

Sig. (2-tailed) .0111 .0001  
N 17 17 17 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
  p-value، ييثالججول الدابق نلايع أن جسيع معاملات الارتباط بيغ متغيخات الذسػل السالي معشػيةمغ 

 ويسكغ إبقائيا في الشسػذج. ،وبالتالي لا داعي لححف أؼ مشيا 1.73ولع تتجاوز ، 1.13أقل مغ 
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 :الكمية: مرفهفة الارتباط بين متغيرات الذمهل المالي والمتغيرات ثالثاً 

 Rxyالمرفهفة الارتباطية  (:4الجدول)

Correlations 

 
الشاتج السحمي 

 الاجسالي
نريب الفخد مغ 

 الجخل الػششي
اجسالي 
عجد الفخوع  الاستثسار

لكل 
511111 
 فخد بالغ

Pearson Correlation .834** .656** -.671 
Sig. (2-tailed) .000 .004 .007 

N 17 17 17 
الائتسان 
السسشػح 
لمقصاع 
 الخاص

Pearson Correlation .638** .416 .632** 
Sig. (2-tailed) .006 .047 .006 

N 17 17 17 
ودائع 
القصاع 
 الخاص

Pearson Correlation .354 .249 .724** 
Sig. (2-tailed) .016 .039 .001 

N 17 17 17 
 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 

 الكمينةمغ الججول الدابق نلايع أن أغمب معاملات الارتباط بنيغ الستغينخات الخاصنة بالذنسػل السنالي والستغينخات 
 .Ryxمرفػفة الارتباط  سا يأتيولي .1.612و  1.132متػسصة الذجة وتخاويت بيغ 

 Ryx (: مرفهفة الارتباط5الجدول )

 

فخد  511111عجد الفخوع لكل 
 بالغ

 ودائع القصاع الخاص الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص
Pearson 
Correlatio

n 

Sig. 
(2-

tailed) 
N 

Pearson 
Correlation 

Sig. 
(2-

tailed) 
N 

Pearson 
Correlatio

n 

Sig. 
(2-

tailed) 
N 

الشاتج 
السحمي 
 الاجسالي

.834** 0 17 .638** 0.006 17 0.354 0.016 17 

نريب 
الفخد مغ 
الجخل 
 الػششي

.656** 0.004 17 0.416 0.047 17 0.449 0.039 17 

اجسالي 
 الاستثسار

-0.671 0.007 17 .632** 0.006 17 .724** 0.001 17 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
 الكمية، والستغيخات الخاصة بالذسػل السالي. الاقترادية يبيغ الججول الدابق العلاقة الارتباشية بيغ الستغيخات
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لمتأكد من التهزيع الظبيعي لممتغيرات المدتقمة  : اختبار التهزيع الظبيعي لممتغيرات المدتقمة والتابعة:رابعاً 
 :الآتي فشجج الشتائج السبيشة في الججول Kolmogorov-Smirnovاختبار إجخاء قسشا ب :والتابعة

 اختبار التهزيع الظبيعي لمبياناتنتائج (: 6الجدول)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

N Test 
Statistic 

Asymp. Sig. 
(2-tailed) 

 1.057c 1.209 17 فخد بالغ 511111عجد الفخوع لكل 
 1.200c,d 1.115 17 الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص

 1.053c 1.216 17 ودائع القصاع الخاص
 1.200c,d 1.083 17 السحمي الاجساليالشاتج 

 1.001c 1.274 17 نريب الفخد مغ الجخل الػششي

 1.200c,d 1.145 17 اجسالي الاستثسار
 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 

وىحا يجل عمى أن أغمب ( 1.13( لأغمب الستغيخات أكبخ مغ )sigمغ الججول الدابق نجج أن قيسة الجلالة )
 خزع لمتػزيع الصبيعي أو تقتخب مشو.الستغيخات ت

 استخراج النمهذج القانهني: -خامداً 
الاقترادية التابعة مغ  الكميةتؤثخ عمى الستغيخات  الخاصة بالذسػل الساليالستغيخات أن ه الفقخة ىح في نفتخض

 Xيتألف مغ تخكيبة الستغيخات  D الذسػل الساليستغيخات ي يتألف مغ مخكبيغ أيجىسا خاص بخلال نسػذج قانػن
 :سا يأتيويكػن الشسػذج السقتخح ك Yيتألف مغ تخكيبة الستغيخات  Eالاقترادية  الكميةوالثاني خاص بالستغيخات 

 
nn xaxaxaxaD  .......332211  

الشاتج  y1 ودائع القصاع الخاص. x3الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص،  x2عجد الفخوع السرخلية،  x1ييث 
 إجسالي الاستثسار. y3 يرة الفخد مغ الجخل الػششي، y2السحمي الإجسالي، 

 بجعل الارتباط بيغ السخكبيغ الدابقيغ أكبخ ما يسكغ.سيتع تقجيخ معمسات الشسػذج 
 معنهية الارتباط القانهنياختبار  (:7الجدول)

Canonical Correlations 
 Correlation Variability Wilks Statistic F Num D.F Denom D.F. Sig. 
1 .975 18.863 .008 18.911 9.000 26.922 .000 
2 .912 4.969 .156 9.180 4.000 24.000 .000 
3 

.260 .072 .933 .939 1.000 13.000 .350 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 

mm ybybybybE  .......332211
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لمعلاقة بيغ الستغيخات  والثاني السقابمة لمسخكب الأول Wilks Statisticأن قيسة  الدابقنلايع مغ الججول 
بيشسا  ،1.13أصغخ مغ  sigقيسة ييث إن  ،دالة إيرائيا   Eالاقترادية  الكميةوالستغيخات  D الخاصة بالذسػل السالي

لمسخكب  Eigenvalu كسا نلايع أن قيسة الجحر الكامغ .لحلظ ندتغشي عشو غيخ دالة إيرائيا   السقتخح السخكب الثالث
القانػني الأول أكبخ مغ قيسة الجحر الكامغ لمسخكب القانػني الثاني. وبالتالي نعتبخ أن السخكب الأول أكثخ تسثيلا  

 .وتقييع نتائجو وسشقػم باختياره كشسػذج مقتخح ؛لمعلاقة الستبادلة بيغ متغيخات الذسػل السالي والستغيخات الكمية
الخاصة " يػجج أثخ معشػؼ لمستغيخات ونقبل الفخضية البجيمة التي تقػل وبالتالي نخفس فخضية العجم الأولى

 .في سػرية" الكميةالستغيخات عمى  بالذسػل السالي
" يػجج أثخ معشػؼ لمستغيخات الخاصة فخضية العجم الثانية ونقبل الفخضية البجيمة التي تقػلكسا نخفس 

 .عمى الستغيخات الخاصة بالذسػل السالي في سػرية" الكميةبالستغيخات 
نقػم بحداب الأمثال السطيارية باستخجام بخنامج  ،ولحداب الشسػذج الخياضي لمسخكبات القانػنية الثلاثة

SPSS23 ي:توكانت الشتائج كالآ 
 ( أوزان شبكة الارتباط القانهني8الجدول )

Set 1 Standardized Canonical Correlation 
Coefficients Variable 1 2 3 

x1 1.511 0.202 1.036 
x2 -1.596- 1.050 -3.073- 
x3 .380 -.249- 2.792 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
 

 ( أوزان شبكة الارتباط القانهني8الجدول )
Set 2 Standardized Canonical :Correlation 

Coefficients Variable 1 2 3 
y1 1.136 1.718 2.044 
y2 -0.727- -0.990- -2.627- 
y3 -0.991- .319 -0.288- 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
 مغ الججوليغ الدابقيغ نجج أن الشسػذج السطيارؼ لمسخكب الأول:

3)380.0(2)596.1(1)511.1( XXXD  
3)991.0(2)727.0(1)136.1( YYYE  

 نجج أن: D لستغيخات الذسػل السالي عشج دراسة السخكب القانػني السدتقل
فعشجما الخاص بو ي في الستغيخ القانػني إيجابلو تأثيخ  فخد بالغ 511111إن عجد الفخوع لكل  -

 (.5.355يدداد بسقجار انحخاف مطيارؼ وايج يدداد السخكب القانػني بسقجار )
فعشجما يدداد بسقجار  ؛السسشػح لمقصاع الخاص لو تأثيخ سمبي في الستغيخ القانػني إن الائتسان -

 (.5.374انحخاف مطيارؼ وايج يشقز السخكب القانػني بسقجار )
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فعشجما يدداد بسقجار انحخاف مطيارؼ  ؛ي في الستغيخ القانػنيإيجابإن ودائع القصاع الخاص لو تأثيخ  -
 (.1.161جار )وايج يدداد السخكب القانػني بسق

 :ما يأتيتبيغ  Eعشج دراسة السخكب القانػني لمستغيخات التابعة 
فعشجما يدداد بسقجار  ؛الخاص بوي في الستغيخ القانػني إيجابإن الشاتج السحمي الإجسالي لو تأثيخ  -

 (.5.514انحخاف مطيارؼ وايج يدداد السخكب القانػني بسقجار )
فعشجما يدداد بسقجار انحخاف  ؛تأثيخ سمبي في الستغيخ القانػنيان نريب الفخد مغ الجخل الػششي لو  -

 (.1.545مطيارؼ وايج يشقز السخكب القانػني بسقجار )
فعشجما يدداد بسقجار انحخاف مطيارؼ  ؛ي في الستغيخ القانػنيإيجابإن إجسالي الاستثسار لو تأثيخ  -

 (.1.775وايج يدداد السخكب القانػني بسقجار )
حدب معاملات الارتباط بيغ الستغيخات لحداب ىحه التحسيلات ت   التحميلات المباشرة:دراسة  -سادساً 

 مع السخكبات القانػنية. السجروسة
الخاصننننة بستغيننننخات  مننننع السخكبننننات القانػنيننننة الخاصننننة بالذننننسػل السنننناليمعنننناملات ارتبنننناط الستغيننننخات  -

 :((D1,D2   الذسػل السالي
Set 1 Canonical Loadings (:9الجدول)   

Variable D1 D2 
x1 .5501 10.835 
x2 -.209- .9711 
x3 -.434- 0.759 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
وكل مخكب مغ السخكبات  الخاصة بالذسػل الساليمعاملات الارتباط بيغ الستغيخات  الدابق يبيغ الججول

 ( وعشج دراسة ىحه التحسيلات وججنا:,D1,D2) نفدياالخاصة بالستغيخات  الثلاثةالقانػنية 
مقبػلة  شخديةبعلاقة  فخد بالغ 511111عجد الفخوع لكل السخكب القانػني الأول: يختبط بستغيخ  -
بيشسا أضعف معامل ارتباط  ،السجروسة( وىػ أقػػ معامل ارتباط بيغ الستغيخات 1.331معامل الارتباط )ييث إن 

 (.1.417-)الائتسان السسشػح لمقصاع الخاص مع متغيخ 
 قػية ججا   شخديةبعلاقة  بستغيخ الائتسان السسشػح لمقصاع الخاصالسخكب القانػني الثاني: يختبط  -
ارتباط  بيشسا أضعف معامل ،السجروسة( وىػ أقػػ معامل ارتباط بيغ الستغيخات 1.755معامل الارتباط )ييث إن 

 (.1.537)ودائع القصاع الخاص مع متغيخ 
 (:E1,E2مع السخكبات القانػنية الخاصة بيا ) الكميةمعاملات ارتباط الستغيخات  -

Set 2 Canonical Loadings (:22الجدول)   
Variable E1 E2 

y1 .386 .823 
y2 .394 .584 
y3 -.856- .515 

 SPSS23برنامج  مخرجات استخدامإعداد الباحث بالاعتماد عمى المردر: 
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معامنننننل ييننننث إن السخكننننب القننننانػني الأول: يننننختبط بستغيننننخ إجسننننالي الاسننننتثسار بعلاقننننة عكدننننية قػيننننة  -
نرننيب بيشسننا أضننعف معامننل ارتبنناط مننع متغيننخ  ،الكميننة( وىننػ أقننػػ معامننل ارتبنناط بننيغ الستغيننخات 1.634الارتبناط )

 (.1.172)الفخد مغ الجخل الػششي 
معامننل ييننث إن قػيننة  شخديننةبعلاقننة الشنناتج السحمني الإجسننالي السخكنب القننانػني الثنناني: يننختبط بستغيننخ  -
إجسننالي بيشسننا أضننعف معامننل ارتبناط مننع متغيننخ  ،الكمينة( وىننػ أقننػػ معامنل ارتبنناط بننيغ الستغيننخات 1.641الارتبناط )
 (.1.353)الاستثسار 
 التحميلات العابرة: دراسة-سابعاً 
لجراسة ىحه التحسيلات نقػم . التحسيلات العابخة العلاقة التبادلية بيغ الذسػل السالي والستغيخات الكميةتبيغ 

ومعاملات  ،الكميةبحداب معاملات الارتباط بيغ الستغيخات الخاصة بالذسػل السالي والسخكبات القانػنية لمستغيخات 
 مستغيخات الخاصة بالذسػل السالي.والسخكبات القانػنية ل الكميةالارتباط بيغ الستغيخات 

معاملات ارتباط الستغيخات الخاصة بالذسػل السالي مع السخكبات القانػنية الخاصة بالستغيخات  -
والسخكبات القانػنية الخاصة بستغيخات الذسػل  الكميةالارتباط بيغ الستغيخات  الآتي ييث يبيغ الججول :الكمية

 السالي ييث نجج:
Set 1 Cross Loadings (:22الجدول)   

Variable E1 E2 
x1 1.536 0.762 
x2 -.203- .886 
x3 -.423- .693 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
ىنػ  E1 الخناص بنالستغيخات الكمينة بالسخكنب أشج الستغيخات الخاصنة بالذنسػل السنالي تنأثيخا  أن نلايع  -

فقنننج بمنننغ معامنننل  مقبػلنننةيينننث ينننختبط منننع ىنننحا السخكنننب بعلاقنننة شخدينننة  فنننخد بنننالغ 511111متغينننخ عنننجد الفنننخوع لكنننل 
 (.1.314الارتباط )
ىنننػ متغينننخ الائتسنننان السسشنننػح لمقصننناع  E2أشنننج الستغينننخات الخاصنننة بالذنننسػل السنننالي تنننأثيخا بالسخكنننب  -

 (.1.664ج بمغ معامل الارتباط )فق مقبػلة الخاص ييث يختبط مع ىحا السخكب بعلاقة شخدية
 مع السخكبات القانػنية الخاصة بستغيخات الذسػل السالي: الكميةمعاملات ارتباط الستغيخات  -

والسخكبات القانػنية الخاصة بستغيخات الذسػل السالي  الكميةالارتباط بيغ الستغيخات  الآتي يبيغ الججولبيشسا 
 ييث نجج:

Set 2 Cross Loadings (:20الجدول)   
Variable D1 D2 

y1 1.376 1.751 
y2 1.384 1.533 
y3 -1.834- 1.470 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
ييث يختبط مع ىحا السخكب بعلاقة  الاستثسارىػ متغيخ  D1بالسخكب  تأثيخا   الكميةأشج الستغيخات  -

ويختبط مع متغيخ الشاتج السحمي الإجسالي بارتباط شخدؼ ييث  (.1.612-فقج بمغ معامل الارتباط ) قػية عكدية
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ن زيادة الشاتج السحمي الإجسالي ستؤدؼ إلى زيادة الذسػل السالي. ويختبط وىحا يعشي أ 1.154بمغ معامل الارتباط 
. 1.162السالي ييث بمغ معامل الارتباط مع الذسػل ضطيفة متغيخ يرة الفخد مغ الجخل الػششي بعلاقة شخدية 

 وىحا يعشي أن ازدياد نريب الفخد مغ الجخل الػششي سيؤدؼ إلى زيادة في الذسػل السالي.
ييث يختبط مع ىحا  الشاتج السحمي الإجساليىػ متغيخ  D2تأثيخا بالسخكب  الكميةأشج الستغيخات  -

 .(1.535فقج بمغ معامل الارتباط ) شخديةالسخكب بعلاقة 
 تقييم النماذج القانهنية من خلال التحميلات المباشرة و التحميلات العابرة: -ثامناً 

تع لات التحجيج السباشخة والعابخة ويدتخجم لحلظ معام، وتحدب الأزواج القانػنيةبيتع تقييع الشساذج القانػنية 
 :ما يأتيالحرػل عمى 

عبارة عغ متػسط معاملات التحجيج بيغ الستغيخ والسخكب  الكفاءة السباشخة لسخكب قانػني الكفاءة السباشخة: -أ
 الخاص بو.

الكفاءة العابخة: الكفاءة العابخة لسخكب قانػني عبارة عغ متػسط معاملات التحجيج بيغ السخكب القانػني  -ب
 :الآتي بعج إجخاء الحدابات تػصمشا إلى الججول والستغيخات السقابمة.

 (23الجدول)
Proportion of Variance Explained  

Canonical 
Variable 

الكفاءة السباشخة بحدب 
الستغيخات الخاصة 

 بالذسػل

الكفاءة العابخة 
بحدب الستغيخات 
 الخاصة بالذسػل

الكفاءة السباشخة 
بحدب 

 الكميةالستغيخات 

الكفاءة العابخة 
بحدب 

 الكميةالستغيخات 
1 1.178 1.169 1.346 1.328 
2 1.739 1.615 1.428 1.356 
3 1.083 1.006 1.226 1.015 

 SPSS23برنامج  إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات استخدامالمردر: 
 (:E1,D1الدوج الأول مغ السخكبات القانػنية)

وىنني تعبننخ عننغ متػسننط معنناملات التحجيننج بننيغ  1.556بمغننت  D1الكفنناءة السباشننخة لمسخكننب القننانػني  -
الخنناص بالذننسػل السننالي   D1% مننغ التغيننخات فنني السخكنب55.6أؼ أن  والسخكننب القننانػني الخنناص بنو، اتالستغينخ 

 يعػد إلى التغيخ في الستغيخات الخاصة بالذسػل السالي ضسغ ىحا السخكب.
% مننننغ التغينننخات فنننني السخكننننب 12.4أؼ أن  ؛E1 1.124الكفنننناءة السباشننننخة لمسخكنننب القننننانػني بمغنننت  -

E1   ضسغ ىحا السخكب. الكميةيعػد إلى التغيخ في الستغيخات 
يعننػد إلنننى   E1% مننغ التغيننخات فننني السخكننب54.7أؼ أن  D1 1.547الكفنناءة العننابخة لمسخكننب القننانػني بمغننت 

 التغيخ في الستغيخات الخاصة بالذسػل السالي ضسغ ىحا السخكب.
  D1% مننغ التغيننخات فنني السخكننب14.6أؼ أن  1.146بمغننت  E1الكفناءة العننابخة لمسخكننب القننانػني  -

 ضسغ ىحا السخكب. الكميةيعػد إلى التغيخ في الستغيخات 
 الاستنتاجات والتهصيات

 ة:الآتي تػصل البحث إلى الشتائجالاستنتاجات: 
فديادة ودائع .في سػرية الكميةيػجج أثخ معشػؼ لمستغيخات الخاصة بالذسػل السالي عمى الستغيخات  -

 مرخلية يؤدؼ الى تحديغ مؤشخات الاقتراد الكمي السجروسة بذكل عام.وفتم فخوع وائتسان القصاع الخاص 
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عمى الستغيخات الخاصة بالذسػل السجروسة  الكميةيػجج أثخ معشػؼ لمستغيخات الخاصة بالستغيخات  -
وىي  ،ومؤشخات الاقتراد الكمي باتجاىيغبسعشى أن التأثيخات بيغ مؤشخات الذسػل السالي ، السالي في سػرية

 علاقات متبادلة وليدت علاقات مغ جية وايجة.
بعلاقة شخدية مع السخكب القانػني الخاص  فخد بالغ 511111متغيخ عجد الفخوع لكل يختبط   -

فعشجما يدداد متغيخ عجد الفخوع السرخلية بسقجار انحخاف مطيارؼ وايج يدداد الذسػل  .بستغيخات الذسػل السالي
وىحا يعشي أن افتتاح فخع مرخفي ججيج يحفد الدكان عمى استخجام الخجمات السرخلية  (.5.355السالي بسقجار )

 كالائتسان والػدائع.
السالي، ىػ متغيخ الاستثسار ييث السخكب الخاص بالذسػل في  أشج الستغيخات الكمية تأثيخا  إن  -

 (.-1.612يختبط مع ىحا السخكب بعلاقة قػية فقج بمغ معامل الارتباط )
الخاص بالذسػل السالي ييث بمغ  D1يختبط متغيخ الشاتج السحمي الإجسالي بعلاقة شخدية بالسخكب  -

 ى زيادة الذسػل السالي.ن زيادة الشاتج السحمي الإجسالي ستؤدؼ إلأوىحا يعشي  ؛1.154معامل الارتباط 
يختبط متغيخ يرة الفخد مغ الجخل الػششي بعلاقة شخدية مع الذسػل السالي ييث بمغ معامل  -
في  . وىحا يعشي أن ازدياد نريب الفخد مغ الجخل الػششي سيؤدؼ إلى زيادة في الذسػل السالي1.162الارتباط 

 .وانتذار مرخفي شكل ودائع وائتسان
ىننػ متغيننخ الخنناص بننالستغيخات الكميننة السخكننب فنني  خاصننة بالذننسػل السننالي تننأثيخا  أشننج الستغيننخات الإن  -

فقنننج بمنننغ معامنننل الارتبننناط  ؛ييننث ينننختبط منننع ىنننحا السخكنننب بعلاقنننة شخديننة قػينننة فنننخد بنننالغ 511111عننجد الفنننخوع لكنننل 
 زيادة عجد الفخوع سيؤدؼ الى زيادة في مؤشخات الاقتراد الكمية.فإن  وبالتالي (.1.314)

 :سا يأتيفي ضػء الشتائج التي تػصمت إلييا ىحه الجراسة نػصي بالتهصيات: 
ي يجاببدبب الأثخ الإ لتغصية عجد أكبخ مغ الدكانفخوع السرخلية لمغ ا أكبخ عجد فتمالعسل عمى  -

 وأيزا  عمى الستغيخات الكمية. .الذسػل الساليليحا السؤشخ عمى 
رفع يرة إلى  بالإضافة الإجساليلديادة الذسػل السالي لابج مغ تحقيق زيادة في الشاتج السحمي  -

 .الػششيالفخد مغ الجخل 
 الاقترادية الكميةي عمى الستغيخات إيجابالعسل عمى تحفيد ودائع القصاع الخاص لسا ليا مغ أثخ  -

 .بتخفيس تكمفة فتم يداب مرخفي مغ ييث الػقت والجيج والأوراق السصمػبة إماو ، إما بخفع سعخ الفائجة عمييا
ؼ يقػم في قدسو الأكبخ عمى الاستثسار العائمي وزيادة حالعسل عمى تغييخ ليكل الاستثسار وال -

اعتساده عمى القصاع السرخفي مغ خلال قيام القصاع السرخفي بتػفيخ التدييلات الائتسانية بجػدة أفزل وعمى 
 جة شعبية أكثخ.قاع
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