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 ممخّص  

ومع التهجو نحه  ،انظلاقاً مسا تهاجيو الجول الشامية من مذكلات اقترادية مع محجودية السهارد الاقترادية فييا
وانخفاض معجلات الشسه  ،مثل البظالة ،الاستثسارات الأجشبية السباشخة كأسمهب لسعالجة بعض تمك السذاكل

 الاستثسار الأجشبي السباشخ في دولقر البحث العلاقة بين الرادرات و ايش .وغيخىا ،وارتفاع السجيهنية ،الاقترادي
تم التظخق إلى أىسية الاستثسار و  .1999-2018حيث تم استخجام بيانات البانل لمفتخة  ،)البخيكذ( BRICS مجسهعة

من دراسة العلاقة بين الستغيخين  توالشاشئة. ثم تسالأجشبي السباشخ وعلاقتو مع الرادرت وخاصةً في الجول الشامية 
إجسالي الاستثسارات الأجشبية السباشخة و إلى وجهد علاقة معشهية طخدية بين  خلال الجراسة الكياسية حيث تهصل البحث

 في دول البخيكذ. الرادرات
التجسيعي، نسهذج التأثيخات نسهذج البانل إجسالي الرادرات، الاستثسار الأجشبي السباشخ، الكمسات السفتاحية: 
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  ABSTRACT    

Many Developing countries moved towards foreign direct investments in order to face 

economic problems while having rare economic resources such as unemployment, low 

economic growth rates, and large debts. This study investigates the relationship between 

foreign direct investments and exports in the BRICS countries using panel data for the 

period (1999-2018). The study focuses on the importance of the relation between FDI and 

exports in developing and emerging countries. The results revealed that there is a 

significant positive relationship between exports and the FDI net inflows in the BRICS 

countries. 

Keywords:  Foreign Direct Investment, Total Exports, pooled panel data model, Fixed 

effects Model, Random effects Model. 
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 مقجمة:
ر قظاع و أىسية دور الرادرات في الشسه الاقترادي من خلال العجيج من الجراسات التي بيشت د بخزت

وكحلك تأمين العسمة  وخاصةً في الجول الشامية ،الفقخ بتهفيخ فخص العسل في عجد من الجول مهاجيةالرادرات في 
 معجل نسهىا.وفي  ،في الرادرات دراسة العهامل التي تؤثختست فقج  ،جورىحا الونظخاً لأىسية ة، الرعب

تسهيل بالشدبة من مرادر ال اً ىاماً مرجر  بتذكيمو ،تمك العهامل الاستثسار الأجشبي السباشخ من أىمليكهون 
 ،يا والسعخفةجشهله دة ورفع كفاءة الإنتاج، ونقل التكوقج ساعجت الاستثسارات الأجشبية السباشخة في زيا ،لمجول الشامية

يم في تذجيع الاستثسار السحمي كسا أن الاستثسار الأجشبي السباشخ يد .وتظهيخ أساليب الإدراة والتدهيق في تمك الجول
في معجل الشسه  إيجاباً تأثيخ الو  ،تحفيد التجارة الجولية مسا يؤدي في الشياية إلى زيادة معجل نسه الرادراتو 

 الاقترادي.
مجسهعة دول الرادرات في وإجسالي ة بين الاستثسار الأجشبي السباشخ البحث العلاق وبشاءًعمى ذلك، درس 
 . (2018-1999)استخجام بيانات البانل لتمك الجول لمفتخة  من خلال البخيكذ

 مذكمة البحث:
كهن أن دول البخيكذ تحتاج إلى الاستثسار الأجشبي السباشخ من أجل تغظية الفجهة تتسحهر مذكمة البحث في  

السحمي والاستثسار، وفي زيادة الإنتاجية وتشهيع الإنتاج وتهفيخ فخص العسل وتشذيط قظاع الترجيخ بسا بين الادخار 
. لحك تتسحهر مذكمة البحث 2015، وخاصةً مع انخفاض صادرات دول البخيكذ بعج عام يؤدي إلى زيادة الرادرات

البخازيل، مجسهعة البخيكذ )الرين، اليشج، ل جو لالرادرات إجسالي تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ في دراسة في 
 يسكن التعبيخ عن مذكمة البحث بالتداؤل الآتي:و . جشهب إفخيكيا(و روسيا، 

الرادرات زيادة   مهطشاً ىاماً للاستثسار الأجشبي السباشخ، فيل لو تأثيخ فيدول البخيكذ أصبحت  -
 فييا؟

 أهسية البحث وأهجافه:
 أهسية البحث:

 :لآتيةفي الشقاط ا تكسن أىسية البحث
 في تفعيل الرادرات. ودورىاالاستثسارات الأجشبية أىسية  1-
في  الأجشبي لتذجيع الاستثسار ،السشاسبةالدياسات الاقترادية  صياغةفي  تقجيم تهصيات قج تداعج -2

 يجف إلىتيا أو تاالتي تعتسج عمى الرادرات الأولية أو التي لا تستمك تشهعاً في صادر تمك الشامية، وخاصةً  الجول
 صادراتيا. زيادة إلى في الشياية قهدبسا ي الرادرات رفع جهدة

 أهجاف البحث:
 تبيان أىسية جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ لتفعيل قظاع الرادرات، وزيادة جهدة سمعو وخجماتو. -1

 .1999-2018في الفتخة  دول البخيكذفي  الاستثسار الأجشبي السباشخإجسالي الرادرات و دراسة 2- 
 الجول محل البحث.الرادرات في و بين الاستثسار الأجشبي السباشخ  الكياسية لمعلاقةجراسة ال -3

 مشهجية البحث:
كسا تم استخجام وعلاقتو بالرادرات، الاستثسار الأجشبي السباشخ أىسية تم استخجام السشيج الهصفي في عخض 

خلال  دول البخيكذ الجاخمة إلى ةالسباشخ  ةالأجشبي اتوالاستثسار  الرادراتكل من السشيج التحميمي في تحميل تظهر 
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بالاعتساد عمى  .الرادراتإجسالي و  ةالسباشخ  ةالأجشبي اتالاستثسار تمك الفتخة الدمشية لمبحث، ومن ثم دراسة العلاقة بين 
 في دراسة ىحه العلاقة. البانل الداكشةنساذج تظبيق  من أجل بيانات من قاعجة بيانات الأونكتاد والبشك الجولي

 البحث: ةفرضي
 الرادراتإجسالي بين و إلى دول البخيكذ ة الجاخمة السباشخ  ةالأجشبي اتالاستثسار صافي  تهجج علاقة بين -

 فييا.
 الجراسات الدابقة:

  2017 [1]  عام Nisellدراسة  1-
Do Foreign Direct Investment affect exports?  

 الاستثسار الأجشبي في الرادرات؟هل يؤثر 
من خلال دراسة تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ لمرين في أداء قظاع الرادرات في أفخيكيا ىحا البحث  تشاول

الرادرات الأولية والرادرات  ،إجسالي صادرات دول أفخيكيا كل من مع علاقة الاستثسار الأجشبي السباشخ دراسة
 وغيخ الغشية بحدب ترشيف ،ن السباشخ في صادرات الجول الغشيةدراسة تأثيخ استثسار الري تالرشاعية، كسا تس

باستخجام بيانات البانل.  2004-2015دولة خلال الفتخة  31بيانات تحميل  ، من خلالIMFصشجوق الشقج الجولي
وجهد علاقة طخدية بين الاستثسار الأجشبي السباشخ وإجسالي من خلال تظبيق نساذج التأثيخات الثابتة إلى أثبتت الجراسة 

والرادرات الرشاعية، الأمخ FDI وعلاقة طخدية بشدبة أعمى بين ولية، والرادرات الأ FDIالرادرات، وكحلك بين 
ة في قظاع الرادرات الرشاعي لاسيسا في تحخيك وتشذيط .للاستثسار الأجشبي السباشخالحي دل عمى التأثيخ الإيجابي 

فقج تهصمت الجراسة إلى وجهد تأثيخ إيجابي  ،الجول الإفخيكية. أما نتائج الشسهذج بحدب ترشيف الجول إلى غشية وفقيخة
 .للاستثسار الأجشبي السباشخ في الرادرات الرشاعية بشدبة أكبخ من تأثيخه في الرادرات الكمية والرادرات الأولية

 لدمبي الستهقع عمى قظاع الرادرات في أفخيكيا.السباشخ لم يكن لو الأثخ ا خمرت الجراسة إلى أن الاستثسار الريشي
  2015 [2]   دراسة شاكر عام -2

 التجارة الجولية : حالة مرر.جشبي السباشر و العلاقة بين الاستثسار الأ
السسمكة دول ىي )الهلايات الستحجة، دراسة تجفقات الاستثسار الأجشبي الجاخمة إلى مرخ من قبل عجة  تتس

 2001 -2012).) والإمارات( وذلك لمفتخة الدعهدية، الستحجة، فخندا، ألسانيا، الكهيت،
التهصل إلى أن نسهذج التأثيخات العذهائية ىه تم  باعتبار الرادرات الستغيخ التابع، ثمتم استخجام بيانات البانل 

من الاستثسار كل الرادرات السرخية و الشسهذج السشاسب، وقج تسثمت الشتائج في وجهدعلاقة معشهية طخدية بين 
علاقة معشهية عكدية بين الرادرات السرخية و ، قهة العسل ومتهسط نريب الفخد من الجخل القهميالأجشبي السباشخ، و 

 القهمي في مرخ ونظيخه في كل دولة مجروسة.متهسط نريب الفخد من الجخل  والفخق بين
 2016 [3] عام Mahmoodi & Mahmoodiدراسة  3- 

Foreign Direct Investments, exports, and economic growth: evidence from two 

panels of developing countries. 

ن من الجول دليل من بيانات البانل لسجسهعتي الرادرات, والشسه الاقترادي:الاستثسارات الأجشبية السباشرة, 
 الشامية.

تين من سجسهعل تم البحث في العلاقة الدببية بين الاستثسار الأجشبي السباشخ وبين الرادرات والشسه الاقترادي
 ساني دول آسهية السجسهعة الثانية.مثمت ثفي حين شسمت السجسهعة الأولى ثساني دول أوروبية، الجول الشامية، بحيث 
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من أجل تحميل العلاقات الدببية لمسجسهعتين  Panel VECMعمى بيانات البانل تم تظبيق نسهذج ترحيح الخظأ 
 لكل من  لتكامل السذتخكبعج تظبيق اختبارات ا ، وذلكالظهيلفي الأجمين القريخ و  الثلاثية بين الستغيخات

PedroniوKao ، وكانت الجراسة قج  .السجسهعتين تاحيث تبين وجهد تكامل مذتخك بين الستغيخات الثلاثة في كم
  إلى: تهصمت

 بالشدبة في الأجل القريخ بين الرادرات والاستثسار الأجشبي السباشخة باتجاىين وجهد علاقة سببي1-  
 .السحمي الإجسالي إلى الرادراتقة سببية باتجاه واحج من الشاتج وعلا ،سجسهعة الجول الأوروبيةل

بالشدبة  الشسه الاقترادي.ة سببية باتجاىين بين الرادرات و أما في الجول الآسهية فقج تبين وجهد علاق2- 
الاستثسار الأجشبي  بيندل عمى علاقة سببية طهيمة الأجل معجل ترحيح الخظأ فإن لمعلاقة في الأجل الظهيل 

الشسه الاقترادي  بينوكحلك علاقة سببية طهيمة الأجل ، كستغيخ تابع راديالشسه الاقت وبينالسباشخ والرادرات 
 السجسهعتين.في  ستغيخ تابععشج أخحه ك الاستثسار الأجشبي السباشخ وبين والرادرات

صافي الرادرات و تظهر جراسة وتحميل بعن الجراسات الدابقة  وعمى جانب البحث الجالي، فيه يختمف
 البخيكذ كهنيا من الجول الشامية الراعجة أو الشاشئة.دول ة الجاخمة إلى السباشخ  ةالأجشبي اتالاستثسار 

 الإطار الشظري 
 أهسية الاستثسار الأجشبي السباشر -1

حيث يشظهي عمى العجيج  ،أصبح جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ ىجفاً لمجول الشامية )وخاصةً الجول الشاشئة(
لتقميل الأعباء الإجخاءات تظمب أخح بعض عجيجة، مسا ي أعباءً  الجولة السزيفةحسل ي  من السشافع، وفي السقابل 

 والتكاليف. 
والخبخات والتكشهلهجية الحجيثة.  ،س السالأتكسن أىسية الاستثسار الأجشبي السباشخ في كهنو أحج مرادر ر و 

فقج أصبح مهرداً مالياً ميساً وأكثخ أماناً وفعاليةً مقارنةً بالقخوض وما  ،(خاصةً الشاشئة مشياو )الشدبة لمجول الشامية بو 
فييا بالذكل الحي  ةاستغلال السهارد السحمي إضافةً إلى ،فخصاً لمعسل في الجولة السزيفةحيث يتيح  يتختب عمييا،

عمى وتذجيعيا  أرباحيا،فييا من الخبخات وزيادة  استفادة الذخكات السحميةمع  ،تشذيط الدهق الجاخمييؤدي إلى 
 [4]خارجياً. السشافدة

فييا أىسية الاستثسار الأجشبي السباشخ  بخزتتعج دول مجسهعة البخيكذ من الجول التي  وعمى الجانب الآخخ،
الأجشبي السباشخ ن الجراسات إلى أىسية الاستثسار محيث تهصمت العجيج  وكيفية الاستفادة مشو مع الحج من تكاليفو،

 ؛زادت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى ىحه الجول 2000عام ع بجايةوم في الشسه الاقترادي لجول البخيكذ.
من الجول  استفادت تمكفي نفذ الهقت و . والأسهاق الكبيخة ،السهارد الظبيعيةو  ،الخخيرة تهفخ العسالةبلأنيا تسيدت 

ومن ثم استظاعت تحقيق معجلات نسه مختفعة  ،والانجماج في الدهق العالسية ،اواكتداب التكشهلهجي ،زيادة إنتاجيتيا
 [5].2010في الهقت الحي استسخت فيو معاناة غيخىا من الجول الستقجمة من الأزمة العالسية لعجة أعهام بعج عام 

 :الرادراتو الاستثسار الأجشبي السباشر بين  العلاقة -2
إلا أن طبيعة علاقة الاستثسار  ،من أىسية العلاقة بين الاستثسار الأجشبي السباشخ والتجارة الجولية عمى الخغم  

فقج  زيفةالسلأنيا تتهقف عمى دافع وجهد الاستثسار الأجشبي في الجولة  ؛الأجشبي السباشخ بالرادرات ليدت محدهمة
ن التكاليف، عسمية الإنتاج بسا يخفض مبي شسار الأجعشجما يخجم الاستثف. وقج تكهن إحلالية ،تكهن علاقة تكاممية

وىحا ما يدسى بالتكامل الخأسي.  ،ومن ثم زيادة الدمع التي يسكن ترجيخىا ،فيحا يؤدي إلى زيادة الإنتاج ،يديج الكفاءةو 
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مسا يعشي أن العلاقة إحلالية )تكامل  ،تمبية الظمب السحمي فقط دون الترجيخيكهن الجافع الشفاذ إلى الدهق، و  وقج
مسا يديج من  ،والجخل ،الثخواتىحه العلاقة بين الجول الستقاربة في الحجم، و  تهجج. عكديةوتكهن العلاقة أفقي( 

ويشخفض حجم التجارة الخارجية أي يحل الاستثسار الأجشبي السباشخ محل التجارة  ،الاستثسارات فيسا بيشيا
 [6].الخارجية

  الشتائج والسشاقذة:
 دول البريكس:في والاستثسار الأجشبي السباشر الرادرات  أولًا: تطهر

يسكن ملاحظة عجة و   1999-2018خلال الفتخةالآتي إجسالي الرادرات في دول البخيكذ  يبين الذكل البياني
 نقاط:

بدبب الأزمة الآسهية وبدبب   2004كان إجسالي الرادرات في اليشج مشخفزاً في الفتخة الأولى حتى عام .1
. ثم بجأ في الارتفاع حتى الأزمة السالية العالسية حيث انخفض معجل نسه الرادرات  2001 سبتسبخ عام 11أحجاث 

، ومع 2009عام  %5-)واستسخ ىحا الانخفاض وصهلًا إلى معجل سالب)  2007عام %5إلى  2005عام %26 من
، ولكن ما لبث أن انخفزت 2010في عام  رتفاعالرادرات إلى الا الدياسيات الستخحة من قبل الحكهمة عادت

ومع دخهل الاقتراد العالسي في أزمة، وانخفاض أسعار 2015 وفي عام [7].2014حتى   2011الرادرات من عام
إلى  السهاد الأولية، وتفهق الدمع الريشية في الدهق العالسي، بجأت معجلات نسه الرادرات في اليشج بالانخفاض وصهلاً 

 .2018معجل سالب، ثم بجأت بالارتفاع عام 

 
 1999-2018 لمفترة  )مميهن دولار( لجاريةبالأسعار ا الرادرات إجسالي( 1الذكل)

 ,مشظسة التجارة العالسيةالسرجر: من إعجاد الباحثة بحدب بيانات 
العسل عمى تخفيض معجلات تم  1994بجاية عام تظهر الرادرات في البخازيل ففي 1) كسا يبين الذكل) 2.  

ولكشو الرادرات بالانخفاض إجسالي حيث استسخ  ،لارتفاع أسعارىاعمى الرادرات  التزخم الأمخ الحي انعكذ سمباً 
-2002أثخت تمك العهامل سمباً عمى الرادرات في الفتخة  1998.بذكل ممحهظ مع الأزمة السالية عام انخفض 

ومع زيادة معجلات الشسه الاقترادي العالسي وزيادة  ،لية ونقجية متذجدةاسياسات ماعتساد ، بعج تمك الفتخة تم 1999
تشخفض مع بجاية الأزمة لتعهد و  (2003-2007).[8] درات خلال الفتخةارتفعت الالظمب عمى الدمع البخازيمية ار 

بدبب تجاعيات الأزمة وذلك خلال  ؛وتشخفض مخة أخخى  ،2010ثم تختفع في عام  2008-2009السالية العالسية 
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انخفزت في لكشيا  ،زادت الرادرات، 2015في بجاية عام مع تعافي الاقتراد العالسي و  (2011-2014).الفتخة 
 .2018بدبب تخاجع الشسه العالسي، لتعهد وتختفع قميلًا في عام 2017 و 2016 يعام

ونظام وىي فتخة الاقتراد السغمق  ،التدعيشات أوائل فيفي روسيا  انت معجلات نسه الرادرات سالبةك3. 
إلى كداد كبيخ خلال الفتخة  إلا أن التغييخات أدت وعمى الخغم من محاولة إصلاح الاقتراد ،التخظيط السخكدي 

شيجت الفشخة من ثم  1998.والأزمة السالية عام  ،مع معاناة البلاد كحلك من آثار حخب الذيذان 1554-1551
ديادة ل مسا أدى ،زيادة أسعار الشفطمع استفادة روسيا من تحدشاً كبيخاً في الشاتج السحمي  2007حتى عام  1999

أثخت سمباً في  2008-2009ولكن الأزمة العالسية عام  ،الأول من القخن الحاليسشترف الوخاصة في  ،صادراتيا
من تحدن الشسه الاقترادي بعج ذلك وعمى الخغم  )خاصة مع انخفاض أسعار الشفط( مدببةً الخكهد.اقتراد روسيا

بتخاجع الشسه  اً كسا تأثخت روسيا أيز [9].باً ومشخفزاً درات بقي متقمارحدن الرادرات إلا أن معجل نسه الوت
 .2018، ولكشيا زادت في عام 2016-2017عامي الاقترادي العالسي 

بحيت تم لرين إلى مشظسة التجارة العالسية، وخاصةً مع انزسام ا 2001 صادرات الرين مشح عام ارتفعت. 4
وتخاجعت  2004عام   %35إلى في الرادرات صمت معجلات الشسهو و  .وتذجيع الرادرات ،تخفيض التعخفة الجسخكية

خب التجارية بين حبجأت ال 2016-2017في عامي و  [10].ولكن بشدب مشخفزة من ججيج ثم ارتفعت ،في فتخة الأزمة
 [11]ةً عمى البزائع الريشية مسا أثخ سمباً في معجلات نسه الرادرات.يالأخيخة رسهماً جسخكالرين وأميخكا بفخض 

-2018.لتحقق أعمى قيسة ليا خلال الفتخة  2018وعمى الخغم من تمك الحخب إلا أن الرادرات قج زادات في عام 
1999   

يض الزخائب فبجأت سياسات تخ ،إفخيكياوزيادة مشافدة اقتراد جشهب حاولة زيادة الانجماج مع العالم، ممع  5.
بالارتفاع في مشترف فييا بجأ معجل نسه الرادرات ف .والخسهم والدعي لمحفاظ عمى استقخار سعخ الرخف الفعال

 ،2011-2014تحدشت الرادرات بعجىا خلال الفتخة و  .[12]، ثم انخفض في فتخة الأزمة2007التدعيشات إلى عام 
الاعتساد عمى و  عخ الرخف بذكل كبيخض ساانخفو مع استسخار آثار الأزمة  وعادت إلى الانخفاض في الفتخة التالية

 [13]إلى استسخار انخفاض الرادرات. أيزاً  أدى ، الأكخ الحيصادرات السهاد الأولية
تجفقات الاستثسارات الأجشبية صافي يبين  (2) وبالشدبة للاستثسار الأجشبي السباشخ فإن الذكل البياني رقم

الجاخمة إلى دول البخيكذ، حيث تحتل الرين الشدبة الأكبخ من تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ في دول البخيكذ، 
 لاستثسار الأجشبي السباشخ.تمييا البخازيل، وروسيا واليشج، أما جشهب أفخيكيا فيي الجولة الأقل جحباً لتجفقات ا
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  )مميهن دولار( الجاريةر ابالأسع (1999-2018)الاستثسار الأجشبي السباشرصافي تجفقات ( 2الذكل)
 بحدب بيانات البشك الجولي. السرجر: من إعجاد الباحثة

 ظة الشقاط الآتية:ملاح (2)يسكن من خلال الذكل و 
قج و بالشدبة لمبخازيل فإن الاستثسار الأجشبي السباشخ كان مشخفزاً ثم ارتفع قميلًا في مشترف عقج الألفين، 1- 

ثم عاد ومن  2015-2016، وفي عامي 2009مع ملاحظة انخفاضو في عام  2006-2011زاد خلال الفتخة 
سيهلة الحرهل عمى السهاد الخام، واعتساد  للارتفاع بعجىا. تتسيد البخازيل بجحبيا للاستثسار الأجشبي السباشخ بدبب

يجعميا أقل عخضة للأزمات الجولية. ولكن ىشاك بعض السخاطخ بدبب أزمة الجولة  اقترادىا عمى التشهع مسا
 [14] ارتفاع معجلات التزخم وتذخيعات العسل الرعبة.عن تعقيج الإجخاءات الزخيبية، و  الاقترادية الشاتجة

إلى عام  2005مشح عام إلييا فقج ارتفعت تجفات الاستثسار الأجشبي السباشخ الجاخمة بالشدبة لخوسيا  -2
كساىه  2014-2015يبجأت التجفقات بالتجىهر مشح عام 2009.، مع ملاحظة انخفاضيا أيزاً في عام 2013

وعمى  ،زمة الاقتراديةمع الأ ية تخافقاً الزغهط الجيهسياسية بين روسيا وأوكخانيا والجول الغخب بدببواضح في الذكل 
 [15].2018، إلا أنيا عادت إلى الانخفاض في عام 2016-2017الخغم من ارتفاعيا قميلًا في عامي 

وتكاليف العسالة  ،لدياسات الحكهمية السهاتيةاستظاعت من خلال سهقيا الكبيخ، اتتسيد الرين بأنيا  -3
الخخيرة جحب العجيج من الذخكات الستعجدة الجشديات في صشاعات مختمفة مثل الاترالات الدمكية واللاسمكية 

حيث تأثخت بالأزمة  2009حتى عام  2005وقج زادت التجفقات الاستثسارية إلييا مشح عام  والديارات والبتخوكيساويات.
وصهلًا إلى الحروة في عام  ةً ببكية دول البخيكذ، ثم عادت للارتفاع بذكل كبيخالعالسية، ولكشيا بقيت الاعمى مقارن

 [16]. 2018، ثم عادت للارتفاع في عام2017بالانخفاض حتى عام حيث بجأت  2015عام  إلى 2013
مع انخفاضين،  2005قج ازدادت مشح عام إلييا أن التجفقات الاستثسارية الجاخمة  ملاحظةأما اليشج فيسكن  -4

الاقترادي شج بدبب نسهىا يزاد الاستثسار الأجشبي السباشخ في الوقج . 2012والثاني في عام  2009الأول في عام 
كسا انخفزت الزغهط   .ةستيلاكي، وتشسية البشية الأساسيفي الإنفاق الاكبيخة التحديشات ال الكبيخ السدتشج إلى

وتذسل القظاعات التي تجتحب  .عار الشفط وانخفاض عجد الحداب الجاري التزخسية بدبب الانخفاض العالسي في أس
أكبخ قجر من الاستثسار الأجشبي السباشخ في اليشج قظاع الخجمات، يميو قظاع تكشهلهجيا السعمهمات والاترالات 

 [17]الدمكية واللاسمكية.
 6112في عام  84%تجفقات الاستثسار السباشخ الأجشبي إلى جشهب أفخيكيا بشدبة  عمى الخغم من زيادة -5

مثل التخكيبة الدكانية، والاقتراد الستشهع، وفخة  تتستع جشهب أفخيكيا بالكثيخ من السداياحيث ). 6111مقارنةً بعام 
تبقى من الجول الأقل جحباً للاستثسار  ومع ذلك) ني القهي، وبعض الاستقخار الدياسديالسهارد الظبيعية، والشظام القانه 

ت(، اضظخابات اجتساعية )الإضخابات والسظاىخاومن عاني من ارتفاع معجل الجخيسة، ت الجولة اشخ، لأنبالأجشبي الس
 [18]وارتفاع مدتهيات الفداد، وبعض السذاكل في البشية التحتية.

 .دول البريكس فيالاستثسار الأجشبي السباشر و الرادرات  إجساليعلاقة بين قياسية لمالجراسة الثانياً: 
 البحث: السدتخجمة في ستغيراتالالتعريف ب -1

 تة لعام ببالأسعار الثامقاساً  ع إجسالي الرادرات الدمعية والخجمية لجول البخيكذ الخسدة،بايسثل الستغيخ الت
 الجاخمة مقاساً أيزاً  الأجشبي السباشخيسثل الستغيخ السدتقل صافي تجفقات الاستثسار ،  بيشسا (مميهن دولار)2015

وقج تم التحهيل من الأسعار الجارية إلى الأسعار الثابتة باستخجام معامل  .(مميهن دولار2015 (بالأسعار الثابتة لعام 
صافي تجفقات الاستثسار قيم  الآتي 1)يبين الججول)كسا مكسر الشاتج السحمي وذلك لكل دولة من دول البخيكذ. 
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ات لجول البخيكذ الي الرادر سقيم إج (2)الججول ، في حين تزسن1999-2018خلال الفتخة الدمشية الأجشبي السباشخ 
 خلال نفذ الفتخة

 مميهن دولار-(2015)بالأسعار الثابتة لعام البريكسالاستثسار الأجشبي السباشر لجول ( صافي تجفقات 1الججول)

 بشك الجولي.بيانات القاعجة السرجر: من إعجاد الباحثة بحدب 

 جشهب أفريقيا روسيا الهشج الرين البرازيل الدشة
1999 54660.261 95768.984 3694.5856 11814.04 2139.0032 
2000 60353.699 96310.188 6149.7128 8064.5828 1438.6174 
2001 50074.578 105475.15 8950.3379 7632.5639 12446.116 
2002 40203.845 118257.49 9030.2998 8656.4076 2763.396 
2003 22736.081 125741.6 5889.1584 16973.637 992.06438 
2004 36020.653 138308.64 7990.2013 25736.826 712.26114 
2005 23727.624 201417.94 9857.0073 21320.259 6183.0674 
2006 24889.95 224763.88 25739.61 43141.98 592.15339 
2007 48150.593 250621.42 27666.557 53004.307 5981.4527 
2008 47428.216 233135.66 45868.185 58429.784 9671.5356 
2009 29911.857 175484.3 39082.799 35791.028 7117.5442 
2010 63527.706 301907.32 25719.85 35386.672 2800.9205 
2011 69331.583 306393.02 32163.338 35335.363 2922.5031 
2012 67771.855 251919.67 22431.556 31223.932 3507.6592 
2013 56544.523 291914.29 27178.143 41841.91 6915.3395 
2014 66729.416 264643.68 33643.557 14928.026 5181.0656 
2015 64738.15 242489.33 44009.492 6852.97 1521.1399 
2016 72124.057 184467.83 45156.798 34704.29 2382.321 
2017 59076.214 171667.35 37887.864 25152.247 1906.3042 
2018 74492.039 200022.04 40279.948 7535.058 4841.1225 

 جشهب أفريقيا روسيا الهشج الرين البرازيل الدشة
1999 106304.81 516459.95 85483.857 307641.07 45412.82 
2000 118196.95 639776.96 101340.57 345680.04 52014.553 
2001 145763.99 671214.06 105939.49 303785.32 58380.986 
2002 169647.01 814044.92 119147.32 301299.59 64813.928 
2003 187876.18 1053232.8 132538.61 325740.34 56906.477 
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 مميهن دولار-(2015)بالأسعار الثابتة لعام ( إجسالي صادرات دول البريكس2الججول)
 بيانات مشظسة التجارة العالسية.قاعجة السرجر:من إعجاد الباحثة بحدب 

 
 :الرئيدةتعريف بيانات البانل ونساذج الانحجار 2-

قج تكهن و لعجة فتخات زمشية، عخف بيانات البانل عمى أنيا مجسهعة من السذاىجات لعجد من الأفخاد أو الهحجات ت  
 cross-sectional عن البيانات السقظعيةأو مؤسدات. تتسيد بيانات البانل  الهحجات عبارة عن دول، أو شخكات،

data بيشسا  تجرس البيانات السقظعية سمهك عجد من الهحجات خلال زمشيةمهك وحجة واحجة لعجة فتخات بأنيا  تجرس س ،
 & Mundlak,1961) )(Balestraفتخة زمشية واحجة. يخجع تظبيق بيانات البانل في الاقتراد الكياسي إلى 

Nerlove,1966).[19]  تتسثل بسا يأتي: ىشاك ثلاثة نساذج أساسية لبيانات البانلو 
 The Pooled Regression Modelنسهذج الانحجار التجسيعي  -1

 يكهن الشسهذج عمى الذكل الآتي:
                             

               i = 1,2,3,..r. t = 1,2,3….n 
، يتم تختيب السذاىجات الخاصة بكل وحجة عجد الفتخات الدمشية nتسثل و عجد الهحجات السقظعية،  r تسثلحيث 

يتم تقجيخ معمسات الشسهذج بظخيقة السخبعات الرغخى. يفتخض  الثانية، وىكحا. قظعيةمذاىجات الهحجة الستمييا مقظعية 
ىحه وفي  [20]عبخ الدمن ولكل الهحجات السقظعية.        السدتقمة لمشسهذج الستغيخات الشسهذج ثبات معمسات

   )مميهن دولار(،  2015لعام صافي تجفقات الاستثسارات الأجشبية الجاخمة بالأسعار الثابتة   أن     حيث الجراسة

2004 216470.34 1336520.6 169141.9 340532.37 56884.666 
2005 205615.61 1625955.2 205827.57 374825.93 60156.492 
2006 200760.15 1925621.4 245774.6 389330.21 67675.298 
2007 199390.87 2158806.7 259595.42 377810.35 76846.883 
2008 213585.19 2142017.3 317947.36 413119.53 92734.213 
2009 171715.39 1773059.2 283168.01 341624.68 69899.426 
2010 179338.88 2175502.1 322397.42 368713.33 81458.093 
2011 198342.56 2296729.3 388999.51 372093.81 89074.693 
2012 206016.28 2350164.7 413518.77 365148.14 88901.085 
2013 210541.08 2424198.1 447944.11 357831.45 94893.445 
2014 201651.98 2528438.8 466939.66 381174.76 98288.597 
2015 224942 2492102 424229 393035 96052 
2016 212101.83 2435467.7 433057.04 354506.6 97403.532 
2017 216377.29 2575195.9 459339.3 361846.1 96963.546 
2018 260472.44 2706582.3 506768.1 435718.2 97279.32 
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وعجد n=20 أي  2018-1999، والفتخة الدمشية ىي )مميهن دولار( 2015لعام  ةإجسالي الرادرات بالأسعار الثابت
 :يكهن الشسهذج r=5دول البخيكذ 

 
                     

                         
 The Fixed Effects Modelنسهذج التأثيخات الثابتة  -6

من وحجة  ةختمفممعمسة الحج الثابت تكهن و  ،يفتخض ىحا الشسهذج ثبات معمسات الستغيخات السدتقمة عبخ الدمن
 الشسهذج عمى الذكل الآتي:يكهن و الدمن لمهحجة السقظعية ذاتيا.  ولكشيا ثابتة عبخمقظعية إلى أخخى، 

                             
مثل الاختلاف بين الذخكات في  ،يداعج ىحا الشسهذج في تفديخ أي اختلاف في سمهك كل وحجة مقظعية

 .يتم إدراج متغيخات وىسية عجدىا يداوي عجد السقاطع ناقراً واحجالتكشهلهجيا أو الاختلافات بين الجول. 
                                            

من عيهب ىحا الشسهذج ولكن . عجا ذلك 1=     إذا كانت السذاىجة تشتسي لمهحجة السقظعية و 1=    حيث 
وفي الحالة  [21]الاعتساد الكبيخ عمى الستغيخات الهىسية مسا يؤثخ عمى دقة الشسهذج بدبب تغيخ درجات الحخية.

 السجروسة يكهن الشسهذج:
                                                   

                       
بكية  في حالة أن، و أي دولة يتم اختيارىا (base)تسثل الحج الثابت لمهحجة السقظعية الأساسية    حيث أن 

فيكهن الحج الثابت الخاص لكل دولة عبارة عن مجسهع  كانت معشهيةالخاصة بباقي الهحجات     ,        الحجود 
 والحج الخاص بيا.    الحج 

 Random Effects Modelنسهذج التأثيخات العذهائية  -8
 يكهن شكل الشسهذج في ىحه الحالة كالآتي: 

                            
خض ىحا الشسهذج تيف يختمف من وحجة إلى أخخى.بخ الدمن لشفذ الهحجة السقظعية و ولكن الحج الثابت يختمف ع

            +       ,ىه الحج الثابت متغيخ عذهائي بستهسط أن
يعبخ عشيا بالخظأ ، ولكن الاختلافات الفخدية لكل وحجة     ىه وحجة مقظعية متهسطولكل  i =1,2,3…r  و
   العذهائي 

                           في الشسهذج:      وبتعهيض قيسة 
 

                               يربح شكل الشسهذج:     

 
                                                              

 
              

 حيث:
 العهامل الستغيخة الأخخى غيخ السقاسة.       الخظأ العذهائي الفخدي          
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يفتخض الشسهذج أن الخظأ العذهائي الفخدي لكل وحجة غيخ مختبط بالخظأ العذهائي لغيخىا، كسا أنو لا يهجج 

وبين الهحجات السقظعية، وبدبب تغيخ حج الخظأ من وحجة لأخخى ارتباط ذاتي بين الأخظاء العذهائية لمدلاسل الدمشية 
يتغيخ الحج الثابت،  بحيث يكهن عبارة عن متهسط قيم الحجود الثابتة لكل الهحجات السقظعية مزافاً لو قيسة الخظأ 

 شسهذج:              وفي الحالة السجروسة يكهن ال [22]العذهائي والحي يجل عمى انحخاف قيسة كل حج ثابت عن ىحا الستهسط.
                     

                                                   
 تقجير نساذج البانل:3-

ت سمميهضح مع حيث، تجسيعي ونسهذج التأثيخات العذهائية البانل ال هذجنستقجيخ ( نتائج 3يبين الججول )
 .Wald Testو  Fواحتسالية  ،  التحجيجومعامل الستغيخات، 

 دول البريكسفي ( نتائج تقجير نساذج البانل 3الججول)

 stata15السرجر: من إعجاد الباحثة بحدب نتائج برنامج 
يتبين من خلال الججول الدابق أن معامل التحجيج جيج ولو نفذ الكيسة في الشساذج الثلاثة، كسا نلاحع من 

( عمى الذكل (3يسكن كتابة الشساذج الثلاثة من الججول, وأن الشساذج معشهيةWald Test واحتسالية  Fاحتسالية 
 الآتي:

 الشسهذج التجسيعي:-
              4 31           

                                                       
 نسهذج التأثيخات العذهائية:-

                           
                                                  

 
 
 
 

 نسهذج التأثيرات العذهائية الشسهذج التجسيعي 

 السعامة
    16205.94 

 
   = 590353 

P-value 0.619 0.502 

  السعمسة

  =4.31 
 

    8.046 
P-value 0.000 0.000 

0.87                               =      =0.87 

F-p value: 0.000 Wald p value: 0.000 
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   الهحجة السقظعية الأساسية، أي أن الحج الثابت ليا ىه الهشجحيث تسثل   ( نسهذج الـتأثيخات الثابتة4ويبين الججول)
 تغيخات الهليسة حداب الحج الثابت الخاص بكل دولة.معمسات السويتم من خلال 

 ( نسهذج التأثيرات الثابتة4الججول)             
 P-value السعمسة 
    7.75 0.000 

 0.406 12841.11 روسيا                      
 0.418 -12131.51 جشهب أفخيكيا              

 0.000 -815133.3                البخازيل  
 0.158 144323.1               الرين

 0.047 111111.8 اليشج         
   1.5141                 F-p value : 0.000 

 stata 15السرجر: من إعجاد الباحثة بحدب نتائح برنامج 
  pويسكن من خلال الججول الدابق أيزاً ملاحظة أن السعمسة الخاصة بجولة البخازيل فقط معشهية حيث أن قيسة

 :  حداب الحج الثابت الخاص بجولة البخازيل كالآتي، وبالتالي يسكن %5أقل من 
   111111 8    815133.3 = -207,667.4 

 يتم حداب الحج الثابت ليا أيزاً حيث: وفي حال كانت معمسات الجول الأخرى معشهية
   111111 8   12841 11 = 157791.81 
   111111 8    12131 51 = 45334.35 
   111111 8   144323 1 = 290177.4 
  = 111111.8 

 كتابة نسهذج التأثيخات الثابتة كالآتي:و بالتالي يسكن 
     111111 8                                               

                               
                      

ومن أجل اختيار الشسهذج السشاسب لمجراسة تتم السقارنة بين نسهذجي التأثيخات العذهائية والتأثيخات الثابتة أولًا 
من أجل الاختيار بين الشسهذج التجسيعي ونسهذج التأثيخات  LM، ومن ثم تظبيق اختبارHausmanمن خلال اختبار 

 العذهائية.
 الشساذج:مة بين نتائج اختبارات السفاض -4

 Hausman Testاختبار ههسسان    1-
. Hausman Testية، نقهم بإجخاء اختبار ىهسسان ئللاختيار بين نسهذج التأثيخات الثابتة والتأثيخات العذها

 تتسثل فخضيات الاختبار في:حيث 
    نسهذج  التأثيخات العذهائيةىه  السلائم          

 نسهذج التأثيخات الثابتة ىه السلائم      
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يجل فخض العجم عمى عجم وجهد ارتباط بين الخظأ العذهائي و الستغيخالسدتقل، بيشسا يجل الفخض البجيل عمى 

 وجهد ارتباط بيشيسا.
 يحدب الاختبار من السعادلة الآتية:و 

  ( ̂     ̂  )
 
       ̂         ̂      ( ̂     ̂  )  

والتأثيخات  RE سقجرة في نسهذج الـتأثيخات العذهائيةمسعمسات الل التباين ىي متجيات    ̂ ،  ̂ حيث أن 
   تتم مقارنة قيسة الاختبار مع قيسة و عجد الستغيخات.  k، حيث تسثل   . يتبع ىحا الاختبار تهزيع كاي FEالثابتة

 [23]يتم رفض فخض العجم إذا كانت قيم الاختبار أكبخ من الكيسة الججولية. حيثالججولية. 
 Hausmanاختبار (5)الججول 

 
 
 
 
 

 stata15السرجر: من إعجاد الباحثة بحدب نتائج 
مسا يعشي قبهل فخض العجم بأن نسهذج الـتأثيخات العذهائية ىه الشسهذج  %5أكبخ من   pنلاحع أن قيسة

 السلائم.
 Lagarange Breusch-Pagan LMاختبار مزاعف لاغرانج -2

 تتسثل فخضيات الاختبار في:
 الشسهذج التجسيعي ىه السلائم            

 نسهذج التأثيخات العذهائية ىه السلائم               
 LMاختبار (6)الججول 

 
 
 
 

 stata15السرجر: من إعجاد الباحثة بحدب نتائج 
، مسا يعشي رفض فخض العجم وقبهل الفخض البجيل بأن نسهذج  %5أصغخ من   pيتبين من الججول أن قيسة

 .التأثيخات العذهائية ىه السلائم
 يعبخ عشيا ضسن الخظأ العذهائي، (الجولهائية أن الاختلافات بين الهحجات)التأثيخات العذيفتخض نسهذج  

ت( ىي نفديا لكل الهحجات أي أن تأثيخ الستغيخ السدتقل عمى الستغيخ التابع ىه تأثيخ واحج في اسمالسيهل )السع وتكهن 
الاستثسارات الأجشبية الجاخمة عمى  ييعبخ عن ـتأثيخ الستغيخ السدتقل وى الحي   كل الهحجات، وىشا يتسثل السيل في 

ديادة التجفقات الاستثسارية الأجشبية فعمى علاقة طخدية بين الستغيخين حيث يجل الستغيخ التابع وىه إجسالي الرادرات، 
التحجيج  أما بالشدبة لسعامل دولار. هن ممي8.04  إلي زيادة إجسالي الرادرات بسقجارتؤدي  مميهن دولارالجاخمة بسقجار 

p-value الاختبار قيسة الاختبار 

0.359 0.84 
Hausman 

Test 

p-value الاختبار قيسة الاختبار 

0.000 71.58 LM-Statistic 
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الاستثسارات ي فصامن التغيخات في إجسالي الرادرات تفدخىا التغيخات في الستغيخ السدتقل وىه  %87إلى أن فيذيخ 
 كالآتي:سهذج ويسكن تهضيح الش الجاخمة.

 نسهذج التأثيرات العذهائية
                     

                             
                   

 stata 15برنانج  نتائجالسرجر: 
 
ة غيخ مختبظلكل وحجة    الكمي العذهائي مكهنات الخظأ  أن أيزاً  من افتخاضات نسهذج التأثيخات العذهائيةو 

الفتخات  عبخمختبظة أيزاً وغيخ ة، السقظعي بالستغيخات السدتقمة عبخ الهحجات مع بعزيا البعض، وغيخ مختبظة أيزاً 
  ،الدمشية

حيث يكهن عبارة عن متهسط قيم الحجود الثابتة لكل ب    ولة  الخاص بكل د الخظأ العذهائيحداب كسا يسكن 
الحج الثابت لكل دولة، والحي يجل عمى انحخاف قيسة كل حج ثابت عن ىحا قيسة  مظخوحاً مشو، )الستهسط الكمي(الجول

 لكل دولة من دول البخيكذ. الخظأ العذهائيحيث يهضح الججول الآتي  STATAالستهسط، ويعظى من خلال بخنامج 
 ثيرات العذهائيةتأنسهذج الفي  الأخطاء العذهائية لكل دولة( 7الججول)

 الجولة   

 

-262494.47 
32442.449 
84533.922 
-13904.871 
159422.97 

 البرازيل
 الهشج
 روسيا

 جشهب أفريقيا
 الرين

 stata 15السرجر: نتائج 
ىه الأقل مقارنةً بباقي دول  )بالكيسة السظمقة( جشهب أفخيكياليسكن من الججول ملاحظة أن الخظأ العذهائي 

قيسة الستهسط الكمي في  بذكل جيج، وأن الحج الثابت ليا ىه الأقخب إلى  ليا البخيكذ مسا يعشي ملائسة الشسهذج
السسقجر من نسهذج التأثيخات     يسكن من خلال قيم الججول الدابق وقيسة الستهسطو ذهائية. نسهذج التأثيخات الع

 لكل دولة.  قيم الحج الثابت (6)يهضح الججول حيث .حداب مقجار الثابت لكل دولةية ئالعذها
 (    قيم الحج الثابت لجول البريكس) (8)الججول

 الجولة    

 

852847.47 
555910.50 
505819.08 
604257.87 
430930.03 

 البرازيل
 الهشج
 روسيا

 جشهب أفريقيا
 الرين

 (5)بحدب نتيجة نسهذج التأثيرات العذهائية والججول ثةحالسرجر: من حدابات البا
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مسا يعشي أنو تهجج اختلافات بين دول البخيكذ تؤثخ عمى  الاختلافات الفخدية لكل دولة،تجل ىحه الكيم عمى 
يسكن ملاحظة أن الحج الثابت لبعض الجول بعيج عن قيسة العلاقة بين الاستثسار الأجشبي وإجسالي الرادرات. كسا 

( (3. يبين الذكلأي أن الخظأ العذهائي ىشا كبيخ )انحخاف الحج الثابت عن الحج الستهسط(  590353=   الستهسط
 قيم الحج الثابت و الستهسط الكمي وقيم الخظأ العذهائي لكل دولة.

 
 

 ( قيم 3لذكل)ا
 لجول البريكسالثابت والخطأ العذهائي و الستهسط 

 السرجر: من إعجاد الباحثة 
، أكبخ انحخاف ىه في البخازيل لأن قيسة الحج الثابت ليا ىه الأبعج عن قيسة الستهسطحيث يتبين من الذكل أن 

ومن ثم في الرين يسكن ملاحظة أن قيسة الحج الثابت ليا أقل من الستهسط وكحلك في روسيا. وبالشدبة لميشج فكيسة 
يسكن ملاحظة أن الحج الثابت ليا أخيخا  في جشهب أفخيكيا ، و 32442.5الحج الثابت أقل من الستهسط الكمي بكيسة 

. إذاً يسكن من خلال ما سبق ملاحظة  13904.87- أعمى بقميل من قيسة الستهسط وبسقجار خظأ عذهائي يداوي 
أن نسهذج التأثيخات العذهائية الحي تم التهصل إليو كان ، كسا ل الشاشئةأىسية الاستثسار الأجشبي السباشخ في الجو 

حيث أن تأثيخ الاستثسار الأجشبي السباشخ في أكثخ من دول البخيكذ الأخخى أفخيكيا واليشج ملائساً بالشدبة لجشهب 
جفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ في زيادة ىحا يجل عمى أىسية تهائي مشخفض و صادراتيا معشهي وإيجابي وبخظأ عذ

 الرادرات فييا.
 :والتهصيات ستشتاجاتالا

 :ستشتاجاتالا
، ككل في دول البخيكذ ة الجاخمةالأجشبي اتلرادرات والاستثسار إجسالي اتهجج علاقة معشهية طخدية بين  1-

 دول البخيكذ. إلىإجسالي الرادرات والاستثسارات الأجشبية الجاخمة  بين ججاً  علاقة جيجة إلىمعامل التحجيج  يذيخو 
يهجج تفاوت بين دول البخيكذ من حيث تجفقات الاستثسارات الأجشبية الجاخمة إلييا، كسا تختمف مجالات  -2

درات في كل دولة، وتهجج اختلافات فخدية أي خاصة بكل دولة تؤثخ في طبيعة العلاقة بين إجسالي الراالاستثسار 
  .والاستثسار الأجشبي السباشخ

-400000-2000000
2000004000006000008000001000000

 البرازيل

 الهند

 روسيا

 جنوب أفريقيا

 الصين

852847.47 

557910.5 

505819.08 

604257.87 

430930.03 

590353 

590353 

590353 

590353 

590353 

-262494.47 

32442.5 

84533.92 

-13904.87 

159422.97 

 الحد الثابت المتوسط الكلي الخطأ العشوائي
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عمى أىسية تمك  (أنيا دولًا ناشئة عمى الخغم من)لجول البخيكذ  السباشخ الأجشبيتجل قيم تجفقات الاستثسار  3-
الجول كسهطن للاستثسارات الأجشبية الأمخ الحي لو سمبياتو بالشدبة لجول البخيكذ السزيفة، ولكن في السقابل لا يسكن 

 امية.مجول الشاشئة وحتى الجول الشتجاىل إيجابيات الاستثسارات الأجشبية بالشدبة ل
 التهصيات

الظخدية بين إجسالي الرادرات والاستثسارات الأجشبية يسكن الاعتساد عمييا في زيادة إن وجهد العلاقة 1- 
التي تعج الأقل ترجيخاً في دول  جشهب أفخيكياتي لا زالت في طهر الشسه مثل لالجول اصادرات دول البخيكذ وخاصةً 

الاستثسارات الأجشبية الجاخمة إلييا جيجة، بيشسا إجسالي صادراتيا مشخفض لحلك يسكن والبخازيل التي تعتبخ  البخيكذ،
تثسار الأجشبي في زيادة صادراتيا بالاستفادة من تجخبة الرين في جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ و تفعيل دور الاس

 خاصةً في قظاع الرادرات.
ثسارات الأجشبية الاست صافي ت قيمالاقترادية، وقج انخفزلخوسيا فيي تعاني من العقهبات بالشدبة  -2

يسكشيا التعامل  التي ، مسا يتظمب ضخورة الاىتسام بجحب الاستثسار الأجشبي السباشخ من الجولالسباشخة الجاخمة إلييا
 لترجيخ.في قظاع ا معيا من خلال تهفيخ السشاخ السشاسب، والقهانين السحفدة لتشذيط ىحا الشهع من الاستثسارات

استقظاب الاستثسار  من استغلاليا، مع مهاجية صعهبات بالشدبة لجشهب أفخيكيا، فاقترادىا متشهع وىحه ميدة لا بجو 
أما جشبي، بإحجاث قهانين صارمة ومذجعة من أجل تقميل مخاطخ الاستثسار الأ الأجشبي السباشخ في قظاع الرادرات

تهفيخ السشاخ ج من تحدين تذخيعات سهق العسل، و يا الستشهعة، ولكن لا بتتسيد أيزاً برادرات، فيي بالشدبة لمبخازيل
لشدبة ليحا الشهع من الاستثسارات. وأخيخاً بالشدبة السلائم للاستثسار الأجشبي السباشخ من تدييلات وإعافاءات، وخاصةً با

( وبالتالي لا بج من 2018ن عجد مدتسخ في السيدان التجاري) بحدب بيانات قاعجة الأونكتاد لميشج فيي تعاني م
 محاولة تهجيو الاستثسار الأجشبي السباشخ نحه قظاع الرادرات من اجل زيادة الرادرات وتخفيض ىحا العجد.
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