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 □ملخّص  □
 

سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( متؾسط ىجف البحث إلى معخفة مجػ استقخار 
ومحاولة بشاء واقتخاح نسؾذج قياسي لأسعار الشفط صالح لمتشبؤ نغخاً لمتقمبات التي تتعخض ليا  0202-0202لمفتخة 

 الدؾق الشفظية، وما يراحب ذلػ مؽ صجمات نفظية يسكؽ تجشبيا أو علبجيا مؽ خلبل التشبؤ بالأسعار.
سعخ بخميل الشفط متؾسط وتؼ الاعتساد عمى السشيج الؾصفي التحميمي القائؼ عمى تحميل التقمبات الحادة في 

باستخجام نساذج الاقتراد القياسي وتظبيقيا  0202-0202الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة 
، حيث ارتكد البحث عمى دمج أسمؾبي 0202حتى آب  0202 كانؾن الثانيعمى البيانات الذيخية خلبل الفتخة مؽ 

ARIMA وGARCH سعخ بخميل الشفط ستؾسط ؾذج الأمثل لمتشبؤ بالقيؼ الذيخية السدتقبمية لمعاً لمحرؾل عمى الشس
 الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(.

بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط سعخ ستؾسط كانت أىؼ نتائج البحث أن الدمدمة الذيخية ل
. وبعج عسمية السفاضمة بيؽ الشساذج عمى كامل الدمدمةمبات أعيخت أنيا مدتقخة عشج الفخق الأول، مع وجؾد تق)أوبػ( 

ىؾ الشسؾذج  ARCH(2)ىؾ الشسؾذج السؾلج لمدمدمة، وأن الشسؾذج  ARIMA(0,1,1)تؼ التؾصل إلى أن الشسؾذج 
 السؾلج لمتقمبات.

 .GARCH، نساذج ARIMA، التقمبات، نساذج أوبػ، الخام الشفطالكلمات المفتاحية: 
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□ ABSTRACT □ 

 

The research aimed to determine the stability of average price of a barrel of 

crude oil of the Organization of Petroleum Exporting Countries for the period 2010-

2023, and trying to build and suggesting the best econometric model to prediction 

due to the fluctuations to which the oil market is exposed and avoid the shocks by 

price forecasting. 

We relied on the descriptive analytical approach which is based on the hard 

fluctuations of average price of barrel of crude oil of International Petroleum 

Organization OPEC for period 2010-2023 by using econometric models with 

monthly data during the period from January 2010 until August 2023. 

The research was based on the ARIMA and GARCH models together to get the 

best model to predict future monthly values. The best results were that the monthly 

series for the average price of barrel of crude oil of International Petroleum 

Organization OPEC were stable at the first difference with fluctuations throughout 

the series. The best model for series was ARIMA(0,1,1), and the best model for 

fluctuations was ARCH(2). 

Keywords: Crude Oil, OPEC, Volatility, ARIMA Model, GARCH Model.  
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 مقجمة: -0
تترف أسعار الشفط العالسية بتقمبات كبيخة وحالة مؽ عجم الاستقخار، وذلػ لأن الشفط يعتبخ سمعة استخاتيجية 

التقمب في أسعارىا يأتي كشتاج طبيعي لعؾامل العخض والظمب، وىحا ما يجعل ميسة ليا قيسة عالية اقترادياً، عالسية 
 بالإضافة لبعض الأسباب الدياسية والأمشية كالحخوب والأزمات الستعجدة.

، بل يعتبخ أىؼ مرادر الظاقة العالسيةلا تقترخ أىسية الشفط عمى الرعيج العالسي والإقميسي بكؾنو عاملًب مؽ 
رجراً مالياً كبيخاً، بالإضافة إلى أنو عشرخ أساسي في العلبقات الدياسية والاقترادية مؾرداً اقترادياً استخاتيجياً وم

حيث يسثل الشفط مرجراً رئيداً لتكؾيؽ الشاتج ودعؼ التشسية الاقترادية، لحا تعتبخ أسعاره أحج أكثخ العؾامل الجولية، 
ر الشفط أو ما يعخف بالرجمات الشفظية الى إحجاث تأثيخاً في الاقتراد الكمي لمبمجان السختمفة، إذ تؤدؼ تقمبات أسعا

آثار ايجابية وسمبية عمى الستغيخات الاقترادية الكمية كالشاتج السحمي الاجسالي ومعجل التزخؼ في أسعار السدتيمكيؽ 
 وسعخ الرخف الحقيقي.

ول مشغسة الأوبػ، ويؤثخ التقمب في أسعار الشفط بجرجة كبيخة في اقتراديات الجول السرجرة لمشفط، وخاصة د
حيث يشعكذ ارتفاع أسعار الشفط إيجاباً عمى واقعيا الاقترادؼ. ولكشو بالسقابل يؤثخ سمباً في اقتراديات الجول 

لحلػ مؽ الأىسية العسل بذكل مدتسخ عمى نسحجة أسعار الشفط خاصة خلبل فتخات الاضظخابات  السدتؾردة لمشفط.
 0202-0202ر الشفط مقيسة بالجولار الأمخيكي خلبل الفتخة الحجيثة لحلػ تعسل ىحه الجراسة عمى نسحجة أسعا

معاً لمحرؾل عمى الشسؾذج الأمثل لمتشبؤ بالقيؼ الذيخية السدتقبمية  GARCHو ARIMAبالاعتساد عمى دمج أسمؾبي 
 لستؾسط سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(.

 الجراسات الدابقة: -0
-0972دراسة قياسية وتنبؤية لأسعار النفط العالمية خلال الفتخة )( بعشؾان: "0202)تؾمي وجسعة، دراسة 

(، بعج معخفة أىؼ 0202-0202": ىجفت الجراسة إلى التشبؤ بأسعار الشفط العالسية خلبل الأجل الستؾسط )(0208
تجابة السقجرة مؽ نسؾذج ترحيح متجو الخظأ العؾامل السحجدة ليا وتحجيج العلبقة بيشيا. واستخجمت في ذلػ دوال الاس

Vector Error Correction Model (VECM)  بظخيقة جؾىاندؽJohannsen ودلت الشتائج عمى أن أسعار .
الشفط تتفاعل ايجابياً لرجمات كل مؽ الظمب العالسي عمى الشفط والتزخؼ في دول مشغسة التعاون الاقترادؼ 

لرجمة العخض العالسي لمشفط. كسا دلت التؾقعات إلى أن أسعار الشفط مؽ السسكؽ أن  والتشسية، في حيؽ تتفاعل سمبياً 
 دولار في الأجل الستؾسط. 22و 02تتخاوح بيؽ 

النمحجة والتنبؤ بأسعار النفط الخام لمنظمة أوبك باستخجام نمهذج ( بعشؾان: "0202دراسة )الفخىؾد وآخخون، 
ARIMA-GARCH مؽ خلبل الجمج بيؽ نسؾذج الانحجار الحاتي  -تظبيق نسؾذج ىجيؽ": تشاولت الجراسة الهجين

، GARCHونسؾذج الانحجار الحاتي السعسؼ السذخوط بعجم ثبات التبايؽ  ARIMAوالستؾسظات الستحخکة التکاممية 
عمى بيانات الدمدمة الدمشية الذيخية لسعجلات -GARCHکسجخلبت لشسؾذج  ARIMAوذلػ باستخجام بؾاقي نسؾذج 

أيار  -0222ار بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة الدمشية )كانؾن الثاني أسع
اليجيؽ ىؾ الشسؾذج الأندب لتحميل البيانات،  ARIMA (2,2,1) – GARCH(1,1)(. وتبيؽ أن نسؾذج 0202

 والأکفأ في دقة التشبؤ السدتقبمي.
جة تقلبات أسعار نفط البخنت باستخجام نماذج الانحجار الحاتي نمح( بعشؾان: "0200دراسة )غدازؼ، 

": ىجفت ىحه الجراسة إلى محاولة نسحجة (0209جهيلية  - 0992المذخوطة بعجم ثبات التباين للفتخة )جانفي 



 ،د.اسماعيل                                                 تقلبات متهسط سعخ بخميل النفط الخام نمحجة

01 
 

ة تقمبات أسعار الشفط، وذلػ باستخجام السفاضمة بيؽ نساذج الانحجار الحاتي السذخوطة بعجم ثبات التبايؽ لدمدم
. 0202إلى غاية شيخ تسؾز  0222شيخية لأسعار نفط بخنت خلبل الفتخة السستجة مؽ شيخ كانؾن الثاني 

 ARIMA (1,1,0)وتؾصمت الجراسة إلى أن الشسؾذج الأمثل الستؾصل إليو لتسثيل بيانات الدمدمة ىؾ مؽ نؾع 
-ARCH (1). 
"؛ ARCH-GARCH Model on Volatility of Crude Oil : بعشؾان "(Yildirim, 2022)دراسة 

ىجفت ىحه الجراسة إلى نسحجة أسعار الشفط الخام خلبل ": لتقلبات النفط الخام ARCH-GARCHنمهذج  "
استخجمت الجراسة بيانات يؾمية لدعخ بخميل الشفط . GARCHبالاعتساد عمى نسؾذج  0202-0202الفتخة 

. وقج تبيؽ مؽ الدمدمة الدمشية لدعخ بخميل الشفط الخام أن ىشاك تقمبات حادة 0202و 0202الخام لعامي 
 .GARCH(1,1)نتيجة صجمات عالسية، وأن أفزل نسؾذج لشسحجة تقمبات الدمدمة كان 

 التعقيب على الجراسات الدابقة:
قجمت الجراسات الدابقة نسحجة لأسعار الشفط خلبل فتخات قجيسة، حيث لؼ تتزسؽ الاضظخابات الحجيثة 

-، والحخب الخوسية0202التي تأثخ بيا الاقتراد الجولي عام  Covid-19التي شيجىا العالؼ متسثمة بجائحة 
مؽ بيشيا سعخ الشفط. لحلػ تتسثل  ، وتخك ىحان الحجثان تأثيخىسا عمى متغيخات دولية عجة0200الأوكخانية عام 

السداىسة العمسية ليحه الجراسة في نسحجة سعخ الشفط، مع أخح ىحه الأسعار بتخدد شيخؼ ومقيسة بالجولار 
 لتأخح الاضظخابات التي تؼ الإشارة إلييا بالحدبان. 0202-0202الأمخيكي خلبل الفتخة الحجيثة 

 مذكلة البحث: -2
ه حخكة أسعار الشفط في السدتقبل، والقجرة عمى التحكؼ فييا ووضع بالشغخ إلى أىسية معخفة اتجا

الدياسات الاقترادية السشاسبة لسؾاجية تقمبات ىحه الأسعار، كان مؽ الزخورؼ الاىتسام بسؾضؾع الشسحجة 
جال باستخجام الشساذج القياسية لجراسة مثل ىحه التقمبات والتشبؤ بيا، ومؽ أىؼ الشساذج السدتخجمة في ىحا الس

 .ARCHنجج نساذج الانحجار الحاتي السذخوطة بعجم تجانذ تبايؽ الأخظاء 
 :يؽالآتي يؽوانظلبقاً مسا سبق تتمخص مذكمة البحث بالتداؤل

سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط متؾسط  تقمبما مجػ  .0
 ؟0202-0202لفتخة )أوبػ( خلبل ا

سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول ستؾسط ما ىؾ الشسؾذج الأمثل لمتشبؤ ب .0
 ؟وتقمباتو السرجرة لمشفط )أوبػ(

 :وأهجافه أهمية البحث -4
 تتزح مؽ جانبيؽ:إن أىسية البحث 

: أن الدلبسل الدمشية السالية تكؾن عادةً ذات تقمبات، وىؾ الأىسية الشغخية الأول .0
 نسحجة دقيقة وذات كفاءة لمتشبؤ.لحا فإن استخجام الشساذج القياسية يسكششا مؽ الحرؾل عمى 

: التشبؤ بأسعار الشفط يقجم لمسخظظيؽ وأصحاب القخار وىؾ الأىسية العسمية الثاني .0
تؾقعات مدتقبمية مبشيةً عمى دراسات عمسية، الأمخ الحؼ يتيح لتمػ الجول السرجرة لمشفط رسؼ خظظيا 

 .الاستخاتيجية لسؾاجية تقمبات الأسعار
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سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( متؾسط ة مجػ استقخار وييجف البحث إلى معخف
التي  لمرجماتأسعار الشفط صالح لمتشبؤ نغخاً لتقمبات ومحاولة بشاء واقتخاح نسؾذج قياسي  0202-0202لمفتخة 

 تتعخض ليا الدؾق الشفظية، وما يراحب ذلػ مؽ صجمات نفظية يسكؽ تجشبيا أو علبجيا مؽ خلبل التشبؤ بالأسعار.
 متغيخ البحث: -5

ة الأمخيكي بالعسمةلسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(  الذيخؼ  سعخ بخميل الشفط الخاممتؾسط تؼ استخجام 
 .0202-0202خلبل الفتخة  )الجولار(

 البحث: اتفخضي -6
سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( متؾسط لا يؾجج تقمب في  .0

 %.2عشج مدتؾػ دلالة  0202-0202خلبل الفتخة 
نساذج الانحجار الحاتي السذخوطة بعجم ثبات التبايؽ أفزل نسؾذج يدسح بشسحجة لا تُعج  .0

 .0202-0202سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة متؾسط تقمبات 
 منهج البحث: -7

سعخ بخميل الشفط الخام متؾسط التقمبات الحادة في تؼ الاعتساد عمى السشيج الؾصفي التحميمي القائؼ عمى تحميل 
نساذج الاقتراد القياسي وتظبيقيا عمى باستخجام  0202-0202لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة 

معاً وذلػ  GARCHو ARIMAمستغيخ قيج البحث، حيث ارتكد البحث عمى استخجام أسمؾبي البيانات الذيخية ل
ومؽ ثؼ دمجيا معو لمحرؾل عمى الشسؾذج الأمثل لمتشبؤ بالقيؼ  ARIMAبؾاقي نسؾذج تبايؽ بؾاسظة التعامل مع 

 .وتقمباتيا سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(ستؾسط ل الذيخية السدتقبمية
 :البحث حجود -8

سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول ستؾسط الحجود السؾضؾعية: السعجلات الذيخية ل .0
 السرجرة لمشفط )أوبػ(.

 .0202إلى آب  0202الحجود الدمانية: مؽ كانؾن الأول  .0
 الإطار النظخي للبحث: -9

 :مفههم النفط وأهميته على الرعيج العالمي -9-0
  النفطمفههم: 

الشفط مادة بديظة ومخكبة، فيؾ مادة بديظة لأنو يتكؾن كيساوياً مؽ عشرخيؽ فقط ىسا اليجروجيؽ والكخبؾن، 
 (.0202باختلبف التخكيب الجدئي لكل مشيا )عسخاني، وىؾ بشفذ الؾقت مادة مخكبة لأن مذتقاتو تختمف 

ىؾ عبارة عؽ سائل كثيف قابل للبشتعال، ذو لؾن أسؾد يسيل للؤخزخ، ومشظقة تؾاججه عسؾماً ىي ويعخف بأنو 
لأساسي لمظاقة، ومحؾر القذخة الأرضية العميا، ويدسى أيزاً الحىب الأسؾد. وتشبع أىسيتو كؾنو السرجر الأول وا

 اصخ الحيؾية التي تجخل في كل مشاحي الحياة اليؾميةالرشاعي والدراعي في العالؼ، كسا أصبح مؽ أىؼ العش الإنتاج
 (0202)حدؽ، 
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 أهمية النفط على الرعيج العالمي: 
 فيسا يمي عخض لأىؼ الجؾانب التي تبخز أىسية الشفط عمى الرعيج العالسي:

أىسية الشفط في قظاع الشقل: إن قظاع الشقل يعتبخ مؽ أىؼ قظاعات البشى  .0
التحتية، فيؾ وسيمة الاترال السدتسخ بيؽ مخاكد الإنتاج السختمفة، إذ إنو يداعج في تؾصيل الدمع 
الرشاعية أو الدراعية مؽ مشاطق إنتاجيا إلى مشاطق استيلبكيا واستخجاميا، كسا أن وسائل الشقل 

 (0202حخكة الدياحة الجاخمية والخارجية )بجر، ت تذكل الحامل الأىؼ في والسؾاصلب
أىسية الشفط في الإنتاج الدراعي: يدتخجم الشفط في الإنتاج الدراعي كسرجر  .0

لتؾليج الظاقة للآلات الدراعية، كسا أن استخجام السشتجات البتخوكيساوية مؽ أسسجة ومبيجات حذخية 
 (0200الإنتاج الدراعي )البخازؼ، أىسية الشفط في يعتبخ مؽ 
لا يسكؽ لمرشاعة الاستسخار دون تؾفخ  أىسية الشفط في الإنتاج الرشاعي: .2

الشفط، لأنو مرجر الظاقة السحخكة، فالرشاعات البتخوكيساوية تعتسج عمى السشتجات الشفظية بذكل 
لحذخية والسؾاد كمي، ومؽ أبخزىا صشاعة الأسسجة الكيساوية والجمؾد الرشاعية والسبيجات ا

 (.0202ومؾاد التجسيل والسشغفات وغيخىا )بجر،  البلبستيكية
حيث نلبحع أن بعض الجول قامت بتذكيل  الأىسية الدياسية والعدكخية لمشفط: .4

وىحا يعشي أن  (،0222)بخجاس،  عدكخية لتأميؽ تجفقاتيا الشفظية تحالفات سياسية وإنذاء قؾاعج
وما يجخؼ بيا مؽ جؼ الدعخؼ والإنتاجي لا تبتعج عؽ الدياسة الجولية الدياسة الشفظية بسحؾرييا الشق

 (.0222علبقات سياسية )الذخع، 
كسا أن أىسية الشفط لا تقترخ في السجال العدكخؼ عمى أنو السحخك الأساسي لمسعجات 
الحخبية، بل إن الشفط يدتخجم كدلبح بحج ذاتو لمزغط في أوقات الحخوب، وقج اتزح ذلػ جمياً 

لبل الحخب عمى سؾرية حيث احتمت أمخيكا الذسال الذخقي مؽ سؾرية، وفخضت العقؾبات خ
 القاسية عمييا، فتحؾلت سؾرية مؽ مرجر لمشفط إلى مدتؾرد.

يُعج مرجر التسؾيل الأساسي لسذاريع التشسية في الجول السشتجة لو، ودخل  .5
 أساسي لمذخكات السشتجة والسؾزعة لو.

 :ومحجداتهمفههم سعخ النفط  -9-0
 مفههم سعخ النفط: 

وفق مقياس البخميل الأمخيكي، وىحا السقياس لى القيسة الشقجية لبخميل الشفط الخام خ سعخ الشفط إيذي
 (.0202)حديؽ،  غالؾن معبخاً عشو بالعسمة الأمخيكية )الجولار( 20مكؾن مؽ 

أن مقجار ومدتؾػ أسعار الشفط  أنو قيسة السادة أو الدمعة معبخاً عشيا بالشقؾد، حيثعمى  أيزاً  يعخف
 (.0202، قخونقة، بؽ الديؽلعؾامل الدياسية أو الاقترادية )يخزع ويتأثخ برؾرة متبايشة لقؾػ فعل ا

كسا يعخف سعخ الشفط الخام عمى أنو قيسة الدمعة الشفظية معبخاً عشيا بؾحجة نقجية في زمان ومكان 
قيستو ليدت متداوية وثابتة دائساً، بل في كثيخ مؽ الأحيان معيشيؽ ومعمؾميؽ، وأن العلبقة بيؽ سعخ الشفط و 

علبقة غيخ متكافئة نتيجة ارتباط الدعخ بعؾامل متعمقة بظبيعة الدمعة وكيفية استغلبليا واستيلبكيا. وبحلػ يسثل 
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 رشاعة الشفظيةعبخ فتخات تظؾر السعخ الشفط الخام القيسة الشقجية لبخميل الشفط الخام معبخا عشو بالجولار الأمخيكي 
 (.0202، الدعجون )

 :ىسا وىشاك نؾعان لأسعار الشفط
الدعخ الاسسي لمشفط: ىؾ القيسة التقجيخية لمجولار التي تعظى بؾحجة واحجة مؽ الشفط  .0

 لمبخميل عادة خلبل فتخة زمشية معيشة ويتحجد بشاء عمى قانؾن العخض والظمب.
)بشيؽ،  تعجيمو بشاء عمى معجلات التزخؼالدعخ الحقيقي لمشفط: ىؾ الدعخ الاسسي بعج  .0

0202.) 
 

 في الأسهاق العالمية محجدات سعخ النفط: 
مؽ التدامات  (AIE)الؾكالة الجولية لمظاقة  وفق الظمب الشفظييتكؾن  :عمى الشفط العالسي الظمب .0
 لمتؾزيع مباشخةالسكخر  غبخالخامة أو الشفط  الكسيات، ومؽ الجولية، والسخدونات التكخيخمؽ مرانع  السؾزعيؽ

(Maurice, 2001).  يشقدؼ الظمب عمى الشفط إلى نؾعيؽ ىسا: الظمب بغخض الاستيلبك والظمب بغخض و
الظمب عمى الشفط بغخض الاستيلبك يتأثخ بديادة معجلات الشسؾ الاقترادؼ العالسي والتي  السزاربة، حيث أن

الظمب عمى الشفط بغخض السزاربة أو الأسؾاق السدتقبمية لمشفط الظمب عمى السشتجات الشفظية، أما  تداىؼ بديادة
ميل الؾرقية بيجف تحقيق الأرباح فقج نذأ مع الدساسخة والسزاربيؽ للؤسؾاق العالسية وتعامميؼ في بيع البخا

 بسجػ رغبة وقجرة الافخاد والسؤسدات في الحرؾل عمى ىحه الدمعةالشفط  عمىالظمب يتحجد و  (.0202)السديشي، 
)بشيؽ،  بعجة عؾامل مشياالشابعة مؽ استعسالات ىحه الدمعة عشج سعخ معيؽ وخلبل فتخة زمشية محجدة، ويتأثخ 

ىذاشة الأنغسة السالية واختلبليا، أسعار الدمع البجيمة، تغيخات السشاخ، الاستقخار الدياسي والأمشي، نسؾ  :(0202
 مب، تأثيخ سعخ الفائجة، وتكاليف الإنتاج...الخ.الاقتراد العالسي، الشسؾ الدكاني، قانؾن العخض والظ

العخض العالسي مؽ الشفط ىؾ إجسالي الكسيات السعخوضة والسشتجة مؽ  :مؽ الشفط العخض العالسي .0
استجابة لسا يظمبو الشفظي يعتبخ العخض و  (.0202خام )تؾمي، وجسعة،  قبل السشتجيؽ، سؾاء كانت خام أو غيخ

مؽ وىشاك العجيج مؽ العؾامل والأسباب السؤثخة في العخض العالسي ؾن عشج الأسعار الدائجة في الدؾق. السدتيمك
الظمب العالسي عمى الشفط، الاحتياجات والظاقة الإنتاجية،  :(0202؛ تؾمي، وجسعة، 0202)بشيؽ،  لشفط أىسياا

الحخوب والأزمات الدياسية، اتفاقيات السشغسات  السدتؾػ التقشي لأدوات الإنتاج، السرادر البجيمة لمشفط وأسعارىا،
الجولية، السخررات الاستثسارية في مجال الشفط، السخدون الشفظي، سياسات الجول السشتجة في إدارة إمجاداتيا 

 الشفظية، والأسعار.
ناتجة  تالتي تحجث عادة في بمج واحج، وقج يتأثخ فييا أكثخ مؽ بمج، وىحه الأزما الأزمات الدياسية: .2

مؽ الحخوب بكافة أنؾاعيا، والتي تؤثخ بجورىا سمباً في أسعار الشفط، وىحا ما يشتج عشو ارتفاع أسعار الشفط خاصة 
فالتؾتخات والشداعات التي تحجث في مشاطق إنتاج  .(0200)مييؾب، ومخبي،  إذا كانت مؽ البمجان السشتجة لمشفط

 ظية إلى السدتيمكيؽ، وتدبب ارتفاعاً في أسعار الشفط.الشفط وتكخيخه تيجد أمؽ تجفق الإمجادات الشف
تؤثخ عمى أسعار الشفط العالسية، حيث تؤدؼ إلى زيادة الظمب عمى  الحخوب والرخاعات الإقميسية: .2

الشفط اللبزم لحخكة الأسمحة العدكخية، ومؽ ثؼ زيادة الأسعار، ويدداد الأمخ سؾءاً عشجما تكؾن تمػ الحخوب أو 
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يسية في إحجػ الجول السشتجة لمشفط، حيث مع زيادة الظمب يتأثخ السعخوض سمباً فتختفع الرخاعات الإقم
 (.0202)بجر، الأسعار بذكل أكبخ

وىي الأزمات السؤثخة سمباً عمى اقتراد بمج ما، أو مجسؾعة مؽ  الأزمات الاقترادية: .2
مب عمى الشفط مع ثبات سعخه البمجان، حيث تدداد معجلات السجيؾنية بذكل كبيخ في بمج معيؽ ويشخفض الظ

أو ارتفاعِو بالشدبة لمبمجان السدتؾردة، وىحا ما يشتج عشو عجم قجرة ىحه البمجان عمى شخاء كفايتيا مؽ سمع 
 ضخورية، ما يجفعيا لخفع الدعخ السحمي لغخض الؾصؾلِ إلى درجة مؾازنة قخيبة بيؽ الدعخ العالسي

 (.0200)مييؾب، ومخبي، 
ن ىبؾط سعخ الجولار يقمل مؽ القؾة الذخائية لمجولار لجول مشغسة إ العؾامل الشقجية: .2

 (.0202)بجر،  "أوبػ" ومجمذ التعاون الخميجي مسا يجعميا تحجؼ عؽ زيادة الإنتاج
يدتخجم ىحا السخدون لتأميؽ الجول مؽ تقمبات الإمجادات الشفظية مؽ  السخدون الشفظي: .0

مب بذكل كبيخ مسا يجفع الأسعار إلى أعمى، وتؾافخ ذلػ الجول السشتجة، أو الديادة السفاجأة في الظ
ليجعميا قادرة عمى مؾاجية أية صجمات في  -خاصة كبار السدتيمكيؽ -السخدون لجػ الجول السدتيمكة

 الدؾق الشفظية ومؽ ثؼ يديؼ في الحفاظ عمى أسعاره، كسا يدتخجم أيزا لمتأثيخ عمى أسعار الشفط
 (.0202، الثعمبي)

باعتبار الشفط سمعة قابمة لمشزؾب فإن تأثيخ ذلػ في الأسعار أمخ  :عامل الشجرة .2
 (.0202)بجر،  طبيعي، وقج بجأت الأسؾاق في الآونة الأخيخة يتحدذ ىحا الأمخ

السختبظة بتقمبات فرؾل الدشة ومؾاسؼ الأعاصيخ والتغيخات السشاخية  عؾامل السشاخ: .2
 (.0202)بجر،  السفاجئة

إن تؾجو العجيج مؽ البمجان نحؾ الاستثسار في الظاقات البجيمة  مرادر الظاقة البجيمة: .02
كمسا تؾافخت ف (.0200)مييؾب، ومخبي،  يؤثخ عمى أسعار الشفط في الأسؾاق العالسية مع مخور الؾقت

تمػ السرادر بذكل كاف وبأسعار مشاسبة ساعج ذلػ عمى تقميل الزغط عمى الشفط ومؽ ثؼ استقخار 
ت الظاقة البجيمة لمشفط بشؾعييا الستججدة وغيخ الستججدة غيخ قادرة عمى تمبية أسعاره، ومع ذلػ مازال

احتياجات الدؾق مؽ الظاقة، حيث يغظي الشفط وحجه أكثخ مؽ ثمث استخجامات العالؼ مؽ الظاقة عام 
 (.0202)بجر،  0200

 مفههم الرجمات النفطية وأنهاعها: -9-2
 النفطيةالرجمات  مفههم: 

الشفظية بأنيا الحجث الحؼ يشتج عشو تغيخاً مفاجئ وكبيخ، مؾجباً أو سالباً، في تعخف الرجمات 
 الستغيخات الاقترادية السختمفة، وعميو فإن الرجمات الشفظية تقدؼ إلى قدسيؽ:

 الرجمة السؾجبة التي تؤدؼ إلى تحديؽ في قيسة الستغيخات الاقترادية. .0
الديج، ) تغيخات الاقتراديةجىؾر قيسة السالرجمة الدالبة التي تؤدؼ إلى ت .0

 (.0202، وحديؽ
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 النفطيةالرجمات  أشكال: 
 لمرجمات الشفظية أشكال متعجدة نحكخ مشيا:

الأزمة الدعخية: وىي الخمل السفاجئ في تؾازن الدؾق الحؼ يؤدؼ بذكل مباشخ إلى  .0
ارتفاع أو انخفاض حاد في الأسعار خلبل فتخة زمشية معيشة، ويعدػ ىحا الخمل إلى تغيخ حاصل في 

ت خارجية كالتغيخامحجدات العخض أو الظمب أو كمييسا في آن واحج بعؾامل داخمية كالتغيخات الييكمية أو 
 (.0202)داود،  الجيؾسياسية

الظفخة الشفظية: يقرج بيا تمػ القفدات التمقائية والسفاجئة في أسعار الشفط، التي تبجأ بذكل  .0
 (.0200، خسيذ) كج بعج ذلػ في الأسعار الحقيقيةمفاجئ وغيخ متؾقع في الأسعار الفؾرية وتتأ

 النفطيةالرجمات  آثار: 
إن تقمبات أسعار الشفط تؤثخ في الاستثسار والاستيلبك وكحلػ في الإنتاج الرشاعي برؾرة مباشخة، فحالة عجم 
التأكج الشاتجة مؽ عجم الاستقخار والتقمب في أسعار الشفط تؤدؼ إلى حالة مؽ عجم التأكج فيسا يخص الأرباح الستؾقعة 

عمى عسمية الاستثسار نفديا، أما فيسا يتعمق بالإنتاج فإن حالة اللبستقخار وعجم سمباً مؽ الاستثسار، مسا يؤثخ بجوره 
التأكج في أسعار الشفط ستؤثخ بالتأكيج عمى قخارات السؤسدات الإنتاجية فيسا يخص تخفيض الإنتاج أو رفع الأسعار بسا 

 يتشاسب مع انخفاض الظمب الشاتج عؽ انخفاض الاستيلبك الشيائي الكمي.
بظبيعة الحال إلى حالة مؽ التزخؼ في الأسؾاق السحمية، كسا  انؤديتة رفع الأسعار وانخفاض الإنتاج سإن حال

 أن تؾقف الاستثسارات ستؤدؼ إلى زيادة معجلات البظالة، وىحا ناتج بالأصل عؽ تقمبات أسعار الشفط.
لسدتؾردة لمشفط، عمى عكذ الجول وبالعسؾم إن ىحه الآثار التي تدببيا تقمبات أسعار الشفط تتخكد في الجول ا

 (.0202قخونقة، بؽ الديؽ، ) السرجرة لمشفط والتي تدتفيج عسؾماً مؽ حالة التقمبات وتدتظيع تؾعيفيا لرالحيا
 مفههم تقلبات سعخ النفط وأهم أسبابها: -9-4

 النفطسعخ  مفههم تقلبات: 
الستكخرة التي تريب أسؾاق الشفط، وتتسثل حالات عجم الاستقخار تعخف تقمبات أسعار الشفط عمى أنيا 

 بالانخفاضات والارتفاعات الكبيخة والستتالية التي تظخأ عمى سعخ بخميل الشفط خلبل فتخة زمشية.
وتخزع أسعار الشفط لسجسؾعة مؽ التقمبات بذكل مدتسخ، وذلػ بدبب طبيعة سؾق الشفط العالسية التي يعتبخ 

 ىحا ما يجعل أسعار الشفط العالسية غيخ مدتقخة، وخاضعة لتقمبات مدتسخة.عجم الاستقخار صفة ملبزمة ليا، و 
وقج تعخض سعخ الشفط في الأسؾاق العالسية إلى تقمبات قؾية ومدتسخة، بدبب طبيعة ىحه الأسؾاق التي تترف 

ي كل مؽ الجول بعجم الاستقخار، ما يديؼ بجوره بحجوث تقمبات مقابمة في العجيج مؽ السؤشخات الاقترادية الأخخػ ف
 (.0202)عبج المظيف، وخساس،  السرجرة والسدتؾردة لمشفط

 :أهم أسباب تقلبات سعخ النفط 
سعخ بخميل الشفط الخام، لأن  إلى تقمباتبذكل مباشخ أو غيخ مباشخ تؤدؼ التي  الأسبابىشاك العجيج مؽ 

الدياسية والأمشية  الأسبابمجسؾعة مؽ الشفط كدمعة ليذ بالزخورة أن يختبط فقط بعؾامل العخض والظمب، بل ىشاك 
والاقترادية والإنتاجية والبيئية والسالية، بالإضافة العذؾائية التي تأتي بدبب الحخوب والأزمات والأوبئة والكؾارث 

 .ىاوغيخ 
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الدياسية  الأسبابأسعار الشفط العالسية، وتعتبخ  في تقمبات تؤدؼ إلىالسحكؾرة قج  الأسبابكل ىحه 
ىسية ىحه الدمعة مؽ الشاحية الاستخاتيجية، والتي نغخاً لألمتقمبات في أسعار الشفط  اتوالأمشية مؽ أكثخ السدبب

 (.0202)عبج المظيف، وخساس،  تكؾن أحياناً سبباً جؾىخياً لمرخاعات الدياسية والحخوب
 (:0202غدازؼ، ) أىؼ أسباب تقمبات سعخ بخميل الشفط الخام كالآتي جويسكؽ تحجي

 اختلبل التؾازن بيؽ العخض والظمب العالسييؽ. .0
 زيادة نذاط السزاربة في الأسؾاق الآجمة لمشفط. .0
 الأزمات الاقترادية العالسية. .2
 الغخوف الجيؾسياسية والسشاخية. .2
 المدتخجمة: للنماذج القياسيةالمفاهيم الأساسية  -9-5

السدتخجمة في ىحا البحث، وندتغشي عؽ  لمشساذج القياسيةلابج مؽ استعخاض بعض السفاىيؼ الأساسية 
إيخاد التفاصيل الإحرائية والخياضية تجشباً للئطالة، ولكؾنيا متؾفخة في الأبحاث العمسية والكتب والسخجعيات 
الخاصة بيحا الأمخ. ولكؽ إيخاد ىحه السفاىيؼ لكي يعخف القارغ ليحا البحث ما تؼ استخجامو مؽ أساليب 

 ة.إحرائي
 :مفههم الدلاسل الدمنية وأهجافها 

وتدسى               مؽ الستغيخات العذؾائية  Tتعخف الدمدمة الدمشية بأنيا سمدمة مؽ عجد 
   {  }بالعسمية العذؾائية 

  (Guidolin and Pedio, 2018) ، وما نذاىجه مؽ خلبل الخسؼ البياني ىؾ حالة
 تحقق تجخيبية واحجة فقط.
لتحميل الدلبسل الدمشية ىؾ تذكيل الشسؾذج اليجف القادر عمى إعظاء تشبؤات بأكبخ  إن اليجف الشيائي

 .(Montgomery et al., 2015) قجر مؽ الجقة بعج أن يخزع لعجد مؽ السعاييخ والاختبارات الإحرائية
لمدمدمة الدمشية ومؽ أىؼ الأىجاف التي يدعى إلييا تحميل الدلبسل الدمشية ىؾ التشبؤ بالقيؼ السدتقبمية 

 .(Box et al., 2016)أساساً لتخظيط الأعسال والاقتراد  باستخجام القيؼ الحالية والساضية، والحؼ يعظي
 :مفههم استقخارية الدلاسل الدمنية 

الدمدمة؛ أؼ دراسة حالة ثبات الستؾسط وثبات التبايؽ عبخ الدمؽ لتحجيج  لابج أن نحجد حالة استقخارية
البيانات سيؤدؼ تقمبات في التي لا تظبق إلا عمى الدلبسل السدتقخة، لأن وجؾد  ARMAإمكانية تظبيق نساذج 

ويعتبخ    متؾزيع الظبيعي. الشسؾذج ل عجم خزؾع بؾاقيمسا سيؤدؼ إلى  ،إلى عجم تحقق فخضية ثبات التبايؽ
مؽ أشيخ الاختبارات وأكثخىا استخجاماً  Augmented Dickey Fuller (ADF)اختبار ديكي فؾلخ السؾسع 

 نغخاً لسخونتو وقجرتو عمى ملبئسة الكثيخ مؽ الدلبسل الدمشية.
 Trend طُخح في الأدبيات نؾعان مؽ الدياقات غيخ السدتقخة وىي سياقات مدتقخة بالاتجاه    

Stationary (TS)  سياقات مدتقخة بالفخق و Difference Stationary (DS)،  ويختمف ىحان الشؾعان مؽ
 ناحية مدببات عجم الاستقخارية ومؽ ثؼ طخيقة معالجتيا، ومؽ ناحية أخخػ كيفية تأثيخ الرجمات بيا.

غيخ مدتقخة بدبب وجؾد مخكبة اتجاه عام وبحلػ يكؾن الستؾسط غيخ ثابت مع  TSتكؾن سياقات  
فيي تذسل الشساذج غيخ  DSدمؽ ويتؼ معالجة عجم الاستقخارية مؽ خلبل ححف ىحه السخكبة. أما سياقات ال

       السدتقخة العذؾائية السحتؾية عمى جحر الؾحجة وتحتاج لأخح الفخق أو التفاضل مؽ درجة محجدة 
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ومؽ أمثمتيا نساذج الديخ العذؾائي، وإن الفخق الجؾىخؼ بيؽ ىحيؽ  (.0202)العذعؾش، والعخبيج،  لتعؾد مدتقخة     
مسا يزسؽ أن مدتؾػ الستغيخ لؽ يتغيخ  TSسياقات الشؾعيؽ ىؾ أن الرجمات العذؾائية تؤثخ بذكل مؤقت فقط عمى 

ض بأن تأثيخ الرجمات في أؼ فتخة زمشية يبقى مدتسخاً وبحلػ تفخ  DSفي الأجل الظؾيل، بيشسا تترف سياقات 
 (Wolters and Hassler, 2005) انتقالات مدتسخة عمى الستغيخ بعج حجوث الرجمة

 :مفههم التغيخات الهيكلية 
قج تتعخض الدلبسل الدمشية لتغيخات ىيكمية نتيجة لتغييخ سياسات معيشة في أوقات معيشة أو لغخوف تتعمق 
بظبيعة الغاىخة أو الشذاط قيج الجراسة، ففي حال حجوث مثل ىكحا تغيخ يجب تحجيج نقظة بجء التغيخ الييكمي لمدمدمة، 

 سؾذج. ومؽ الزخورؼ تحجيج الذكل العام لأثخ ىحا التغيخ في الش
 :نماذج تحليل الدلاسل الدمنية 

 :AR(p) Autoregressive Modelنسؾذج الانحجار الحاتي  .0
تبشى ىحه الشساذج عمى أساس عجم تجاىل مداىسات الرجمات العذؾائية الأقجم، ولكؽ يشغخ ليحه السداىسات 

ويتشاقص ىحا التأثيخ    الستغيخعمى أنيا تتشاقص أسياً وبذكل تجريجي، فتكؾن الرجمات الأحجث أقؾػ تأثيخاً عمى 
 بالتجريج إلى أن يرل إلى أدنى درجاتو عشج الرجمات الأقجم.

ويتحقق مؽ خلبلو تحؾيل سمدمة غيخ  AR(p)إن مثل ىحه الغاىخة تتؼ ملبءمتيا مؽ خلبل نسؾذج انحجار ذاتي 
 .              بقة فقط مشتيي مؽ حجود قيسو الدا pإلى عجد               مشتيية الرجمات العذؾائية 

(Montgomery et al., 2015). 
                                                

 :Finite Moving Average Model MA(q)نسؾذج الستؾسط الستحخك السشتيي  .0
كسجسؾع مؾزون مشتوٍ مؽ الستغيخات  tفي المحغة الدمشية    يعبخ نسؾذج الستؾسط الستحخك عؽ قيسة الستغيخ 

في أؼ لحغة زمشية تتأثخ بعجد     السدتقمة ذات تبايؽ ثابت تسثل ضجة بيزاء. أؼ أن قيسة الستغيخ    العذؾائية 
العذؾائية مع تجاىل الرجمات    والحالية                مؽ الرجمات العذؾائية الدابقة  qمشتيي محجد 

 Kirchgässner and) بجلالة الستؾسظات الستحخكة بالعلبقة الآتية   ويعبخ عؽ الستغيخ  .ؽالأكثخ قجماً في الدم
Wolters, 2007): 

                                                    
 :ARMAنسؾذج الانحجار الحاتي والستؾسط الستحخك  .2

بذكميا السدتقل في وضع نسؾذج تقخيبي لمعجيج مؽ الغؾاىخ التي نؾاجييا  MA أو ARقج لا تداعجنا الشساذج 
مدتفيجيؽ مؽ العلبقة التبادلية  ARMAفي التظبيقات العسمية، لحلػ تؼ دمج الشسؾذجيؽ الدابقيؽ وتذكيل نسؾذج مختمط 

انحجار ذاتي ومتؾسط  مؽ خلبل تقجيخ نسؾذج   . ونغخاً لحلػ يسكؽ التعبيخ عؽ العسمية ARو MAبيؽ العسميتيؽ 
 متحخك مختمط كالآتي:

                                                          
 :ARIMA(p,d,q)نسؾذج الانحجار الحاتي والستؾسط الستحخك التكاممي  .2

فإن  DSأنيا غيخ مدتقخة وتحؾؼ عمى جحر وحجة أؼ أنيا سياق فحص استقخارية الدمدمة إذا أعظت نتائج 
حتى نحرل عمى سمدمة مدتقخة وتدسى الدمدمة الأصمية  dمؽ الختبة      الإجخاء السشاسب ىؾ أخح فخوق لمدمدمة 

 .dفي ىحه الحالة متكاممة مؽ الختبة 
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 السعبخة عشيا بعسمية انحجار ذاتي ومتؾسط متحخك تكاممية مؽ الختب    بيحا نحرل عمى العسمية 
pوq وd  أؼARIMA(p,d,q)  وذلػ في حال تؼ تحؾيميا إلى عسمية مدتقخة بعج أخح عجد مؽ الفخوق مؽ الختبة
d. 

لتحجيج الختب  Schwarz (BIC)ومعيار  Akaike (AIC)ومؽ السفيج الاستعانة باختبارات معيار 
 ل العيشة وقؾة التشبؤ خارج العيشة.السشاسبة. حيث تحقق ىحه الاختبارات تؾازناً بيؽ جؾدة السظابقة داخ

الحؼ يحقق أدنى قيسة لسعيار السعمؾمات السقابل لو، وتعظى  ARIMA(p,d,q)ويتؼ اختيار الشسؾذج 
 : (Guidolin and Pedio, 2018)بالعلبقة 

       (∑  
 )                      

       (∑  
 )                                 

 ( +p+ q: عجد السعمسات السقجرة )ثابت  حيث أن
 السذاىجات: عجد  

 [22]بؾاقي الشسؾذج     
 :GARCH(p,q)نسؾذج  .2

يعج ىحا الشسؾذج مؽ الشساذج السيسة السدتخجمة في نسحجة تقمب الدلبسل الدمشية السالية، قجمو العالؼ 
Engle  والعالؼBollerslev  وىحا الشسؾذج مبشي أساساً عمى تسثيل الانحجار اذاتي لمتبايؽ 0222في عام .

ىؾ  ARCH. حيث أن حج GARCH، وكحلػ تسثيل جدء الستؾسط الستحخك بإضافة حج ARCHالذخطي 
    عبارة عؽ التسثيلبت الدابقة لسخبعات حج الخظأ العذؾائي 

ىؾ عبارة عؽ التسثيلبت  GARCH، وأن حج   
    الدابقة لمتبايؽ نفدو 

 . ويأخح ىحا الشسؾذج الذكل الآتي:  

  
    ∑       

 

 

   

 ∑       
 

 

   

                  

 :التنبؤ 
إن اليجف الشيائي لشسحجة الدلبسل الدمشية ىؾ وضع تشبؤات قريخة الأجل تحقق أفزل قجر مسكؽ مؽ 

 الجقة، والشسؾذج الحؼ يجتاز بشجاح جسيع السخاحل والاختبارات الدابقة يكؾن مؤىلًب لعسمية التشبؤ.
 :نتائج البحث ومناقذتها -02

بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط سعخ ستؾسط لتؼ استخجام سمدمة البيانات الذيخية 
وفق  مشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(مؽ مؾقع بعج أن تؼ جسع البيانات ، بالعسمة الأمخيكية )دولار( )أوبػ(

القياسي السلبئؼ مؽ أجل التشبؤ  لغخض تقجيخ الشسؾذج، 0202حتى آب  0202 كانؾن الثانيسمدمة شيخية مؽ 
 بيا مؽ خلبل الججول الآتي:
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 0202-0202خلال الفتخة بخميل النفط الخام لمنظمة الجول المرجرة للنفط )أوبك( بالجولار سعخ متهسط : 0ججول 

  .0202حتى  0202للأعهام لمنظمة الجول المرجرة للنفط )أوبك( مهقع البيانات المنذهرة في المرجر: 
www.opec.org 

بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط سعخ ستؾسط الذيخية لقسشا بجراسة وصفية لبيانات الدمدمة 
حتى آب  0202كانؾن الثاني مذاىجة مؽ  022، وىحه الدمدمة مكؾنة مؽ 0202-0202خلبل الفتخة  )أوبػ(
مؾضحة  بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(سعخ ستؾسط ، حيث تبيؽ أن التغيخات الذيخية ل0202
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 0202-0202بخميل النفط الخام لمنظمة الجول المرجرة للنفط )أوبك( خلال الفتخة سعخ متهسط الأصلية لدلدلة ال: منحنى 0شكل 

 .EViews( وباستخجام بخنامج 0المرجر: من إعجاد الباحثة بالاعتماد على بيانات الججول )

 العام
 كانؾن 
 الثاني

 أيمؾل آب تسؾز حديخان أيار نيدان آذار شباط
 تذخيؽ
 الأول

 تذخيؽ
 الثاني

 كانؾن 
 الأول

2010 76.01 72.99 77.21 82.33 74.48 72.95 72.51 74.15 74.63 79.86 82.83 88.56 
2011 92.83 100.29 109.84 118.09 109.46 109.04 111.62 106.32 107.61 106.29 110.08 107.34 
2012 111.76 117.48 122.97 118.18 108.07 93.98 99.55 109.52 110.67 108.36 106.86 106.55 
2013 109.28 112.75 106.44 101.05 100.65 101.03 104.45 107.52 108.73 106.69 104.97 107.67 
2014 104.71 105.38 104.15 104.27 105.44 107.89 105.61 100.75 95.98 85.06 75.30 59.46 
2015 44.38 54.06 52.25 57.30 62.16 60.21 54.19 45.46 44.83 45.02 40.50 33.64 
2016 26.50 28.72 34.65 37.86 43.21 45.84 42.68 43.10 42.89 47.87 43.22 51.67 
2017 52.40 53.37 50.32 51.37 49.20 45.21 46.93 49.60 53.44 55.50 60.74 62.06 
2018 66.85 63.48 63.76 68.43 74.11 73.22 73.27 72.26 77.18 79.39 65.33 56.94 
2019 58.74 63.83 66.37 70.78 69.97 62.92 64.71 59.62 62.36 59.91 62.94 66.48 
2020 65.10 55.53 33.92 17.66 25.17 37.05 43.42 45.19 41.54 40.08 42.61 49.17 
2021 54.38 61.05 64.56 63.24 66.91 71.89 73.53 70.33 73.88 82.11 80.37 74.38 
2022 85.24 93.95 113.48 105.64 113.87 117.72 108.55 101.52 95.32 93.62 89.73 79.68 
2023 81.62 81.88 78.45 84.13 75.82 75.19 81.06 87.33     
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غيخ  بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(سعخ متؾسط سمدمة ( أن 0يبيؽ الذكل )
، لحلػ قسشا بأخح سمدمة الفخوق ىشاك أكثخ مؽ اتجاه في الدمدمة صعؾداً وىبؾطاً مدتقخة، حيث نلبحع أن 

 :كسا يأتيفكانت 
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 0202-0202بخميل النفط الخام لمنظمة الجول المرجرة للنفط )أوبك( خلال الفتخة سعخ متهسط ل : منحنى سلدلة الفخوق 0شكل 

 .EViews( وباستخجام بخنامج 0المرجر: من إعجاد الباحثة بالاعتماد على بيانات الججول )
 .يجب نسحجتياتقمبات  بعض مدتقخة تتحبحب حؾل الرفخ، مع ملبحغة الفخق الأوليتزح أن سمدمة 

 لدمدمة الفخوق فكانت الشتائج كسا في الججول الآتي:  ADFتؼ إجخاء اختبارلحلػ 
 لدلدلة الفخوقات ADF: نتائج اختبار 0ججول 

Null Hypothesis: (DPRICEOIL) has a unit root 
Exogenous: None 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=13) 
 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.77505 0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.582465  

 5% level  -1.943247  
 10% level  -1.615122  

 .Eviewsباستخجام بخنامج  (0بالاعتماد على الججول ) ةالمرجر: حدبت من قبل الباحث
( وىي 10.775-)  ADFأن القيسة السحدؾبة لإحرائية اختبار ( 0يتزح مؽ خلبل الججول رقؼ )

سمدمة  DPRICEOILومشو ندتشتج أن الدمدمة  %5( عشج مدتؾػ معشؾية 1.94-أصغخ مؽ القيسة الججولية )
 مدتقخة.

 لدمدمة الفخوقات فكانت الشتائج كسا في الججول الآتي: ARCHاختبار بعج ذلػ تؼ 
 لدلدلة الفخوقات ARCHنتائج اختبار  :2ججول 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 17.41316 Prob. F(2,158) 0.0000 

Obs*R-squared 29.07817 Prob. Chi-Square(2) 0.0000 
 .Eviews( باستخجام بخنامج 0المرجر: حدبت من قبل الباحثة بالاعتماد على الججول )
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 تؤكج وجؾدالاختبار ىحا نتيجة ، و %2أصغخ مؽ  Prob الجلالة احتسالأن ( 2مؽ خلبل الججول رقؼ )تزح ي
، ومؽ ىشا نقبل فخضية البحث الأولى القائمة: الشفطسعخ متؾسط في  ةحادؾجج تقمبات تعجم ثبات تبايؽ؛ بسعشى أنو 

 .بالتقمب الحاد 0202-0202سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة متؾسط يتدؼ 
 :والتؾصل إلى الشسؾذج الشيائي الآتيتؼ تجخيب العجيج مؽ الشساذج التي تعظي نتائج معشؾية 

 (0202-0202النهائي لنمحجة تقلبات متهسط سعخ بخميل النفط الخام لمنظمة )أوبك( خلال الفتخة ): النمهذج 4ججول 
Dependent Variable: DPRICEOIL 

Method: ML ARCH - Normal distribution (OPG - BHHH / Marquardt steps) 
Sample (adjusted): 2010M02 2023M08 

Included observations: 163 after adjustments 
GARCH = C(3) + C(4)*RESID(-1)^2 + C(5)*RESID(-2)^2 

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 
C 0.200656 0.463488 0.432927 0.6651 

MA(1) 0.290706 0.094135 3.088188 0.0020 
 Variance Equation   
C 12.42862 3.846202 3.231400 0.0012 

RESID(-1)^2 0.392055 0.143000 2.741653 0.0061 
RESID(-2)^2 0.261502 0.139105 1.879891 0.0601 

Akaike info criterion 6.185164 
Schwarz criterion 6.200064 

 .Eviews( باستخجام بخنامج 0المرجر: حدبت من قبل الباحثة بالاعتماد على الججول )
بشاء ، وذلػ ARCH(2)السؾلج لمتقمبات شسؾذج الو  ARIMA(0,1,1)السؾلج لمدمدمة  شسؾذجالاختيار  وبحلػ تؼ

وبشاءً عميو تؼ قبؾل  .Schwarz 6.27 =ومعيار  Akaike = 6.19عمى السعاييخ التي أعظت أدنى قيسة لسعيار 
أفزل نسؾذج يدسح بشسحجة  تقجّمفخضية البحث الثانية القائمة: نساذج الانحجار الحاتي السذخوطة بعجم ثبات التبايؽ 

 .0202-0202سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة متؾسط تقمبات 
 السقتخح ىؾ أفزل نسؾذج يسكؽ التعبيخ عشو بالسعادلتيؽ:وىحا يؤكج أن الشسؾذج 

DPRICEOIL = 0.200656 + 0.290706 MA(1) +     (7) 
GARCH = 12.42862 – 0.392055*RESID(-1)^2 + 0.261503* RESID(-2)^2 

 (8) 
 تؼ التقجيخ وفق الشسؾذج السقتخح، كسا ىؾ مؾضح في الذكل الآتي: 
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 0202-0202سعخ بخميل النفط الخام لمنظمة الجول المرجرة للنفط )أوبك( خلال الفتخة متهسط : القيم المقجرة ل2شكل 

 .EViews( وباستخجام بخنامج 0المرجر: من إعجاد الباحثة بالاعتماد على بيانات الججول )
سة بخميل الشفط الخام لسشغسعخ ستؾسط ل( أن تقجيخ التقمبات الذيخية 2يلبحع مؽ الذكل البياني رقؼ )

أن  وويتبيؽ مؽ خلبل واكب تقمبات الدمدمة الأصمية، 0202-0202الجول السرجرة لمشفط )أوبػ( خلبل الفتخة 
، حيث يعتبخ تعخض لأكثخ مؽ صجمة بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(سعخ متؾسط 

التقمبات، أو ما يظمق عمييا اقترادياً سؾق الشفط مؽ الأسؾاق غيخ السدتقخة، فدعخ الشفط عخف العجيج مؽ 
 .تأثخت بيا كل مؽ الجول السشتجة والسرجرة لمشفط "الرجمات الشفظية" نتيجة أسباب سياسية واقترادية

استقخاراً مقبؾلًا وندبياً في سعخ الشفط لرالح الجول  0202و 0202بيؽ عامي فقج شيجت أسؾاق الشفط 
سعخ متؾسط حيث انخفض  0202 انخفض سعخ الشفط إلى حج كبيخ في عامالسشتجة والسرجرة، لكؽ بعج ذلػ 

بدبب  0202في شيخ كانؾن الثاني  دولار 22.22إلى  0202في حديخان دولار  020.22الشفط مؽ بخميل 
في كانؾن دولار  22.02مؽ  الشفطبخميل سعخ متؾسط كسا انخفض  انخفاض الظمب الريشي عمى الشفط.

 .حبب أزمة كؾرونا التي اجتاحت العالؼ 0202في نيدان  دولار 00.22إلى  0202الثاني 
في دولار  002.20إلى  0200دولار في نياية عام  02.22متؾسط سعخ بخميل الشفط مؽ ثؼ ارتفع 

 .بدبب زيادة الظمب عمى الشفط بعج انجلاع الحخب الخوسية الأوكخانية 0200شيخ آذار 
 الاستنتاجات والتهصيات: -00

 الاستنتاجات: -00-0
بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط سعخ ستؾسط أعيخت الدمدمة الذيخية ل .0

 .عمى كامل الدمدمةأنيا مدتقخة عشج الفخق الأول، مع وجؾد تقمبات  )أوبػ(
ىؾ  ARIMA(0,1,1)تست عسمية السفاضمة بيؽ الشساذج والتؾصل إلى أن الشسؾذج  .0

 ىؾ الشسؾذج السؾلج لمتقمبات. ARCH(2)الشسؾذج السؾلج لمدمدمة، وأن الشسؾذج 
نساذج الانحجار الحاتي السذخوطة بعجم ثبات التبايؽ ىي أفزل نسؾذج يدسح بشسحجة  .2

 .سعخ بخميل الشفط الخام لسشغسة الجول السرجرة لمشفط )أوبػ(متؾسط تقمبات 
، حيث 0202عام  Covid-19جائحة  كان أىؼ أسباب انخفاض أسعار الشفط ىؾ .2

 .02.00انخفض إلى 
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، حيث ارتفاع إلى 0200وكخانية عام الأ-كان أىؼ أسباب ارتفاع أسعار الشفط ىؾ الحخب الخوسية .2
000.00. 

 التهصيات: -00-0
كؾن سؾرية أصبحت دولة  سعخ الشفط لسؾاجية التقمبات الحادة فيضخورة اتخاذ الإجخاءات والتجابيخ  .0

 .مدتؾردة لمشفط في عل الحخب
ضخورة البحث عؽ طاقات بجيمة متججدة لتخفيف الاعتساد عمى الشفط في الإنتاج الرشاعي  .0

 .والدراعي والتغحية الكيخبائية في سؾرية
مؽ خلبل تظؾر الأدوات والؾسائل التي  الشفطسعخ ثار عمى آالاىتسام بسذكمة الرجمات لسا ليا مؽ  .2

 .تسكؽ مؽ كذف تمػ الرجمات مبكخاً 
 قائمة المخاجع

 المخاجع العخبية:
. أثخ صجمات أسعار البتخول العالسية عمى بعض متغيخات الاقتراد الكمي(. 0202بجر، رييام. ) .0

 .20-0(، 2)20مجمة البحؾث الإدارية، 
والانعكاسات  واقع وآفاق استيلبك الشفط في قظاع السؾاصلبت العالسي(. 0200البخازؼ، مغفخ. ) .0

 مشغسة الأقظار العخبية السرجرة لمبتخول )أوابػ(. عمى نفط الجول الأعزاء في أوابػ.
لبشان، بيدان لمشذخ  -، بيخوتالرخاع الجولي عمى الشفط العخبي(، 0222بخجاس، حافع، ) .2
 والتؾزيع.
راسة د-تأثيخ صجمات أسعار الشفط عمى سعخ صخف الجيشار الجدائخؼ (. 0202بشيؽ، بغجاد. ) .2

 الجدائخ، مشذؾرات جامعة الؾادؼ. .0202-0222قياسية تحميمية )
دراسة قياسية وتشبؤية لأسعار الشفط العالسية خلبل الفتخة (. 0202تؾمي، صالح؛ جسعة رضؾان. ) .2

 .00-20(، 0)02مجمة الباحث،  (.0202-0202)
عالسية وتأثيخىا عمى العؾامل السؤثخة عمى أسعار الشفط ال(. 0202الثعمبي، سكشة جييو فخج. ) .2

-20(، 02)20مجمة الاقترادؼ الخميجي،  (.0222-0202اقتراديات مجمذ التعاون لجول الخميج العخبية لمسجة )
02. 

العلبقة بيؽ سعخ صخف الجولار وأسعار إنتاج الشفط الخام (. 0202حدؽ، نجلبء صالح. ) .0
. مجمة جامعة عجن الإلكتخونية لمعمؾم سؾذج ترحيح الخظأباستخجام نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة ون

 .222-222(، 0)2الاندانية والاجتساعية، 
أثخ تغيخات أسعار الشفط عمى الاستقخار الشقجؼ في العخاق لمسجة (. 0202حديؽ، بيجاء رزاق. ) .2

 .002-22(، 22)02مجمة السدتشرخية لمجراسات العخبية والجولية،  (.0202-0222)
. تأثيخ الظفخة الشفظية الثالثة في الدياسات الشفظية لجول مجسؾعة الأوبػ(. 0200خسيذ، محمد. ) .2

 .222-022(، 2)2دفاتخ الدياسة والقانؾن، 
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، الجدائخ، دار الأزمات الشفظية والدياسات السالية في الجدائخ(، 0202داود، سعج الله، ) .02
 ىؾمة.

دراسة تحبحب أسعار الشفط عمى السدتؾػ العالسي (. 0202الدعجون، فؾزية غالب عسخ. ) .00
 .002-022(، 22)2العمؾم الاقترادية،  (.0222-0222والتحميل الإحرائي لمدمدمة الدمشية )

أثخ الرجمات الاقترادية الكمية في (. 0202الديج، جييان محمد؛ حديؽ، إيشاس فيسي. ) .00
 .00-22(، 00)00. بحؾث اقترادية عخبية، سؾق العسل في الاقتراد السرخؼ 

. سؾق الشفط العالسي بيؽ العخض والظمب والستغيخات الجولية(. 0222الذخع، عباس جبار. ) .02
 .02-0(، 02)5مجمة العمؾم الاقترادية، 

تقمبات أسعار الشفط العالسية وأثخىا عمى (. 0202عبج المظيف، ىسدة؛ خساس. عسخ. ) .02
 .02-2(، 0)2 ال،. مجمة الخيادة لمسال والأعسواقع الاقتراد العخاقي

سؾرية، مشذؾرات  -، اللبذقيةالاقتراد القياسي(، 0202العذعؾش، أيسؽ؛ العخبية، عجنا، ) .02
 جامعة تذخيؽ.

أثخ تقمبات أسعار الشفط عمى بعض الستغيخات الاقترادية الكمية (. 0202عسخاني، سفيان. ) .02
 .220-222(، 0)0ة والبيئية، السجمة العمسية لمجراسات التجاري .0202-0222في الجدائخ الفتخة بيؽ 

نسحجة تقمبات أسعار نفط البخنت باستخجام نساذج الانحجار الحاتي (. 0202غدازؼ. عساد. ) .00
-20(، 0)02. مجمة الاستخاتيجية والتشسية، (0202جؾيمية -0222لمفتخة )جانفي  السذخوطة بعجم ثبات التبايؽ

000.  
الشسحجة (. 0202بؽ ناصخ، سسية أحسج. ) الفخىؾد، سييمة حسؾد؛ العيدي، مشال عبج الله؛ .02

. مجمة جامعة اليجيؽ ARIMA-GARCHوالتشبؤ بأسعار الشفط الخام لسشغسة أوبػ باستخجام نسؾذج 
 .020-020(، 0)22الإسکشجرية لمعمؾم الإدارية، 

أثخ تظؾر أسعار الشفط عمى الدياسة السالية (. 0202قخونقة، وليج؛ بؽ الديؽ، حسدة. ) .02
 .20-22، 2. السجمة الجدائخية لمجراسات السحاسبية والسالية، العجد 0202-0222خلبل فتخة لمجدائخ 

العؾامل التي أثخت عمى تقمبات أسعار الشفط (. 0202السديشي، عساد الجيؽ محمد عظا. ) .02
 .222-202(، 0)02غدة: سمدمة العمؾم الإندانية، -. مجمة جامعة الأزىخالعالسية

 https://www.opec.orgمشفط )أوبػ(، السؾقع عمى الإنتخنيت: مشغسة الجول السرجرة ل .00
دراسة قياسية لظبيعة العلبقة بيؽ تغيخات أسعار (. 0200مييؾب، سساح؛ مخبي، أحلبم. ) .00

 .22-20(، 0)2 ،. دراسات اقترادية0202-0222البتخول وسعخ صخف الجيشار الجدائخؼ خلبل الفتخة 
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