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 □ممخّص  □

عخض بسا في ذلظ  تصػر الأفكار الاقترادية حػل الدياسات التقذفيةالاشلاع عمى  إلىىجفت ىحه الجراسة 
تع  بعج الأزمات الاقترادية. تصبيقا   الإجخاءاتللأفكار التقذفية، باعتبارىا أحج أكثخ  ةوالتاريخيالخمفية الشطخية 

تصبيق  أثخىاعمى  تع التي ،الأزمات الاقترادية في التاريخ الاقترادي الحجيث استخجام السشيج التاريخي في مخاجعة
 والطخوف ،حيال الدياسات التقذفيةالاقترادية  لمػقػف عمى تصػر الأفكار والشطخياتوذلظ  ،الدياسات التقذفية

أن الشطخيات الاقترادية لا تدال غيخ  إلىتػصمت الجراسة وما ىي أىع نتائج تصبيقيا.  ،التي أحاشت بياالاقترادية 
إسعافية عشجما لا  ماليةالدياسة التقذفية، وحتى يػمشا ىحا يدتخجم التقذف كدياسة  فعاليةحاسسة بذأن الججل حػل 

 .رغع عجم وجػد دليل قاشع يؤكج سلامة إجخاءاتيا التقذفية ،كػن أمام الحكػمات خيارات أخخى ي
 العامة السالية، أزمة اقترادية، ضبط أوضاع ماليةالكمسات السفتاحية: سياسة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 أستاذ مداعج في قدع العمػم السالية والسرخفية، كمية الاقتراد، جامعة شخشػس، سػرية 
  شالب دراسات عميا )ماجدتيخ(، قدع العمػم السالية والسرخفية، كمية الاقتراد، جامعة شخشػس، سػرية 



 ،د.عمي،حسدان                                   "حهل الدياسات التقذفية  مراحل تطهر الأفكار الاقترادية

118 

 

 
 0202( 8( العدد )7السجمد ) العمهم الاقترادية والقانهنيةمجمة جامعة طرطهس لمبحهث والدراسات العمسية  _  سمدمة   

Tartous University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (7) No. (8) 0202 

 
Stages of development of economic ideas about austerity 

policies "theoretical study" 
 

Hussein Ali* 

Ali hamdan** 
 

 

(Received 19/10/2023.Accepted 21/12/2023) 

 

□ ABSTRACT □ 

 

This study aimed to examine the development of economic ideas about 

austerity policies, including presenting the theoretical and historical background of 

austerity ideas, as one of the most widely applied measures after economic crises. 

The historical approach was used to review the economic crises in modern 

economic history, as a result of which austerity policies were implemented, in order 

to determine the development of economic ideas and theories regarding austerity 

policies, the economic conditions that surrounded them, and what are the most 

important results of their application. The study found that economic theories are 

still inconclusive regarding the debate about the effectiveness of austerity policy, 

and to this day austerity is used as an emergency fiscal policy when governments 

have no other options, despite the lack of conclusive evidence confirming the 

soundness of their austerity measures.   
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 مقدمة
مع بجايات التاريخ الاقترادي السعاصخ ومع ضيػر الجيغ الحكػمي بسفيػمو الحالي، ضيخ مفيػم التقذف 

 إلىالسالي كدياسة مالية انكساشية تدتخجميا الحكػمات السجيشة لتخفيس مدتػيات ديػنيا عشجما ترل ىحه الجيػن 
الدياسات التقذفية عمى تخفيس الإنفاق الحكػمي ورفع الزخائب بغخض عتسج مدتػيات تيجد ملاءتيا السالية، حيث ت

. فعشجما كانت مدتػيات لجيياتحقيق وفخات )عائجات( إضافية تدتخجميا الحكػمات في تخفيس ندبة الجيغ العام 
ة مدتػيات قياسية، بدبب وقػع الاقتراد في أزمة ما )كارثة شبيعية، حخب، أزم إلىالإنفاق الحكػمي تختفع 

تصبيق سياسات تقذفية  إلىمدتػيات ضخسة، تجفع الحكػمات  إلىاقترادية، الخ(، كان الجيغ العام يختفع 
 لتخفيزيا. 

التقذف تبجو مشصقية، إلا أن تصبيق سياسة مالية انكساشية تقذفية في  إلىعمى الخغع مغ أن مبخرات المجػء 
 محل ججل كبيخ بيغ الاقترادييغ. يجعي مؤيجو التقذف ضل أزمة ومدتػيات مختفعة مغ الجيغ العام كان ولا يدال

تحديغ  إلىبان التقذف ىػ الحل الفعمي لتجشب أزمة مدتقبمية وأنو ويؤدي في نياية السصاف  )الكلاسيكيػن(
التػسع والازدىار )فخضية التقذف التػسعي( عمى السجى الستػسط والصػيل.  إلىالتػقعات بذأن الاقتراد مسا يقػد 

أن الدياسات التقذفية تحخم الاقتراد مغ بعس محخكات الشسػ الاقترادي وبالتالي  )الكيشديغ( خى السعارضػن بيشسا ي
دورا ىاما في لعب الاقترادية  الأزمات بيغ الاقترادييغ خلال الججل ىحا الخكػد وتعسيق الأزمة. إلىقػد الاقتراد ت

 . يةالتقذفالدياسات بمػرة الشطخة حػل 
، وذلظ الشطخيات الاقترادية الأفكار حػل التقذف في مخاحل تصػريداىع ىحا البحث في إعادة الشطخ في 

، سػاء  عغ شخيق دعع الإجخاءات التقذفية أو لمػقػف عمى الجور الحي لعبتو ىحه الشطخيات خلال الأزمات الاقترادية
 أزمة أعقابفي  في الشقاشات الدياسية والأكاديسية أن ىحا الشػع مغ الدياسات اكتدب أىسية كبيخةخرػصا  و  .رفزيا

فسغ السيع التصخق لو  .19بعج جائحة كػفيج أيزا  وتججد الشقاش حػلو الخىغ العقاري وأزمة الجيػن الديادية اليػنانية، 
ىحا البحث  داىعيبالتالي و  التي تجعع الباحثيغ السيتسيغ بيحا الشػع مغ الدياسات. الشطخية وإحاشتو ببعس الذخوحات

  في تكػيغ معخفة نطخية تاريخية حػل الدياسات التقذفية التي جخت دراستيا بذكل محجود ججاَ في الجراسات العخبية. 
يذخح الجدء الأول مغ ىحا البحث مفيػم الدياسات التقذفية ودوافع الحكػمات لتصبيقيا، في حيغ يقجم الجدء 

قائع تاريخية لتصػر الأحجاث التاريخية والأفكار الاقترادية التي رافقيا الثاني مخاجعة وصفية تحميمية مدتشجة عمى و 
التقذف خلال الكداد العطيع، الجدء الثاني تزسغ ثلاث أجداء فخعية، الجدء الأول يخاجع يتصبيق سياسات تقذفية، و 

ويشتيي البحث بأىع  اري.التقذف بعج أزمة الخىغ العقالخكػد التزخسي، ويخاجع الجدء الثالث  أزمةيخاجع التقذف في 
 الشتائج والتػصيات.

 مذكمة الدراسة 1.1
عمى مخ التاريخ في تقخيخ وصشاعة الدياسة الاقترادية في البمجان.  ميسا   دورا   الاقتراديةلعبت الشطخيات 

والشطخيات الاقترادية التي جخت في فتخة مغ الفتخات، مخاجعة الطخوف الاقترادية  الأحجاثفسغ الزخوري لفيع 
التي كانت تحكع عسل الحكػمة والشذاط الاقترادي. وليذ مغ السدتغخب القػل حيشيا و التي كانت سائجة الاقترادية 

 إلىالإشارة  أوفذميا في مخحمة مغ السخاحل في معالجة الػضع الخاىغ  نتيجةتصػر الشطخيات الاقترادية كان  إن
باقية حتى الػقت الخاىغ في التشفيح، فيي بلا شظ محل اقترادية  أي سياسة إنالسذكمة. وعميو يسكغ القػل  سبب
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. والدؤال الحالي الحي يصخح قبػل وتجخبة مغ الشطخيات الاقترادية الحجيثة والأحجاث والتجارب التاريخية
إلييا  الانتقادات السػجية يػمشا ىحا، رغع إلىوالشقاش  حلمتشفي متاحا   كيف بقيت الدياسات التقذفية خيارا   ونفد

 مغ البعس. 
تصػر الأفكار الاقترادية حػل  إلىتتسحػر ىحه الجراسة حػل الأفكار والأحجاث التاريخية التي قادت 

سياسات التقذف السالي، باعتبارىا أحج الدياسات السدتخجمة بكثخة بعج الأزمات الاقترادية. وعمية يشبثق 
  :لآتيا سؤال البحث

خلال  حتى رفس سياسات التقذف السالي أوفي تػجيو ودعع  الشطخيات الاقترادية دورا   تكيف لعب
 ؟الأزمات الاقترادية

 وأهدافهالبحث  أهسية 1.0
التقذفية باعتبارىا  الاقترادية حػل الدياسات للأفكار ةخمفية نطخية وتاريخيتقجيع  إلى :يهدف البحث

 .بعج الأزمات الاقترادية السطاىخ الاقترادية تصبيقا   أكثخ أحج
  الأهسية العمسية:تذسل 

  وجيات الشطخ حػل الدياسات التقذفية في الشطخيات الاقترادية والتي تذخح تبيان
 .عمى امتجاد التاريخ الاقترادي الحجيث شخيقة استجابة الجيشاميكية الاقترادية ليا.

 غة العخبية حػل الدياسات مالسؤلفات والأبحاث والسشذػرات بال إلىقجيع إضافة عمسية ت
 التقذفية. 

 مشهجية البحث 1.2
 بالأحجاث، وذلظ عغ شخيق إعادة الشطخ ةتاريخي وقائع إلىوصفي تحميمي يدتشج  يتبع البحث مشيج

وتدميط الزػء عمى الشطخيات  التي تع بيا تصبيق الدياسات التقذفية، زمات الاقتراديةللأالتاريخية 
، وما كانت نتائج تصبيقيارؤيتيا للأوضاع الاقترادية، كانت  كيفشيا، و الاقترادية التي كانت سائجة حي

ع أىسية الدياسات التقذفية ودورىا يقيت يتع وفي الختام مع مخور الػقت. التقذف وكيف تصػرت الأفكار حػل
 في الحياة الاقترادية.

 الدراسات الدابقة 1.1
حجج التقذف القديسة والجديدة: الخزانة بعشهان:  (Carvalho, 2017)دراسة  .1

 .0212في الألسانية  الفيدرالية الساليةوزارة البريطانية في عذريشيات القرن الساضي و 
Arguments For Austerity, Old and New: The British Treasury in the 

1920s And the Bundesfinanzministerium in the 2010s 
سياسات التقذف في الثلاثيشات التي رافقيا  تصبيق إلى جاعيةمخاجعة تاريخية لمحجج ال تقجم الجراسة

رعت بيا الدمصات الأوروبية، بذكل خاص حػل حيا مع الحجج الججيجة التي تتقارنمحجوث الكداد الكبيخ، و 
التقذف في أعقاب أزمة الخىغ العقاري بعج عسميات الإنقاذ السرخفية. حيث تقارن الحجج  إلىالسمحة  ةالحاج

التقذف في الثلاثيشات، وتقارنيا مع  إلىالسقجمة في الساضي مغ قبل وزارة الخدانة البخيصانية التي كانت تجعػا 
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برفتيا السصالب الخئيدي لمتقذف في  ،2111الألسانية في  الفجرالية الساليةوزارة  رئيديالحجج التي تقجميا بذكل 
مشصقة اليػرو. تعالج الجراسة ىحه الحجج مع عخض الانتقادات السػجية ليا مغ الاقترادييغ السعارضيغ لمتقذف. 
عمى سبيل السثال، الانتقادات التي وجييا كيشد وآخخون ضج عخض الخدانة )البخيصاني( في عذخيشيات وثلاثيشيات 

ل الجراسة دراسة أوجو التذابو والاختلاف بيغ الحجج في الساضي والانتقادات السػجية ليا القخن العذخيغ. وتحاو 
ومقارنتيا مع الحجج في الحاضخ وتبيان كيف تصػرت الأفكار والحجج والانتقادات مع اختلاف الطخوف والشطخة 

 ما يمي: إلىوتػصمت الجراسة  .الحاليةالاقترادية 
  لحجج التي قجمتيا وزارة الخدانة البخيصانية في الساضي، احجج محجثة عغ  ما ىي إلا الألسانيةإن الحجج

 إلىوان الاختلاف الػحيج ىػ في كػن وجية نطخ الخدانة البخيصانية تجعي أن التقذف قج يكػن تػسعيا ويؤدي 
مى عجم وجػد ع وأكجتىحا الاعتقاد  الألسانيةالاستقخار الاقترادي في السجى الصػيل، في حيغ رفزت وجية الشطخ 

 دليل يجعسو.
 الإنفاق العام يؤدي  أنجسيع الحجج لا تقجم تفديخ )حجة( حػل كيف يسكغ  أن عمىالجراسة  أكجت
 .تصبيق التقذف إلى، الأمخ الحي يدتجعي التحػل إحباط السدتثسخيغ مغ القصاع الخاص إلىالتػسعي 

 العامة الساليةتحميل وصفي لزبط أوضاع بعشهان:  (Şen & Kaya, 2017)دراسة  .0
A Descriptive Analysis on Fiscal Consolidation 

شخح  إلى، وتتصخق 1العامة الساليةالجراسة بذكل وصفي مفيػم سياسات ضبط أوضاع ىحه تدتعخض 
تمخيز وعخض الشتائج  إلىوتػضيح متصمبات الشجاح في تصبيقيا مغ مشطػر الجراسات الدابقة. ثع في الختام تتصخق 

 :الآتيالتي تػصمت إلييا ىحه الجراسات. حيث تتزسغ ىحه الشتائج 
 لكل بمج شبيعة اقترادية خاصة يجب أخحىا بالحدبان عشج ترسيع الدياسة. .1
 .أىجافياتكػن خصط التقذف كبيخة وذات مرجاقية حتى تحقق  أنيجب  .2
لتقذف السصمػب، وفتخة التشفيح، وحجع تكػيغ بشػد سياسة التقذف، وحجع اتذكل عػامل مثل ) .3

 التخصيط لتصبيق سياسات تقذفية. جعش ججا   ىامة( عػامل عجد السيدانية، ومدتػى الجيػن الحكػمية
 أفزل.  الأكبخالحجع  أنالتكػيغ القائع عمى الإنفاق يعدز فخص الشجاح، كسا  إن .4
مرجاقية خصط التقذف ويعدز  يجب عمى الحكػمة إضيار التداميا في تحقيق الاستجامة مسا يعدز .5
 نجاحيا.

 بعشهان: الاقتراد الدياسي لمتقذف (Konzelmann, 2014)دراسة  .2
The Political Economics of Austerity 

تصبيق الدياسات  إلىالجراسة مخاجعة تاريخية لمتصػرات الاجتساعية والدياسية والاقترادية التي أدت  جمتق
 مغ قبل صشاع الدياسة الاقترادية الحجج السدتخجمةعمى ، تحاول الجراسة التخكيد التقذف. وبذكل أكثخ تحجيجا  

التقذف. وتذسل ىحه السػضػعات: السخاوف بذأن التزخع والعلاقة السمحػضة بيغ التزخع  إلىالمجػء  لتبخيخ

                                                 

امة إلى سياسات التقذف السالي والفخق بيشيسا أن الأول مرصمح رسسي يدتخجم في نذخات يذيخ مرصمح ضبط أوضاع السالية الع 1
 الدياسة الاقترادية والثاني مرصمح عام يدتخجم في الترخيحات الدياسية والإعلامية.
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ية الشطخ السشاىزة لمكيشدية "غيخ الكيشدي". مخاجعة فخضية "التكافؤ الخيكاردي" ووج إلىوالبصالة. بالإضافة 
، مخاجعة الحجج بذأن العلاقة بيغ مدتػيات الجيغ العام والشسػ الاقترادي. كسا تدمط الجراسة إلىبالإضافة 

الفئة التي تتحسل العبء الأكبخ  وجو الخرػص عمىعمى الأضخار الاجتساعية لمدياسات التقذفية، الزػء 
وىي شبقة الفقخاء الحيغ يعتسجون عمى الإعانات الحكػمية في تمبية جدء مغ  مغ الإجخاءات التقذفية،

  احتياجاتيع.
 :أىسيامجسػعة مغ الشتائج  إلىالجراسة  توخمر 
  إن فذل الشطخية الكيشدية في تفديخ أزمة الخكػد التزخسي ىػ ما دفع صشاع الدياسة

ىجف الشسػ الاقترادي السختفع، واعتبار البصالة مذكمة  إلىلمتحػل مغ ىجف التػضيف الكامل 
 شخرية وليدت اقترادية.

  تذكل بعس الحجج الجاعسة لمتقذف أفكار مزممة حػل شخيقة عسل الاقتراد، فيي
تجخل الجولة في الشذاط  إلىتجعي وجػد عػامل استقخار داخمية داخل الاقتراد تمغي الحاجة 

 الاقترادي.
  الادعاء القائل بإن الجيغ العام السختفع قج يعخقل الشسػ الاقترادي، وىػ لا يػجج دليل يجعع

 مجخد حجة للاستجابة لزغػط السدتثسخيغ في الأسػاق السالية.
 عبء الدياسات التقذفية.بذكل فعمي الفقخاء ىع مغ يتحسمػن  إن 

 بعشهان: هل يسكن أن يشجح التقذف؟ (Calcagno, 2012)دراسة  .1
Can Austerity Work? 

تخاجع الجراسة التػجو الكبيخ والسمفت للانتباه في تحػل العجيج مغ البمجان الكبخى مغ التحفيد السالي 
التقذف في أعقاب أزمة الخىغ العقاري، والتي حاولت خفس السدتػيات الكبيخة في ندبة الجيغ العام  إلى

ميات الإنقاذ السرخفية. وتجادل الجراسة بأن اتباع التقذف السالي في وقت واحج في ىحه الشاجسة عغ عس
 إلىاتباع سياسات التقذف يعػد  أنالباحث  ذيخلحلظ ي تأثيخه الدمبي عمى الاقتراد، مغ البمجان تعدز

 أنيخى الباحث  الاقترادية. حػل الجيشاميكية وجيات نطخ خاشئة إلىو تذخيز خاشئ لصبيعة الأزمة، 
الحكػمي. لحلظ  الإنفاقفي  الإسخافنتجت عغ الإفخاط في السجيػنية في القصاع الخاص وليذ عغ  الأزمة

 إلىيؤدي سأن التقذف ب لوجادفالتقذف مغ وجية نطخه يخكد عمى أحج أعخاض الأزمة، وليذ عمى أسبابيا. 
 نطخيا   تحميلا   م. وقجلمسيدانية الػضع الساليمديج مغ ارتفاع البصالة وانخفاض الشسػ الاقترادي ولغ يحدغ 

 أن إلىلمجيشاميكية الاقترادية يجعع فيو حججو حػل شخيقة تفاعل الستغيخات الاقترادية. حيث تػصل 
التقذف في ضل ارتفاع البصالة يتخافق مع انخفاض متػقع في الصمب الخاص لفتخة شػيمة مغ الدمغ، ويؤكج 

عمى تحفيده ما لع تتػقف الدياسات التقذفية. وعميو يؤدي  اوحجى ةالشقجي عيةاسات التػسيلدعمى عجم قجرة ا
العامة ) لغ تشخفس  الساليةوبالتالي لغ يتحقق ضبط أوضاع  الساليةانخفاض الإيخادات  إلىىحا الديشاريػ 

داعسة  ماليةسياسات  إلىالاقترادات بحاجة  ان إلىتػصل  وبالتالي ندب الجيغ العام( عمى السجى القخيب.
وإعادة ىيكمة  العامة السدتيجفة ، وقج تذسل ىحه الدياسات تغييخات في مدتػى وتكػيغ الإيخاداتلتحفيدىا
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، الساليةلمدياسة  الساليةالسزاعفات  خفعالعام وتػزيع أفزل لمجخل والائتسان، الأمخ الحي مغ شأنو أن ي الإنفاق
 الاستيلاك. إلىوالستػسصة الجخل ذات السيل الكبيخ  القػة الذخائية لمفئات السشخفزة إلىبالإضافة 

 : دروس من التاريخ الحديثالساليةالتعديلات بعشهان:  (Alesina, 2010)دراسة  .5
Fiscal Adjustments: Lessons from Recent History 

تقجيع مخاجعة نطخية لسا تػصمت إليو الجراسات الدابقة حػل مجسػعة مغ السػاضيع  إلىىجفت ىحه الجراسة 
السختبصة بالدياسات التقذفية. وتذسل ىحه السػاضيع، أولا ، تأثيخات الدياسات التقذفية عمى الشسػ الاقترادي عمى 

صبقيا. ثالثا ، الأسباب التي تجفع . ثانيا ، ما ىي الأثار السحتسل لمتقذف عمى شعبية الحكػمات التي تخيبالسجى الق
الحكػمات الي اتباع التقذف. رابعا ، الجور الحي تمعبو التعجيلات الييكمية )القػاعج السالية( في تحقيق الاستجامة 

 السالية.
 الشتائج التالية: إلىوتػصمت الجراسة 

  التخفيزات الكبيخة في عجد ن العجيج مغ أيدبب اتباع التقذف الخكػد الاقترادي، و  أنليذ مغ الزخوري
 مغ الخكػد حتى في الأمج القخيب.  السيدانية رافقيا نسػ مدتجام بجلا  

  ليذ لمتقذف تأثيخ واضح عمى شعبية الحكػمات وبالتالي ليذ عمى الدياسييغ القمق مغ تباع مثل ىحه
 الدياسات.
  فية ىػ اقتخاب الاقتراد مغ خصخ أن الجافع الأساسي والأقػى لمقيام بتصبيق سياسة تقذ إلىيذيخ الباحث

 الػقػع في أزمة ديػن سيادية.
  ما تع تصبيقيا بذكل  إذاتمعب الإصلاحات دورا أساسيا  في تحقيق الاستجامة السالية
 صحيح.

 التعقيب عمى الدراسات الدابقة 1.1.1
وصفية أو  إما، زاوية معيشةلدياسات التقذفية مغ ا باستعخاضالجراسات الدابقة قامت  مغ كلا   أنيلاحع 

تحميمية أو تاريخية الخ. تتذابو ىحه الجراسة مع الجراسات الدابقة في تػضيحيا لمدياسات التقذفية والأسذ والحالات 
التي تقػم عمييا. وتختمف في كػنيا تخكد عمى ربط الأحجاث التاريخية بالأفكار الاقترادية التي كانت رائجة وكيف 

 يق ىحه الدياسات.تفاعمت الشطخيات الاقترادية مع تصب
 حدود البحث 1.1.0
 الجراسات السخاجعة ليا.  لحجاثة الطاىخة وقمة ، نطخا  19فيج لا تذسل الجراسة الدياسات السصبقة بعج جائحة كػ  

 مفههم الدياسات التقذفيةأولا:  1.1
 التقذف مفههم 1.1.1

 ασ’στηροʹ ςالكمسة اليػنانية القجيسة  إلى" يخجع Austerityإن الأصل المغػي لكمسة تقذف "
(‘auste¯ros’) الطخوف القاسية لمحياة ) إلى. وحيشيا كان السرصمح يعشي "جفاف المدان" أي يذيخSchui, 

أن يعير  إلىفإن كمسة "التقذف" ىي الزج المغػي لكمسة "الخفاىية" وبالتالي فيي تذيخ  (. كسا يبجو واضحا  2014
 الإندان حياتو في الحج الأدنى مغ الكساليات. 
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نو احتل مخكد الرجارة في إ، إلا رسسيا   لخغع مغ أنّ ىحا السرصمح )التقذف( ليذ مرصمحا  عمى ا
 2111السقالات الاقترادية والترخيحات الدياسية خلال الأزمات الاقترادية، عمى سبيل السثال، في عام 

-Merriamالتقذف بعج التحفيد في أعقاب أزمة الخىغ العقاري أشمق قامػس  إلىعشجما تع التحػل 
Webster  بدبب عجد عسميات البحث الكبيخ عغ ىحه 2111لعام  'كمسة العام'عمى كمسة التقذف عمى أنيا ،

 .(Contreras, 2023) 2الكمسة عمى مػقع القامػس الإلكتخوني في ذلظ العام
ن الحكػمات لا تعمغ عغ خصط تقذفية بل تعمغ عغ بخامج )خصط( لزبط أوضاع إفي الػاقع فو 

الحي يػصف بأنو )الخسسي( "، وىحا الأخيخ ىػ السرصمح التقشي fiscal consolidation العامة " السالية
سياسات تقذفية، ومع ذلظ تدتخجم الكثيخ مغ السقالات والترخيحات الدياسية كمسة "التقذف" لػصف بخامج 

  لاف بيشيسا.تخالعامة دون إيزاح مجى التذابو والا الساليةبط أوضاع ض
تدتيجف استعادة الانزباط  ماليةسياسة  " عمى أنياالعامة الساليةبخامج ضبط أوضاع " يسكغ تعخيف

 & ,Alesina, Favero) زيادة الزخائب أوالعام  الإنفاقفي السيدانية العسػمية لمجولة عغ شخيق تخفيس 
Giavazzi, 2019).  وىي في الػاقع سياسة مالية انكساشية، لكػنيا تعسل عمى تقميز الإنفاق ورفع

عمييا،  "التقذف"والباحثػن السشاىزػن ليحه الدياسات مرصمح  والدياسيػن  يصمق الرحفيػن بيشسا  الزخائب.
)مثل الإعانات عمى الرحة السقجمة مغ الحكػمات الزخر الشاتج عغ انخفاض السدايا  إلىوذلظ لمتشػيو 

 زيادة الزخائب. أوالعام  الإنفاقعشجما تقػم الحكػمات بتخفيس  للأفخاد والتعميع والبصالة الخ(
و لا وعمى الخغع مغ الانتذار الػاسع لكمسة "التقذف" في الأوراق البحثية والسشاقذات الدياسية إلا أن

ضيػر العجيج مغ التعاريف  إلىيػجج إجساع بيغ الاقترادييغ عمى تعخيف رسسي مػحج لمتقذف، مسا أدى 
العامة، ورغع تعجد التعاريف إلا أنيا تذتخك في  الساليةحػل ماىية التقذف ومجى تسثيمو لـ ضبط أوضاع 

  الشقاط والخرائز الأساسية.
 تعريف التقذف 1.1.1.1

التقذف مغ مشطػر الدياسة الاقترادية، ييجف عادة  لمحج مغ  إن (Konzelmann, 2014) ـوفقا ل
 إلىمغ التجابيخ الخامية  العجد السالي في السيدانية وإيقاف تدايج الجيػن، "لحلظ تذسل بخامج التقذف مديجا  

ات الحكػمية )مثل بيع الأصػل غيخ خفس الشفقات العامة وزيادة الإيخادات الزخيبية وغيخىا مغ الإيخاد
 (". السالية

مرصمح "التقذف" بأنو "سياسة  (Alesina, Favero, & Giavazzi, 2019) عخف مغ جيتو
التخفيس الكبيخ لمعجد الحكػمي واستقخار الجيغ الحكػمي الحي يتحقق عغ شخيق خفس الإنفاق أو زيادة 

 كمييسا".الزخائب أو 

                                                 

 القامػس ألف عسمية بحث عمى أداة  251أكثخ مغ  إلىأدى  "'التقذفالبحث عغ كمسة فإن  القامػس،ووفق ا لخئيذ وناشخ  2
(Contreras, 2023). 
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بأنو "عبارة عغ مديج مغ خفس الإنفاق العام وزيادة الزخائب لأجل استعادة الثقة  (2119)شاحػن،  وعخفو
وتحفيد الشسػ الاقترادي مغ خلال خفس مدتػى الجيغ العام والعجد في السػازنة العامة في  الساليةفي قجرة الجولة 

 ة والدساح لمقصاع الخاص بجور أكبخ".إشار خفس دور الجول
أن الجافع خمف التقذف ىػ مػاجية السخاوف  (Born, M¨ulle, & Pfeifer, 2020) مغ جية أخخى يخى 

لمحكػمة ولحلظ تع خفس الإنفاق وزيادة  الساليةالستدايجة بذأن ارتفاع مدتػيات الجيغ العام ومخاشخ انخفاض السلاءة 
 الزخائب مغ أجل الحج مغ عجد السيدانية. 

تتفق في أن اليجف مغ التقذف ىػ تخفيس العجد الحكػمي، وان الأدوات  أنيا مغ التعاريف يبجو واضحا  
اتباع  إلىات السدتخجمة لتحقيق ذلظ ىي تخفيس الإنفاق وزيادة الزخائب. لكغ ما ىي الأسباب التي تجفع الحكػم

 ؟قل تكمفةألسكافحة ارتفاع رصيج الجيغ وىل تػجج بجائل  يةالتقذفالدياسات 
 بالتقذفلمقيام الحكهمات  دوافع 1.1.0

تخفيس العجد السالي والجيػن أو  إلىتيجف  ماليةكسا ىػ ملاحع مغ تعخيف التقذف السالي فإنو سياسة 
انكساشية، وىحه الدياسات تشصػي عمى تخفيزات  ماليةجعميا عمى مدار مدتجام، وذلظ عغ شخيق تصبيق سياسة 

في السدايا السقجمة للأفخاد أي أن ىحا الشػع مغ الدياسات يشصػي عمى تكمفة اجتساعية مختفعة بذكل كبيخ، الأمخ 
في حال كانت  عسا إذا كانت دوافع الحكػمات لتصبيق مثل ىحه الدياسات مقشعة، وثانيا   الحي يجعمشا نتداءل أولا  

   ؟الجوافع لا يسكغ تجاىميا، فيل تػجج بجائل أخخى أقل تكمفة أمام الحكػمات
  لمديهن الحكهمية سدتهيات السرتفعةال مذكمة 1.1.0.1

لقج شغل الجيغ القػمي تفكيخ الاقتراديغ وصشاع الدياسة الاقترادية مشح زمغ بعيج، وخلال تصػر 
. محل قمق لجى صشاع الدياسة الاقتراديةالجيغ العام  الاقترادات وتصػر الشطخيات الاقترادية السراحبة ليا، بقي

لع تكغ ذاتيا عمى الجوام، بل تغيخت مع تصػر الأفكار الاقترادية عبخ  غيخ مخغػبإلا أن الأسباب التي تجعمو 
"تاريخ التقذف" أما ىشا فدػف  فقخةالدمغ، وسػف نتصخق بذكل تفريمي لمتصػر التاريخي لمدياسات التقذفية في 
 نقجم فكخة مػجدة عغ الأسباب التي تجعل الجيغ الحكػمي الستفاقع يذكل مذكمة. 

إذا تدبب فإن القمق الخئيدي مغ ارتفاع الجيغ العام مختبط بذكل أساسي بخصخ الػقػع في أزمة ديػن سيادية، 
السزاربة، فدػف يصالبػن  تتيع أو خصخ إثارة غارامدتػى الجيػن الحكػمية في قمق الجائشيغ بذأن أمغ استثسارا

(، تذكل علاوة السخاشخ أعمى)علاوة مخاشخ  عمىلمتعػيس عغ ىحه السخاشخ السترػرة الأ أعمىبدعخ فائجة 
تكمفة الإقخاض الأساسية التي تتحسميا الحكػمة، وبالتالي زيادة عجدىا وديػنيا، وىحا ييجد  إلىالججيجة تكمفة إضافية 

شلاق حمقة مفخغة ذاتية التعديد مغ العجد السدتسخ. وبالتالي يػجج لمحكػمات دوافع قػية لمحفاظ عمى الجيغ بخصخ إ
 .(Konzelmann, 2014) العام ومدتػيات الاقتخاض ضسغ الحجود التي يعتبخىا السدتثسخون والسزاربػن معقػلة

إلا أن ، السالي ىػ سياسة انكساشية وبالتالي ليا تأثيخ عمى الشسػ الاقتراديعمى الخغع مغ حقيقة أن التقذف 
إلا أن  الاقترادي. يجركػن حقيقة أن التقذف يعسل عمى إبصاء الشسػ وعخقمة التعافي الساليةبعس صشاع الدياسة 

لمحرػل عمى التسػيل، الأمخ الحي يجعميا عخضة  كبيخا   اعتسادا   الساليةالحكػمات السجيشة تعتسج عمى الأسػاق 
 ,Konzelmann) تحقيق مكاسب قريخة الأجل إلىلمزغػط مغ جانب السدتثسخيغ السزاربيغ الحيغ يدعػن 

مي لا يسكغ . وقج يتدبب الجيغ السختفع في ارتفاع معجل التزخع، إذا كان الأفخاد يعتقجون أن الجيغ الحكػ (2014
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نقػد في السدتقبل، فإن تػقعات التزخع ستختفع وكحلظ  إلىتحػيمو  إلىتحسمو وأن البشظ السخكدي قج يزصخ 
أن ندب الجيػن السختفعة تؤثخ عمى تػزيع الجخل بدبب تخفيس الأجػر  إلىالتزخع الفعمي. بالإضافة 

 . (Everaert & Gerdie, 2000)وللأجيال القادمة.  الحالية
مرجر قمق دائع لمبمجان فسكافحتو أولػية، وتفاقسو يؤدي  وفي جسيع الاتجاىات يكػن الجيغ العام دائسا  

 .أزمة، وتخفيزو يتصمب وقت وجيج وتكمفة إلى
 الخيارات الستاحة أمام الحكهمات لسكافحة العجز 1.1.0.0

إن عمى الحكػمات السثقمة بالجيػن أن تقخر استخاتيجية ججيجة في سياستيا الاقترادية لمخخوج مغ 
وضع الخصخ وتفادي حرػل أزمة، وتػجج شخيقتان رئيديتان لتفادي تفاقع الػضع. الأولى ىي تصبيق سياسة 

السدتقبل تزسغ الػفاء في  أعمىتحفيدية للاقتراد بغخض زيادة الشسػ الاقترادي مسا يخمق إيخادات عامة 
العامة )التقذف( لتحقيق  الساليةبأقداط الجيػن وفػائجىا. والصخيقة الثانية، تصبيق سياسات ضبط أوضاع 

 ،مغ الججيخ بالحكخو عغ شخيق تخفيس الإنفاق العام و/أو زيادة الزخائب. السيدانية إيخادات سخيعة في رصيج 
لتكمفتو الاجتساعية والدياسية السختفعة. فقج يتدبب  غ نطخا  لجى الدياسيي أن الخيار الثاني ليذ مفزلا  

سخط شعبي أو في  إلىالأفخاد  إلىالتخفيس في السدايا )خجمات الزسان الاجتساعي والإعانات الخ( السقجمة 
إضخاب. بيشسا يكػن تحفيد الاقتراد ىػ الخيار الحي يفزمو الدياسيػن  إلىحالات نادرة قج يتحػل الأمخ 

 د. والأفخا
أو مديج مشيسا، ولكغ  الساليةويسكغ تحفيد الاقتراد عغ شخيق الدياسة الشقجية أو عغ شخيق الدياسة 

 ، مسا يفخض عمى الحكػمة اتباع الخيار الثاني.قج لا يكػن التحفيد مسكغ دائسا  
 اليةالسعخ في الأسػاق حفي السفاضمة بيغ الخياريغ. ففي حالات ال أيزا   يمعب السجى الدمشي دورا  

تكػن ف، الشاتج عغ الارتفاع الحاد في رصيج الجيغ العام لمجولة الساليةالشاتجة عغ القمق مغ انخفاض السلاءة 
الجيغ بأسخع ما يسكغ ىي الخيار السفزل. وذلظ  رصيجاستعادة الاستجامة عغ شخيق تخفيس  إلىالحاجة 

أن  إلى (Calcagno, 2012) أخخى، قج أشارمغ استثساراتيع. مغ جية أالسدتثسخيغ حػل  إلىلإعادة الثقة 
ارتفاع الإيخادات العامة( قج أي استخاتيجية تخفيس الجيػن السختفعة مغ خلال نسػ الشاتج السحمي الإجسالي )

جسالي عشجما يشسػ الشاتج السحمي الإفي الجيػن ، ففي ىحه الاستخاتيجية يتحقق الانخفاض تدتغخق عقػدا  
. وبالتالي انخفاض ندبة عمى الجيغ )الدشجات الحكػمية( مغ معجل نسػ أسعار الفائجة أعمىالاسسي بسعجل 

 الشاتج السحمي الإجسالي حتى لػ لع يشخفس رصيج الجيػن بالقيسة. إلىالجيػن 
مسا سبق يسكغ فيع كيف يربح التقذف سياسة مفخوضة عمى الحكػمات وليدت اختيارية، وىحه 

ن التقذف بذكل عام ىػ سياسة إسعافية لسعالجة الاقتراد بعج أزمة اقترادية. لحلظ كانت جة شبيعية لأنتي
في صخاع بيغ ما ىي الخيارات لمخخوج مغ الأزمة وبيغ ما ىػ مسكغ التشفيح. ومع ذلظ لع  الحكػمات دائسا  

 لقج لقي التقذف انتقادات حادة مغ عجد كبيخ مغ الاقترادييغ .الدابقة الأزماتيكغ ىحا ىػ الحال في جسع 
الػضع، وقجمػا الحجج الشطخية لتبخيخ  لإصلاحوليذ  الأزماتلتعسيق  الحيغ اعتبخوه خيارا   خلال التاريخ

 خخالآوفي بعزيا  الفتخاتنتقادات صحيحة في بعس ىحه الا نأوجيات نطخىع، وقج بيغ التاريخ الحجيث 
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في التاريخ الاقترادي الحجيث وما كانت  الأزماتدتعخض فيسا يمي كيف تع تصبيق التقذف بعج ليدت كحلظ. ن
 . ما ىي الشتائج الستحققة مغ تصبيقوو  ػلومػاقف الاقتراديغ والشطخيات الاقترادية ح

 تاريخ التقذف: ثانيا   1.0
لمشقاش حػل العلاقة بيغ مدتػى الجيغ العام والإنفاق الحكػمي.  إن التقذف بسفيػمو الاقترادي كان نتيجة  

فقج تخافق تصبيق التقذف في التاريخ بػجػد الأزمات بسختمف أنػاعيا )حخوب، أزمات اقترادية الخ(. وبعج كل أزمة 
 مخحمة ميسة في تصػر الشقاش الأكاديسي حػل التقذف.  تمخت مثّم
خية التي تع بيا تصبيق الدياسات التقذفية والسبخرات الاقترادية التي ولفيع كل مخحمة مغ السخاحل التاري 

والشطخيات  زيادة الجيػن أو زيادة الإنفاق الحكػمي أو الاثشان معا   إلىرافقتيا، لابج مغ فيع الأحجاث التي سبقتيا وأدت 
الذييخة التي حجثت في أعقاب  الاقترادية التي رافقت تمظ السخاحل. ويطيخ التاريخ الحجيث ثلاث فتخات مغ التقذف

أزمات بارزة كان تأثيخىا متعجد البمجان. وىي، التقذف بعج الحخب العالسية الأولى )الكداد العطيع(، والتقذف في أزمة 
 كل واحجة مشيع. إلىالخكػد التزخسي والتقذف بعج أزمة الخىغ العقاري، وسػف نتصخق 

 العظيم(التقذف بعد الحرب العالسية الأولى )الكداد  1.0.1
اتدست الفتخة مغ القخن التاسع عذخ وحتى بجايات القخن العذخيغ بتحػلات سياسية واجتساعية متشػعة، نتجت 

أفكار  إلىعغ التغيخات في شبيعة الحياة بعج الثػرة الرشاعية. فقج قادت التحػلات بعج الثػرة الرشاعية السجتسع 
ية والاجتساعية والتي ولجت في الشياية ما عخف بعج ذلظ "بجولة ججيجة وانبثق عغ ذلظ تغيخات في الدياسة الاقتراد

 الخفاىية" )مشح إعانات البصالة والتأميغ ضج مخاشخ الذيخػخة والسخض الخ(.
خلال الفتخة السستجة مغ القخن الدادس عذخ وحتى أواخخ القخن التاسع عذخ لع تكغ مفاىيع دولة الخفاىية مثل 

الحكػمية والخعاية الاجتساعية سائجة حيشيا في الجول التي تذيج ثػرة صشاعية، وبشفذ  السعاشات التقاعجية والسجارس
ن الإنفاق الحكػمي مشخفس، بيشسا كانت أفكار الشطخية الكلاسيكية ىي الخائجة لا الػقت كانت الزخائب قميمة نطخا  

اعيا أن دور الجولة ىػ تػفيخ الجفاع تقميز تجخل الجولة في الحياة الاقترادية ويعتقج اتب إلىحيشيا، والتي تجعػ 
. وتسثمت حاجة الجولة الأساسية لمسال عشج تسػيل الحخوب فقط، (Burton, 2016) والذخشة والإدارة الأساسية فقط

لع يكغ بالأمخ ن تأميغ الأمػال مغ الزخائب لأ فقج أنفقت الحكػمات معطع إيخادات الزخائب عمى الحخوب، ونطخا  
مغ خلال مكاسب الحخوب  الديل، تع الاعتساد عمى الجيغ لتسػيل الحسلات العدكخية حيث يتع الػفاء بو لاحقا  

ضيػر أسػاق لمجيػن الديادية في جسيع أنحاء أوروبا خلال القخن الدادس  إلىوعائجات الزخائب، الأمخ الحي أدى 
باقي دول أوروبا مثل إسبانيا وفخندا وىػلشجا  إلى فمػرندا وانتقالا   مثل الإيصاليةمغ جسيػريات السجن  ءا  عذخ بج

. وبحمػل مشترف القخن (Konzelmann, 2014)ضيػر الجيغ العام بسفيػمو الحجيث  إلىوغيخىع، وادى ذلظ 
، أدى ىحا  3رػيت بجأ مغ بخيصانيا التاسع عذخ بجأت الإصلاحات بالأنطسة الدياسية والدساح للأفخاد بحق الت

تدايج مصالب الشاخبيغ بتحديغ ضخوفيع السعيذية وتحديغ الإسكان والخجمات  إلىالطيػر للأنطسة الجيسقخاشية 
. مغ جية ثانية، كان لمثػرة الرشاعية (Burton, 2016) والتعميع، والجعع السالي أثشاء فتخات البصالة وفي الذيخػخة

                                                 

 1928إدراج بعس الشداء وفي عام  1918تػسيع قاعجة الترػيت، وفي عام  إلى 1884و 1867و 1832قػانيغ الإصلاح لعام  3
 (Burton, 2016) شسل جسيع الشداء
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تجىػر ضخوف العسل  إلىاقتراد صشاعي  إلىتبعات غيخ محدػبة، فقج أدى التحػل مغ اقتراد زراعي 
. ومع ارتفاع الزغط مغ الشاخبيغ مغ (Konzelmann, 2014) وبالتالي السعيذة وضيػر الفقخ الحزخي 

التداؤل حػل مرجر  إلىمات العامة، بجأ الإنفاق الحكػمي بالارتفاع، الأمخ الحي أدى أجل تحديغ الخج
تسػيل الإنفاق الستدايج. في بخيصانيا التي كانت تسثل أكبخ اقتراد في العالع وتعتبخ ميدان لسعيار الحىب في 

ي تع اعتبارىا وسيمة لتسػيل فخض ضخيبة الجخل الت إلىتمظ الفتخة، أدت التغييخات الدياسية والاجتساعية فييا 
السرجر  ضخيبة الجخلعميو أصبحت الخعاية الاجتساعية لمصبقات العاممة والعاشميغ عغ العسل وكبار الدغ. و 

 .(Burton, 2016) الأكبخ لإيخادات الحكػمة
ىحا الشطام لا تدتصيع البشػك اتبعت معطع البمجان في تمظ الفتخة قاعجة الحىب كشطام نقجي. ووفق 

السخكدية إصجار العسمة إلا بقجر احتياشيات الحىب السػجػدة فييا، ووفق ندبة التحػيل الاسسية )سعخ 
الرخف أمام الحىب( التي تخبط العسمة السحمية بالحىب، وفي حالة عجم وجػد احتياشيات كافية مغ الحىب في 

مغ الشقج لا يسكغ تحقيقيا، إلا بتخفيس سعخ الرخف الاسسي لمعسمة البشػك السخكدية، فإن السبالغ السصمػبة 
. لحلظ كان الإنفاق الحكػمي محط اىتسام خاص مغ قبل الاقترادييغ (2116)بميث،  مقابل الحىب

التسػيل لإنفاقيا. وفي الكلاسيكييغ الحيغ كان لجييع مخاوف بذكل خاص مغ الصخيقة التي تؤمغ بيا الحكػمة 
نفذ الػقت ضيخت الأفكار الججيجة لإدارة السجتسعات والتي تخكد عمى السرالح الجساعية وبجايات الإصلاح 

، وأحخز تقجم في حساية الشداء والأشفال، ومشح ةالاجتساعي التي تع بيا دعع الفقخاء بدياسات غحائية رخير
كان السرمحػن الاجتساعيػن ميتسيغ بتحديغ الخعاية الاجتساعية ونذاشيا، و  العساليةالذخعية عمى الشقابات 

وتذجيع الإنفاق العام عمييا، وىػ ما كان يخالف الأفكار الشطخية الاقترادية الكلاسيكية )في عجم تجخل 
الجولة في الاقتراد( التي كانت رائجة في تمظ الفتخة. إلا أن حخكة الإصلاح الاجتساعي تػقفت بدبب الحخب 

. بدبب الحخب السجمخة تعصل جدء مغ السرانع (Konzelmann, 2014) 1918-1914لسية الأولى العا
 إلى، الأمخ الحي أدى وعػامل الإنتاج وبالتالي ضعف جانب العخض في الاقتراد، بيشسا كان الصمب جامحا  

كيّف مع حجع الصمب في وقت الدمع بصيئ ا، ونتج عشو زيادة كبيخة في الأسعار خلال الحخب وبعجىا. كان الت
 .(Schui, 2014) 4تزخع الأسعار الحي مثّل مذكمة حتى بعج انتياء الحخب 

في بخيصانيا كان العجد الحكػمي السختفع بذكل كبيخ بدبب الحخب )رغع خخوجيا مشترخة( ومحاولة 
الالتدام بالشدعة الاجتساعية الججيجة، يذكلان محاور الججل في الدمصة الدياسية. كانت الأفكار الاقترادية 

 إلىحػن الاجتساعيػن يجعػن تخفيس العجد العام بأي شكل مغ الأشكال، بيشسا السرم إلىالكلاسيكية تجعػ 
عجة أضعاف ندبتيا  إلىأن وصمت  إلىمديج مغ الإنفاق الحكػمي. قامت الحكػمة بخفع ضخيبة الجخل 

سقط الاقتراد  1921. وفي عام (Burton, 2016) 5 1915عسا كانت عميو في عام  1918بحمػل عام 

                                                 

. كانت الأسعار 1914كانت أسعار السدتيمكيغ في بخيصانيا تعادل ضعفيغ ونرف ضعف ما كانت عميو في عام  ،1921في عام  4
وفي نياية العقج زادت الأسعار الألسانية عذخة أضعاف مقارنة بعام  الػقت،في فخندا تقارب أربعة أضعاف مدتػاىا قبل الحخب في ذلظ 

1914. (Schui, 2014) 
     (Burton, 2016)%. 31 إلىوصمت  1918% مغ الجخل وفي عام 6كانت ضخيبة الجخل تذكل  1915في عام  5
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الحكػمة لجشة مشح البصالة التي تقجم دعع لمعاشميغ عغ العسل لتذجيع خصط الأشغال البخيصاني في الكداد. أنذأت 
العامة وتػفيخ فخص عسل إضافية. لكغ التكاليف التي تحسمتيا الخدانة العامة لمجولة البخيصانية بدبب تقجيع دعع 

الأمخ الحي ييجد  1917لمعاشميغ عغ العسل أثارت السخاوف حػل قجرة الحكػمة عمى الػفاء بقخض الحخب عام 
 إلىلمشطخية الاقترادية الكلاسيكية التي كانت رائجة في تمظ الفتخة. مسا أدى  حفاضيا عمى ثقة دائشييا، وذلظ وفقا  

غ . نتج ع(Konzelmann, 2014) التقذف باعتبار أن السيدانيات الستػازنة ىي الأىع إلىتغييخ سياسة الحكػمة 
الكداد ارتفع البصالة بذكل كبيخ، ومع ذلظ كان الاقتراديػن الكلاسيكيػن الحيغ يؤمشػن بالأسػاق ذاتية التشطيع، 

التػضيف الكامل والشسػ  إلىالأسعار  آليةن الأسػاق سػف تقػدىا أالبصالة عمى إنيا ضاىخة عابخة و  إلىيشطخون و 
الاقترادي الستججد. فقج كان التحميل الكلاسيكي يخى أن مصالبات الأجػر السختفعة ىي الدبب في انخفاض التػضيف 

يحه الديادة في البصالة تعشي فائس مغ العسالة التي ستبحث عغ وفق الكلاسيكييغ فوبالتالي زيادة البصالة، ولكغ 
 إلىالقبػل بالعسل بأجػر مشخفزة وبالتالي إعادة التػضيف، مسا يؤدي  إلىسعار الدػق أ آليةالعسل والتي ستقػدىا 

الانتعاش الاقترادي. مغ جية  إلىزيادة عجد الأسخ التي لجييا دخل وبالتالي ازدياد الاستيلاك العام والحي سيؤدي 
السجخخات معطع ن الاستثسار، لأ زيادة الأرباح وبالتالي السجخخات ومغ ثع إلىن انخفاض الأجػر يؤدي إأخخى، ف

انخفاض أسعار الفائجة وىحا سيذجع الاستثسار وبالتالي مديج  إلىقخوض، كسا إن تػافخ السجخخات سيؤدي  إلىتحػل 
التػضيف الكامل. ىحه ىي السعتقجات الاقترادية  إلىأن نرل  إلىمغ الشسػ الاقترادي وبالتالي الصمب عمى العسالة 

التقذف تع تخفيس الإنفاق العام لتحقيق  إلى. في ضل ىحا التحػل (Schui, 2014) الأسػق  الكلاسيكية حػل عسل
التػازن في السيدانية. وبحلت جيػد حكػمية كبيخة لدجاد قخوض كبيخة مغ زمغ الحخب )لتخفيس العجد(، بيشسا كانت 

معيار الحىب. وقج استشتجت "وزارة الخدانة"  إلىستخليشي وإعادة بخيصانيا الدياسة الشقجية تدتيجف الجفاع عغ الجشيو الإ
الػضع الاقترادي الصبيعي قبل الحخب يجب القيام بتخفيزات في الأجػر لإعادة الأسعار  إلىالبخيصانية بأنو لمعػدة 

تخفيس التزخع الشاتج في زمغ  إلى. كانت بخيصانيا بحاجة (Konzelmann, 2014) مدتػياتيا قبل الحخب إلى
. لأنو لع يكغ ىشاك ما يكفي مغ الحىب  6معيار الحىب قبل الحخب بيغ الحىب والجشيو إلىالحخب، مغ أجل العػدة 

قبل  في البشظ السخكدي البخيصاني لديادة كسية الأمػال الستجاولة إذا أعيج تقجيع سعخ صخف الجشيو بالحىب كسا كان
ن الأسعار تتبع نو لا يسكغ زيادة السعخوض الشقجي فيجب إذا  تخفيس الأسعار لتخفيس التزخع ولأإالحخب. وبسا 

وزارة  تعادأ . (Schui, 2014) قػى الدػق، كان لابج مغ تخفيس أجػر العسالة بذكل كبيخ لتخفيس التزخع
. 1914وأعادت تقييع الجشيو الإستخليشي عشج سعخ صخفو مع الحىب في عام  1925الخدانة معيار الحىب في عام 

خفس الأجػر لمحج مغ  إلىانكساش الأسعار مسا تدبب في الزغط عمى الرشاعييغ الحيغ اضصخوا  إلىوأدى ذلظ 
الحي استسخ ستة أشيخ. وعمى الخغع مغ الاضصخابات الاقترادية  1926الإضخاب العام عام  إلىخدائخىع. أدى ىحا 

والاجتساعية والدياسية واستسخار ارتفاع معجلات البصالة، واستسخار العجد في ميدان السجفػعات، واصمت وزارة الخدانة 
 ,Konzelmann) بتخفيس الجيغ الػششي سياستيا الاقترادية الانكساشية )التقذفية(، دون نجاح يحكخ فيسا يتعمق

معيار الحىب بعج تػقف دام لعذخ  إلى. انتقج كيشد الحي كان يذغل مشرب مدتذار لػزارة الخديشة العػدة (2014

                                                 

 ,Schui) الجول الأوروبية السعيار الحىبي خلال الحخب. وكان ىحا الشطام الشقجي قائس ا مشح القخن التاسع عذخ. ومعطعتخكت بخيصانيا  6

2014) 
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 إلىبأنو إذا كان لابج مغ العػدة نقاشات مػسعة، فقج جادل البعس  إلى. أدى ىحا (2116)بميث،  سشػات
ن ىحا يتجشب معيار الحىب فيسكغ العػدة إليو عشج سعخ ججيج يعكذ مدتػيات أسعار ما بعج الحخب. لأ

خفس الأسعار والأجػر. وىحا ما قامت بو فخندا، لكغ بخيصانيا رفزت ىحا الخيار. لأنو كان مغ  إلىالحاجة 
اليع )السقيع بالحىب(، والبشػك بعس الثقة التي وضعيا العالع فييع. مغ رأسس ا  السسكغ أن يخدخ الجائشػن جدء

ن مغ يتعيغ عمييع في نياية السصاف دفع تكمفة الأمخ الحي حخض الفئات الاجتساعية ضج بعزيا البعس، لأ
جل الحفاظ عمى ثخوة البشػك والجائشيغ. ومع ذلظ، دافع الكلاسيكييغ عغ أالحخب ىع عامة الشاس مغ 

بأنيا لا تخجم السرالح الزيقة لجدء مغ السجتسع عمى حداب الآخخ. وجادلػا بأن انخفاض الأجػر  سياساتيع
يذكل مذكمة عمى السجى القريخ فقط، ويسكغ تعػيزو بفػائج الاستقخار الشقجي الحي سيحرل عمى السجى 

فقج كان يعارض محاولة تحقيق التػازن في السيدانية في وقت  ،كيشد إلى. بالشدبة (Schui, 2014) الصػيل
ا عغ  الخكػد، فسغ وجية نطخه أن تخفيزات الإنفاق كانت عجيسة الججوى لأن السيدانية لا يسكغ أن تتػازن أبج 

ل زيادة الإنفاق لتحفيد الاقتراد، لكغ وزارة الخدانة لع تتقب إلىشخيق خفس الجخل القػمي. دعا كيشد ومؤيجوه 
 ,Burton) مثل ىحه الأفكار وتسدكت بأفكارىا الكلاسيكية بأن مثل ىحه الدياسات لا يسكغ أن تشجح

الاعتقاد بأن الادخار يحجد مدتػى الاستثسار، مغ ىحا  إلى. استشجت وجية نطخ وزارة الخدانة (2016
نفاق الحكػمة عغ شخيق الاقتخاض تخفس الادخار السشصمق كان الخػف مغ أن الأمػال التي تحىب للأ

 .  (Konzelmann, 2014) وبالتالي تقمل الاستثسار
 إلىبجأ الكداد العطيع في البجاية كأزمة مرخفية في الػلايات الستحجة الأمخيكية وامتج  1929وفي عام 

ن شيج نذاط مفخط في سػق الأسيع وانييار الشطام السرخفي العالع، فبعج انييار وول ستخيت بعج أ ةبقي
كشتيجة لحلظ، تدبب الكداد في ارتفاع معجلات البصالة وارتفاع ديػن القصاع العام والانكساش، وانخفاض 

 ,Burton) السديج مغ البصالة إلىكثيخة مغ الإفلاس وإغلاق السعامل، مسا أدى  تالإنفاق الاستيلاكي، وحالا
2016). 

حاولت العجيج مغ البمجان )الػلايات الستحجة الأمخيكية وبخيصانيا والدػيج وألسانيا واليابان وفخندا( 
. في (Schui, 2014) استعادة التػازن في ميدانياتيا خلال الكداد العطيع عغ شخيق اتباع سياسات تقذفية

خلال الكداد العطيع إلا أنيا  7مدتػى ليا عمى الإشلاق أعمى إلىبخيصانيا عمى الخغع مغ وصػل البصالة 
 .(Burton, 2016) 1931عام آب  شيخ استقالت الحكػمة في أن إلى ،استسخت في سياستيا التقذفية

الشطخية الكلاسيكية التي يقجميا السدؤولػن في وزارة الخديشة والسدساة  إلىكانت الحجج السدتشجة 
ن ىحه أ"وجية نطخ الخديشة"، تتػقع أن البصالة السختفعة الشاتجة عغ سياسات الحكػمة كانت ضاىخة عابخة. و 
" لمعام الدياسة ضخورية ولا بجيل ليا. تع شخح وجية نطخ الخديشة في "الػرقة البيزاء لمحكػمة البخيصانية

ذا قامت الحكػمة إ، وعشػانيا "محكخات في شأن بعس السقتخحات الستعمقة بالبصالة" كسا يمي: أولا   1929
بالاقتخاض السال لتسػيل الإنفاق فأنيا ستداحع رأس السال الخاص، لأنيا ستخفع سعخ الفائجة وبالتالي تحػيل 

 إلىمغ جية ثانية، يؤدي الإنفاق  .اعة )الاستثسار(الرش إلىمغ تحػيميا  القخوض الحكػمية بجلا   إلىالأمػال 

                                                 

  (Burton, 2016)% 25في بخيصانيا إلى  1929وصمت البصالة في عام  7
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ىخوب رؤوس الأمػال  إلىميدان تجاري سمبي، كسا قج يؤدي الإنفاق مغ وجية نطخىع  إلىجحب الػاردات مسا يؤدي 
ة زيادة الجيػن. ومغ جية أخخى، تخى وزار  إلى، فقج يؤدي الساليةاعتقج رجال الأعسال أن الإنفاق قج ييجد السلاءة  إذا

مغ العلاج الكامل. انتقج كيشد ىحا الادعاء  ن الإنفاق عمى الأشغال العامة لا يقجم إلا راحة مؤقتة بجلا  أالخديشة 
وأعخب عغ وجية نطخه تجاه الاستثسار والادخار، بأن الاستثسار ليذ نتيجة للادخار كسا ىػ الحال في الشطخية 

 .(2116)بميث،  ئج عمى الاستثسارالكلاسيكية ولكشو نتيجة لتقمب التػقعات حػل العا
اضصخت الحكػمة البخيصانية لمتخمي عغ معيار الحىب. كان الدبب أن احتياشيات الحىب  1931وفي عام 

وعمى الخغع مغ القخوض الصارئة مغ البشػك السخكدية الفخندية والأمخيكية، استدمع البشظ السخكدي  ،غيخ كافية
التقذف ضل الاستقخار الشقجي  استسخار البخيصاني لزغػط السزاربة وأعمغ إنياء معيار الحىب. بعج ست سشػات مغ

، إن انخفاض قيسة مى العكذ مسا كان متػقعا  العسالة الكاممة بعيجة السشال. وع إلىوالانتعاش الاقترادي والعػدة 
صخف الجشيو بعج إلغاء معيار الحىب حفد الرادرات البخيصانية وعدز الصمب السحمي بدبب أسعار الفائجة السشخفزة 

خفس معجل البصالة بذكل حاد. أدى فذل الشطخية  إلىوالأجػر الحقيقية الستدايجة. أدى ىحا الانتعاش الاقترادي 
في كتابو "الشطخية العامة  1936ضيػر تداؤلات متدايجة حػل ما حرل. وىحا ما قام بو كيشد في عام  إلى الكلاسيكية

 . كسا وضع كيشد كتابا  (Schui, 2014)لمتػضيف والفائجة والسال" غيّخ الكتاب الصخيقة التي فكخ بيا الاقتراديػن 
تمخيز تمظ الفتخة مغ التقذف. فقج أوضح كيشد في كتابو "الػقت السشاسب  إلىبذكل خاص  خخ، كان مػجيا  آ

نو بسجخد التعافي ألمتقذف" بأنو في حيغ أن علاج البصالة خلال فتخات الخكػد يتع عغ شخيق التحفيد الاقترادي، إلا 
 ,Konzelmann) ةيلسشع الاقتراد مغ فخط الشذاط وإثارة الزغػط التزخس مغ الخكػد، يربح التقذف مصمػبا  

والاستثسار الزخع للإنفاق العام عمى الأسمحة خمق  1945 -1939. ومع بجاية الحخب العالسية الثانية (2014
إنياء ما تبقى مغ تبعات لمكداد الكبيخ. لاحع الاقتراديػن والدياسيػن صجق  إلىفخص عسل كاممة. مسا أدى 

استخجامات أفزل، مثل إعادة بشاء البشية التحتية أو  إلىغ السسكغ لمجولة أن تػجو الإنفاق العام تشبؤات كيشد وم
دولة الخفاىية مغ ججيج. في عام  إلىعػدة الشطخة  إلىالتعميع والخفاىية، وتحقيق نفذ الانتعاش الاقترادي. مسا أدى 

اتج السحمي الإجسالي. كانت الحكػمة مرسسة : مغ الش241، بعج ست سشػات مغ الحخب، كان الجيغ القػمي 1945
عمى الذخوع في بخنامج للإصلاح الاقترادي والاجتساعي، وإنذاء دولة الخفاىية السسػلة مغ الزخائب في الاقتراد 

: فقط مغ الشاتج السحمي 96الآخح في التػسع، كسا اقتخح كيشد. ونتيجة اتباع الدياسات الكيشدية كان الجيغ القػمي 
. لع يكغ الدبب ىػ انخفاض الجيغ ولكغ الشسػ في الشاتج السحمي الإجسالي، مغ خلال 1965ي بحمػل عام الإجسال

نو عمى الخغع مغ اتباع عجد مغ الجول لمدياسات أ. والججيخ بالحكخ (Burton, 2016) الاىتسام بالإنتاج والتػضيف
 .(2116)بميث،  للانتعاش الاقترادي أن ىحه الدياسات لع تحقق شيئا   إلا 1938-1918التقذفية بيغ عامي 

 التقذف في أزمة الركهد التزخسي 1.0.0
اتدست الفتخة بعج الحخب العالسية الثانية وحتى الدبعيشيات بشسػ اقترادي قػي واتباع سياسات تػسعية كيشدية 
لتحفيد الاقتراد وكل ذلظ لمحفاظ عمى دولة الخفاىية التي أصبحت السعيار الحي يجب عمى الدياسة الاقترادية 

 الكامل.التػضيف  إلىالدعي إليو بعج الحخب عغ شخيق محاولة الػصػل 
الحي شكل الشطام الشقجي الجولي Bretton Woods بعج الحخب العالسية الثانية تع عقج مؤتسخ بخيتػن وودز

)بميث،  ، ربط نطام بخيتػن وودز الجولار الأمخيكي بالحىب وربط باقي العسلات بالجولار1971-1944الججيج مغ 
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خار أسعار الرخف واستقخار الأسعار والأجػر في الاقتراديات الرشاعية. وكانت استق إلىأدى ىحا  .(2116
والتي  1961حتى  1952التػضيف الكامل خلال الفتخة السستجة مغ  إلىنتيجة تصبيق ىحا الشطام الػصػل 

. كانت الشطخية (Konzelmann, 2014) 8تسيدت بالشسػ التزخسي السشخفس وارتفاع مدتػيات السعيذة
الاقترادية الستبعة بعج الحخب ىي الشطخية الكيشدية التي تصالب بالإنفاق لتحفيد الاقتراد وىحا ما فعمتو 

 إلىالجول الرشاعية بعج الحخب وحتى الدتيشات، تخاوح إنفاق الحكػمات مغ الإنفاق عمى الدمع الاستيلاكية 
بعس الحالات، أصبحت مالكة لبعس الأعسال التجارية وبعس مجالات الاستثسار في البشية التحتية، وفي 

الرشاعة. إلا أن الجدء الأكبخ مغ الإنفاق الحكػمي الستدايج كان عمى أشكال الاستيلاك كالدمع السختبصة 
الخعاية الرحية والتعميع وتسػل مجفػعات لمعاشميغ عغ العسل والستقاعجيغ  إلىبالتدميح والجفاع بالإضافة 

يخىع مغ متمقي الخعاية الاجتساعية. كان ىشاك ميل مدتسخ ومتدايج لديادة الإنفاق استسخ ىحا التصػر بعج وغ
. كان ىجف الدياسة الاقترادية بعج الحخب (Schui, 2014) الحخب العالسية الثانية حتى أواخخ الدبعيشيات

ة الخفاىية، وقج ساىع الانتعاش الحاصل في تمظ الفتخة عمى تدجيج ىػ الحفاظ عمى التػضيف الكامل ودول
 . (Konzelmann, 2014) ديػن الحخب

في ضل ىحا الازدىار ازداد الادخار وازداد الاستثسار بذكل مدتسخ، لكغ نسػ الاستيلاك الخاص كان 
انخفاض شمب الأفخاد لأنو تع  إلىبالإضافة  ،البمجان الرشاعيةيتباشأ نتيجة لتباشأ الشسػ الدكاني في معطع 

انخفاض العائج الستػقع عمى الاستثسار  إلىتمبية الاحتياجات الأساسية لمعجيج مغ أفخاد السجتسع. مسا أدى 
. اتدست تمظ (Schui, 2014) في البمجان الرشاعية. عمى الخغع مغ نسػ الادخار والاستثسار فييا تجريجيا  

الفتخة بتجخل الجولة بالحياة الاقترادية فقج تحػل اىتسام سياسة الاقتراد الكمي الي الزبط السالي الجقيق 
لسػازنة تقمبات دورة الأعسال. عمى الخغع مغ أن كيشد لع يصالب بتجخل الجولة إلا وقت الخكػد. إلا أن الشطام 

دخميا الاقتراديػن اللاحقػن عمى أج الػضع والحي قج نتج عغ التبديصات التي "الكيشدي الججيج" أصبح سي
الأكثخ  IS-LMالشطخية الكيشدية. فقج تع التقميل مغ أىسية الػقت في الشطخية الكيشدية مغ خلال تبشي تسثيل 

والتػقعات  لمشطخية العامة، مسا قمل مغ تأثيخ العشاصخ الحاسسة في تحميل كيشد وىي "عجم اليقيغ ثباتا  
والسزاربة والدمػك الغخيدي". وكان الاىتسام الأساسي لمجولة في ىحه الفتخة ىػ التػازن بيغ التجفقات الخارجية 

تع اكتذاف مشحشى  1958. وفي عام (Konzelmann, 2014) والجاخمية لمسيدانية خلال دورة الأعسال
لاقة عكدية بيغ نسػ الأجػر ومعجل البصالة، الأمخ الحي أدى للاعتقاد بأن فيميبذ الحي يبيغ وجػد ع

)البحيري،  التزخع حيشيا إلىسغ الحي يجب دفعو لمحفاظ عمى العسالة. لحلظ تغيخت الشطخة ثالتزخع ىػ ال
مغ نسػ الإنتاجية، وذلظ بدبب  أعمى. وبشفذ الػقت لاحع صشاع الدياسة إن نسػ الأجػر كان (2118

)بعج اكتذاف مشحشى  الزغػط في سػق العسل التي تػلج زيادات في الأجػر. وبسا أن التزخع لع يعج خصخا  
ن الدياسة الاقترادية تحػلت لعلاج ارتفاع الأجػر عغ شخيق سياسات الجخػل أي تحجيج سقف إفيميبذ( ف

                                                 

، وتدػية السػازيغ التجارية الجولية بالجولار متػازن ميدان تجاري الحفاظ عمى  إلىفي ضل نطام بخيتػن وودز، سعت أغمب البمجان  8
للأونرة. وبحمػل عام  دولارا   85استبجال حيازات البشػك السخكدية الأخخى مغ الجولار بالحىب بسعجل ثابت قجره إمكانية الأميخكي، مع 

الخئيذ نيكدػن دعع الحىب مغ  لغىأ ،الجولارلخفس قيسة والزغط عمييا  بدبب انخفاض احتياشيات الحىب في الػلايات الستحجةو  ،1971
 . (Konzelmann, 2014)مغ خفس قيسة الجولار،  بجلا   ،الجولار
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حمقة مفخغة مغ ارتفاع الأسعار. بعج أن كانت مػجية لسكافحة  إلىللأجخ لسشع التزخع في الأجػر الحي قج يؤدي 
التزخع الشاتج عغ ارتفاع الصمب. فعمى السجى القريخ، نجحت سياسات الجخػل في إبصاء تزخع الأسعار، ولكغ 

عسال القصاع العام الحيغ تحسمػا بذكل غيخ متشاسب  إلىفقط عمى حداب الأجػر الحقيقية، بذكل خاص بالشدبة 
 .(Konzelmann, 2014)شأة تقييج الأجػر و 

نسػ  أعمىمحاولة تحقيق  إلىتحػل ىجف الدياسة الاقترادية في الػلايات الستحجة الأمخيكية  1961في عام 
لايات في الػ  1966بعج أن كانت تتبع ىجف التػضيف الكامل. بيشسا بقي اليجف عمى حالو في أوروبا. وفي عام 

تدارع تزخع الأسعار.  إلىالستحجة الأمخيكية كان لارتفاع أجػر العسالة الحي كان يشسػ بذكل أسخع مغ الإنتاجية 
تشامي العجد في السيدانية الحكػمية. وفي نفذ الػقت أدى ازدياد  إلى( 1975-1955كسا تدببت حخب فيتشام )

ارتفاع الػاردات السرشعة في الاقتراديات الرشاعية  إلىمية السشتجات السرشعة السشخفزة التكمفة في البمجان الشا
بجأت مػجة مغ الخكػد السرحػب  1965تجىػر وضع السيدان التجاري فييا. وفي عام  إلىالأوربية مسا أدى 

بفظ ارتباط الجولار  Richard Nixon قام الخئيذ الأمخيكي نيكدػن  1971بالتزخع بالتفاقع في بخيصانيا. وفي عام 
إنياء نطام بخيتػن وودز وأصبحت الآن العسلات جسيعيا عائسة. خمق ىحا الػضع الججيج حالة  إلىحىب، مسا أدى بال

والسزاربة. وكشتيجة عمى ذلظ ارتفعت  الساليةتعخض العسلات بذكل أكبخ للأسػاق  إلىمغ الاضصخابات وأدى 
حالة ركػد عامة. في ضل ىحه  إلى. أدت الرجمة 9حجثت أزمة الشفط 1973أسعار الدمع الأساسية. وفي عام 

، التزخع وارتفاع أسعار الدمع والخكػد قامت الحكػمات بتصبيق سياسات انكساشية لخفس التزخع في الطخوف معا  
 ,Konzelmann) الاقترادات إلىكل مغ الػلايات الستحجة وبخيصانيا وألسانيا واليابان، ومحاولة إعادة الاستقخار 

. تع تصبيق سياسة نقجية انكساشية ذات معجلات فائجة مختفعة، كان اليجف مشيا ىػ ضسان الاستقخار الشقجي، (2014
تخفيزات في  إلىوقج تع تخفيس الإنفاق الحكػمي في الػقت نفدو كسحاولة لزسان مػازنات متػازنة. أدى ىحا 

أدى اجتساع الدياسات  1974. وفي عام (Schui, 2014) الاستيلاكالإنفاق الحكػمي لكل مغ الاستثسار و 
عجة أقاليع والعجيج مغ  إلى"أزمة الخكػد التزخسي" التي امتجت  إلىر الشفط االانكساشية مع التزخع وارتفاع أسع

الة وارتفاع العجد في السيدانيات وانخفاض الاقترادات الرشاعية. نتج عشيا انخفاض التػضيف وارتفاع معجلات البص
خ بعس الرشاعات. خلال الفتخة حتى الثسانيشات كانت الحكػمات لأول مخة بعج ثتع إلىالعائجات الزخيبية بالإضافة 

 . (Konzelmann, 2014) الحخب تدتخجم الجيغ لتسػيل الاستيلاك مثل دفع الإعانات
في الطيػر، كان أحج أبخز الميبخالييغ الججد )الكلاسيكييغ  الكيشديةفي تمظ الفتخة بجأ التذكيظ في الشطخية 

كان سبب  Hayek إلى، بالشدبة  Friedrich Hayek الججد( في تمظ الفتخة والسعادي لمكيشدية ىػ فخيجرك حايظ
تحفيد الاقتراد  إلىالإنفاق الحكػمي الحي ييجف  الأزمة ىػ نقز الاستثسار والشاتج عغ نقز الادخار. وجادل بأن

زمة عمى نطخية الأمػال القابمة لمقخض، حيث أن زيادة في تفديخه للأ Hayekرفع أسعار الفائجة، اعتسج  إلىيؤدي 
ذا لع يدداد الادخار بشفذ القجر سيختفع سعخ إزيادة الصمب عمى القخوض ف إلىالإنفاق العام السسػل بالعجد، سيؤدي 

الفائجة عمى القخوض وبالتالي يشخفس الاستثسار، بيشسا تبقى الاستثسارات العامة غيخ السخبحة تدداد بذكل كبيخ، وىحا 

                                                 

بدبب امتشاع الجول العخبية السرجرة لمشفط عغ إمجاد الجول الجاعسة لإسخائيل بالشفط، خلال حخب تذخيغ بيغ سػرية ومرخ مغ جية  9
 ية. وإسخائيل مغ جية ثان
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عمى تجخل الجولة في القاعجة الشقجية وشالب بأن تكػن  Hayekما يعخف بأثخ السداحسة. كسا اعتخض 
. إلا أن ما حجث في أزمة الخكػد (Schui, 2014) متػازنة بلا عجد وبتزخع مشخفس ميدانيات الحكػمة
تدايج أسعار الدمع. فبدبب التزخع ارتفعت أسعار الدمع  إلىالفتخة الدابقة بذكل أساسي  إلىالتزخسي يعػد 

لمحفاظ عمى السدتػى السعيذي، كان  عمىأ مسا جعل الأجػر الحقيقية تشخفس ومع مصالبة العسال بأجخ 
الحفاظ عمى الأرباح عغ شخيق الأسعار وبالتالي التزخع. لكغ تتبع الحكػمات  إلىأرباب العسل يدعػن 

لدياسات الجخػل جعل العسال عاجديغ عغ السصالبة بسديج مغ رفع الأجػر وفي مخحمة ما أصبحت الجخػل 
ر في التزخع، وبالتالي انخفاض القػة الذخائية ليع، مسا يعشي الحقيقية للأفخاد مشخفزة بدبب الاستسخا

انخفاض الصمب الكمي وبالتالي تفزيل الدمع السدتػردة مشخفزة الدعخ عمى الدمع السحمية السختفعة الثسغ، 
 إلىمسا يدبب ضعف الصمب عمى الإنتاج والعسالة في الدػق السحمية وبالتالي ارتفاع البصالة، بالإضافة 

السيدان التجاري. ومع وجػد سياسات انكساشية )تقذف( لمحكػمة لسحاولة ضبط التزخع، أدى ذلظ في تجىػر 
 .(Konzelmann, 2014) أزمة تخافق فييا التزخع مع ارتفاع البصالة إلىالشياية 

الكيشدية، والتي حاولت تفديخ ضيخت العجيج مغ الشطخيات الاقترادية الججيجة عمى أنقاض الشطخية 
ن البصالة أالأزمة فسغ جية افتخض الميبخاليػن الججد أن الدياسات التػسعية للأنفاق الحكػمي تػلج التزخع و 

تشتج عغ عيػب سػق العسل، وبجرورىا عيػب سػق العسل تحجث بدبب تجخل الجولة والشقابات )مثل إعانات 
نيع يربحػن عاشميغ عغ العسل بالأجخ أوضعف الجػدة عشج الأفخاد، أي  الجافعية ةقم إلىالبصالة( لأنيا تقػد 

ي محاولة أن ىشاك مدتػى مغ البصالة يدسى مدتػى "البصالة الصبيعي" و إالدائج. وبالتالي وفق الميبخالييغ ف
راد. التزخع أو تقميز العسالة مغ أماكغ أخخى في الاقت إلىلمجولة لديادة التػضيف بعج ىحا السعجل ستؤدي 

ن ارتفاع الأجػر بدبب مصالبات الشقابات الانتيازية )السبالغ فييا( ىػ إبيشسا مغ وجية نطخ الكيشديغ الججد، ف
الدبب في رفع الأجػر فػق مدتػى تقاشع العخض والصمب )مدتػى التػازن( في سػق العسل. وىحا يحجد 

عج مغ مدتػى البصالة الحي أشمقػا عميو معجل بأمدتػى البصالة، وبالتالي أي محاولة لمحكػمة لديادة التػضيف 
. إن كل (Konzelmann, 2014) زيادة التزخع إلى(، ستؤدي NAIRUالتزخع غيخ الستدارع لمبصالة )

 إلىاد مغ الميبخاليػن الججد والكشيديغ الججد اتفقػا عمى وجػد حج مغ البصالة لا يسكغ تػضيفو. وىحا التفكيخ ق
 اقترادات ىجفيا تحقيق الشسػ الاقترادي السختفع. إلىبجاية التحػل مغ اقترادات ىجفيا التػضيف الكامل 

زاد الشقاش حػل تأثيخ ارتفاع العجد الحكػمي والجيػن عمى التزخع وميدان  1988وفي عام 
العجد  إلىي الثسانيشات بالإضافة السجفػعات. كان الجافع ليحه الشقاشات ىي أسعار الفائجة الحقيقية السختفعة ف

السالي السػروث مغ الدبعيشات. في تمظ الفتخة اتبعت الحكػمات سياسات تقذفية واسعة لخفس التزخع 
والعجد السختفع. وازدادت السصالبات بالتقذف عشجما بجأت الاستعجادات لتذكيل الاتحاد الشقجي اليػرو عبخ 

وشيا ضسان ندبة العجد. مسا ميج الصخيق لطيػر نطخية ىع شخ أ التي كان  1992معاىجة ماستخيخت 
( 1989-1987( وأيخلشجا )1986-1983التقذف التػسعي. نتجت الشطخية عغ تجخبة بمجان مثل الجنسارك )

عامة ال ماليةبالشسػ رغع تصبيقيا سياسات ضبط أوضاع  في ىحه البمجان حيث استسخ معجل الشسػ الاقترادي
 إلىتحػلت الدياسة الاقترادية في بخيصانيا  1997. وبحمػل عام واسعا   الشطخية ججلا  تقذف(. لاقت ىحه ال)

تحقيق الشسػ الاقترادي وتذجيع استخجام ضػابط الأسعار والتقذف والدياسة الشقجية لمتحكع بالتزخع. وتخك 
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ى الخغع مغ تصبيق التقذف في الثسانيشات والتدعيشيات . فعم(Konzelmann, 2014) التػضيف الكامل لقػى الدػق 
إلا أن الجوافع كانت مختمفة. ففي الثسانيشات وبعج صجمات الشفط كانت مذاكل التزخع وميدان السجفػعات ىي 

للاتحاد الشقجي(  الذاغل الخئيدي لرشاع الدياسة. بيشسا كانت القجرة عمى تحسل الجيػن عمى السجى الصػيل )تسييجا  
 .   (Molnar, 2012) الذاغل الخئيدي في التدعيشيات ىي

 التقذف بعد أزمة الرهن العقاري  1.0.2
)أزمة  2118 الساليةبالاعتجال والانتعاش. وقج شكمت الأزمة  2117اتدست الفتخة مغ التدعيشيات وحتى عام 

مو ديػن ز أ إلىالخىغ العقاري( صجمة حقيقية لمكثيخيغ، الحيغ لع يتػقعػا مثل ىحا الحجث، والأسػأ مغ ذلظ ىػ تحػليا 
 لعجة سشيغ لاحقة. استسخت سيادية في أوروبا،

التسػيل  مغ انخفاض تقمبات الاقتراد الكمي مع بعج الخكػد في أوائل التدعيشيات، مخت فتخة شػيمة الأمج ندبيا  
 Greatالستدارع، لجرجة أن فكخة الػقػع بالكداد أصبحت بعيجة، أشمق عمى ىحه الفتخة اسع "الاعتجال الكبيخ 

Moderation تخافقت ىحه الفتخة مع التصػر الدخيع لتكشػلػجيات الاترالات وتصبيقيا، وبحلظ تصػر الشطام السالي ."
الادخار في الذخق ومغ  عاليةمغ الديػلة مغ الاقترادات  الجولي عمى نحػ متدايج. فقج تجفقت كسيات ضخسة

انخفاض أسعار الفائجة. شجعت  إلىمسا أدى  ،في العالع خلال التدعيشيات الساليةالأسػاق  إلىالبمجان الغشية بالشفط 
الخخيرة  وبالشتيجة ارتفعت القجرة عمى تأميغ القخوض ،أسعار الفائجة السشخفزة عمى زيادة الإنفاق عمى الائتسان

مغ اقتخاضيا، وكان الكثيخ مشو خارج السيدانية  الساليةلمذخكات والأسخ والحكػمات في الغخب. كسا زادت السؤسدات 
متدايجة التعقيج. فقج ميجت أسعار الفائجة السشخفزة الجوافع للابتكار السالي وإنذاء  ماليةالعسػمية عغ شخيق أدوات 

التػريق. حيث تسكشت  سشجات مغ الأدوات التقميجية. أحج ىحه السشتجات ىػ أعمىججيجة ذات عػائج  ماليةأدوات 
العائج وبيعيا بدخعة، وتججيج سيػلتيا بذكل مدتسخ، وإعادة  عاليةمغ إنذاء مشتجات تػريق  الساليةالسؤسدات 

عميو. وذلظ قبل الاستثسار مغ ججيج، وىكحا ساىست ىحه التصػرات في إنتاج نطام مالي أكثخ مخونة وكفاءة مسا كان 
 .(Konzelmann, 2014) أن تبجأ الأصػل الأكثخ خصػرة في التخمف عغ الدجاد

ومغ الججيخ بالحكخ أن مدتػيات الجيػن في دول مشطسة التعاون الاقترادي والتشسية كانت في ازدياد مشح 
العامة )التقذف( في العجيج مغ البمجان في الفتخات  الساليةالدبعيشيات. فعمى الخغع مغ تصبيق بخامج ضبط أوضاع 

ام. وفي فتخة الاعتجال الكبيخ ساىع الانتعاش في دعع الدابقة، إلا أن ىحه التجابيخ لع تزع الجيػن عمى مدتػى مدتج
الػضع السالي لمبمجان، عمى سبيل السثال، كانت "الأرصجة الأساسية" لمسيدانيات العسػمية لبمجان مثل اليػنان والسسمكة 

ر الأصػل كانت مخفية، تحت فقاعات أسعا الساليةالستحجة والػلايات الستحجة تبجو في حالة جيجة. إلا أن السذاكل 
الأساسية لمسيدانيات بعج إزالة تأثيخ دورة الأعسال )معجل  الساليةأن الأرصجة  إلى. تذيخ التقجيخات اللاحقة السالية
أرصجة أضعف بكثيخ في عجد كبيخ مغ البمجان. لحلظ عشجما بجت السيدانيات العسػمية في حالة جيجة  إلى( دوريا  

كان ىحا التحدغ يخفي نقاط الزعف الخصيخة فييا. وبالتالي لع تكغ  زدىارالشاتجة عغ الا بدبب الإيخادات السؤقتة
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التي يجب عمى الحكػمات تحسميا أثشاء  11تمظ السيدانيات قػية بالذكل الكافي لتحسل تكمفة الالتدامات الصارئة
 .(Sutherland, Hoeller, & Merola, 2012) الأزمات

)الكلاسيكية الججيجة( القائمة بأن تجخل الجولة ضار  ليةامغ أن وجية الشطخ الشيػليبخ عمى الخغع 
في تمظ الفتخة، إلا أنو خلال الاعتجال الكبيخ كان ىشاك في الػاقع تجخل  رائجة، ىي التي كانت اقتراديا  

مغ احتسال حجوث  جل كبح جساح تزخع الأسعار وذلظ لمتخفيفأمتدايج لمجولة في الاقتراد، ىحه السخة مغ 
. بعج أن أصبح الاىتسام بالخصخ السختبط بالثقة )ثقة الجائشيغ( أحج العشاصخ الأساسية لتجخل الساليةالأزمات 

عسيقة، ولحلظ كان عمى الجولة أن تزسغ إنقاذ الشطام السرخفي  ماليةن مغ شأنو إحجاث أزمة الجولة، لأ
ىي السعيار لمسخاشخ  2. لقج كانت بازل (Konzelmann, 2014) والسؤسدات في حالة حجوث أزمة

 ,Carvalho)في تحجيج متى يعتبخ السرخف أمشا .  السرخفية السعسػل بو حيشيا. والتي كانت متياونة ندبيا  
تسثمت بالاعتقاد بأن الدياسة الشقجية  الساليةزمات كسا أن السعخفة السكتدبة مغ التجارب الدابقة للأ (2017

، لحلظ كانت تعتبخ الساليةالشاتجة عغ كداد أسعار الأصػل  الساليةقادرة عمى التعامل مع الاضصخابات 
فقاعات الأصػل أشياء مقبػلة وتحفد الشسػ الاقترادي. وعمى الخغع مغ الزخر الحي قج تحجثو عشجما تشيار 

ن الفقاعات يرعب تحجيجىا، وبالتالي صشاع الدياسات لا يدتصيعػن أاد الخائج كان بالفقاعات إلا أن الاعتق
اكتذافيا أو مشعيا. لحلظ كان يعتقج أن ميسة صانعي الدياسة الاقترادية ىي التخفيف مغ شجة الأزمة عشجما 

وبحلظ كان  تقذفية مع سياسة نقجية تػسعية لتخفيف آثار التقذف. ماليةتحجث. ويتع ذلظ باتباع سياسة 
 انو سياسة لفتخات الخكػد عشجما تختفع الجيػن بذكل مفخط إلىالتقذف في تمظ الفتخة يشطخ إليو 

(Konzelmann, 2014). 
تدببت أسعار الفائجة السشخفزة في شفخة لبشاء السشازل في الػلايات الستحجة الأمخيكية. والتي أخحت 

. وعشجما بجأ بشظ الاحتياشي الفجرالي الأمخيكي بخفع تجريجي لأسعار الفائجة لمحج مغ 2116تتباشأ في عام 
عغ سجاد الخىػن  عاليةمعجلات تخمف  إلىالتزخع. تدبب في انييار سػق العقارات )السشازل(، وأدى 

الػششية  السالية السػرقة السزسػنة بيا، وسبب أضخار جديسة بالسؤسدات الساليةالعقارية. مسا دمخ السشتجات 
"، وفي Bear Stern، انيار صشجوقان لمتحػط تابعان لذخكة "2117والجولية التي احتفطت بيا. وفي تسػز 

" البخيصاني في شمب الإنقاذ مغ البشظ السخكدي البخيصاني. وكانت Northern Rock أيمػل، تقجم بشظ "
رة الخدانة البخيصانية بزخ الديػلة في الأسػاق زمة، ىي قيام بشظ الاحتياشي الفيجرالي ووزاالاستجابة للأ

" مغ الإفلاس. Bear Stern " وتع إنقاذ "Northern Rock ، تع تأميع "2118. وفي أوائل عام السالية
" رابع أكبخ بشظ استثساري في الػلايات الستحجة Lehman Brothers ، تخك بشظ "2118ولكغ في أيمػل 

                                                 

تػفخ الحكػمات تغصية تأميشية صخيحة أو ضسشية لعجد مغ الحالات الصارئة. تذسل ىحه الالتدامات ضسانات لخصط التأميغ  11
خصط التأميغ  الحكػمية التي تغصي الخدائخ في السستمكات والإصابات الشاجسة عغ الإرىاب، والتغصية ضج فذل السحاصيل أو خدائخ

أو قخوض الأعسال الصلاب لمخىػن العقارية أو  السثال،انات الجولة لأنػاع مختمفة مغ القخوض )عمى سبيل الػىسية. كسا أنيا تغصي ضس
الرغيخة(. وتذسل الالتدامات الصارئة الزسشية تكمفة إنقاذ البشػك الفاشمة أو غيخىا مغ الذخكات، أو الحكػمات دون الػششية أو وكالات 

 ,Sutherland, Hoeller, & Merola) ضخع ليدت سػى بعس الأمثمة وعجد السصالبات السحتسلالجولة الخارجة عغ السيدانية. ىحه 

2012).   
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. دعست الحكػمات (Konzelmann, 2014) الجولية الساليةلحعخ في الأسػاق للإفلاس. وقج خمق ىحا حالة مغ ا
 إلىاقتراداتيا بأقرى ما يسكغ. فقج خفزت الدمصات الشقجية أسعار الفائجة الخسسية  في جسيع البمجان الكبخى تقخيبا  

أدنى مدتػياتيا وقجمت كسيات غيخ محجودة مغ الديػلة استجابة للانقصاع السفاجئ لمتسػيل بيغ البشػك )سػق 
الخيبػ(. وقج شبقت جسيع ىحه الدياسات في وقت واحج في مختمف البمجان. وقج استفادت جسيع البمجان مغ حػافد 

لانييار الكامل، إلا أن الانخفاض في الشاتج السحمي مغ خصخ ا الساليةبعزيا البعس، والشتيجة أنيا أنقحت أنطستيا 
 .(Calcagno, 2012) ولكشو قريخ ندبيا   الإجسالي والتجارة الجولية كان حادا  

 كانت العجيج مغ البمجان غيخ مدتعجة بذكل جيج لسػاجية صجمة مغ ىحا الشػع. وبالشتيجة ارتفع الإنفاق كثيخا  
" التي 11عػامل "الاستقخار التمقائية إلىالحكػمات. بالإضافة  تحسمتياحدم الجعع وحجع الالتدامات الصارئة التي بدبب 

ىػ تزخر الإيخادات الزخيبية بدبب تحخكات  ا  ارتفاع الإنفاق عمى إعانات البصالة. ومسا زاد الػضع سػء إلىأدت 
جانب انخفاض نسػ الشاتج السحمي الإجسالي الاسسي. مسا تدبب في ارتفاع العجد  إلى، الساليةأسعار الأصػل 

 ,Sutherland, Hoeller, & Merola) وارتفاع ندب الجيػن في بمجان مشطسة التعاون الاقترادي والتشسية ككل
زمة. وبسجخد أن استعادت معطع البمجان معجلات نسػ . ولحلظ ارتفع الجيغ العام كشتيجة لمخكػد الشاجع عغ الأ(2012

إعادة تػازن  إلىكداد، تػجو التفكيخ  إلىمغ أن يتفاقع الػضع  . وخػفا  2119إيجابية في الشرف الثاني مغ عام 
باعتباره الذخط الزخوري لاستعادة الثقة والحفاظ  )التقذف( العامة الساليةضبط أوضاع  إلىيشطخ وأصبح السيدانيات. 

 الساليةضبط أوضاع  إلىمغ التحفيد  السالية، انعكدت الدياسة 2111. وفي عام (Calcagno, 2012) عمى الشسػ
قج بجأت تزخب  الساليةة ، عشجما كانت الأزم2111إقخاره في قسة مجسػعة العذخيغ في تػرنتػ  العامة )التقذف(، بعج

محيط مشصقة اليػرو . فمع يعج القمق بذأن الإنتاج والعسالة ىػ الذاغل بل أصبح القمق مغ تزخع حجع العجد السالي 
مغ  الخػفو القمق مغ ارتفاع مدتػيات الجيغ العام في مشصقة اليػرو،  فقج كان .(Carvalho, 2017) والجيغ العام.

 . (Konzelmann, 2014) ىػ الذاغل الخئيدي تخمف الأعزاء الأضعف عغ سجاد الجيػن الديادية
بعج حػالي ثلاث سشػات مغ بجأ أزمة الخىغ العقاري، وبيشسا كانت الػلايات الستحجة تخخج مغ الخكػد، انجلعت 

، لأنيا أزالت الساليةالتي تدببت في اضصخاب الأسػاق  يةاليػنان ع لمجيػن الارتفاع الزخأزمة مشصقة اليػرو بدبب 
مغ السخاشخ. استجابة ليحه الأزمة الججيجة، التي أثارت الذكػك  خاليةالترػر بأن ديػن بمجان مشصقة اليػرو كانت 

 & ,Alesina, Favero)، انصمقت بخامج التقذف في مشصقة اليػرو اليػرو حػل استجامة الجيغ العام في بعس بمجان
Giavazzi, 2019) أن خصخ التخمف عغ في مشصقة اليػرو ىػ  السالية.  كان العامل السحفد لمتحػل في الدياسة

الدجاد داخل مشصقة اليػرو لو أبعاد أكبخ. وذلظ بدبب أن الجول الأعزاء لا تسمظ الديصخة عمى عسمتيا، ولا تقجر 
خمق الأمػال وخفس قيستيا استجابة لمعجد التجاري و/أو ضغػط السزاربة عمى الاقتخاض العام. وبالتالي لا  عمى

، لكغ البمجان الأقػى أصخوا عمى التقذف كذخط لمحرػل ا  يػجج بجيل لمتقذف سػى الإنقاذ مغ البمجان الأقػى اقتراد
جعمت . والػاقع أن الديادات في ندب الجيغ الحكػمي أثشاء الأزمة (Konzelmann, 2014) الساليةعمى السداعجة 

                                                 

لأنيا تعسل عمى استقخار الجورات الاسع تدسى بيحا " Automatic Stabilizer أو السثبتات التمقائية " عػامل الاستقخار التمقائية 11
 وإعادة تػجيو الإنفاقعمى تعجيل معجلات الزخائب ، حيث تعسل إجخاء حكػميأي دون  تمقائيا   فعلتسياسة مالية مرسسة لت فيي ،الاقترادية

 تثبيت الجخل والاستيلاك والإنفاق التجاري عمى مجار دورة الأعسال. إلىبصخيقة تيجف 
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لا مفخ مشو بالشدبة لمعجيج مغ البمجان، كسا ىػ الحال في البمجان  أمخا  )التقذف( العامة  الساليةأوضاع  ضبط
ان وإسبانيا. وقج أدت كل ىحه الأوروبية الستزخرة مغ الأزمة، مثل البختغال وأيخلشجا وإيصاليا وبخيصانيا واليػن

تخفيزات كبيخة في معجلات الشسػ في العجيج مغ البمجان، مرحػبة بديادة واضحة في  إلىالتصػرات الدمبية 
ن التقذف يسكغ أن أ. في تمظ الفتخة كان مشاصخو التقذف يجادلػن ب(Şen & Kaya, 2017) معجل البصالة

تػسعية وىػ ما يعخف بفخضية التقذف التػسعي. والفكخة مشيا ىي أن استعادة الثقة في السلاءة  ا  آثار يكػن لو 
تحفيد الاستثسار الخاص وبالتالي تخفيف الآثار  إلىلمجولة ولاستقخار الاقترادي سػف تؤدي  السالية

ئج التي حجثت خلال الأزمة كانت الانكساشية عمى الاقتراد. إلا أن ىحه الفخضية تع انتقادىا بذجة، لان الشتا
. الساليةعجد الدياسة الشقجية عغ تخفيف آثار الدياسة  إلى. بالسقابل يعدى سبب ذلظ ركػد شػيل ندبيا  

أسعار الفائجة بالقخب مغ كانت اقترادات مشصقة اليػرو لا تدال  2111فعشجما بجأ التقذف الأوروبي في 
قتخاب أسعار . إن مذكمة ا(Alesina, Favero, & Giavazzi, 2019) (ZLBخزع الخكػد ) الرفخ في

وىحا الدبب الحي جعل ضبط أوضاع مغ أن أسعار الفائجة لا يسكغ تخفيزيا أكثخ.  شذأت الفائجة مغ الرفخ
عمى الاقترادات ككل. فسغ الدسات السسيدة لمخكػد الشاجع  يؤثخ سمبا   2111في عام  )التقذف( العامة السالية

، أن أسعار الفائجة القريخة الأجل خفزت بدخعة كبيخة، وانتيى بيا الأمخ بأن تربح عالقة الساليةعغ الأزمة 
التػسعية  عامةال السالية. ويبجو أن عسميات ضبط أوضاع (Wren-Lewis, 2017) بالقخب مغ الرفخ

لا تحجث إلا في ضل ضخوف معيشة. وأحج ىحه العػامل ىػ أن البشظ السخكدي يعػض )التقذف التػسعي( 
عغ شخيق خفس سعخ الفائجة  )التقذف( العامة الساليةالآثار الانكساشية الستختبة عمى ضبط أوضاع 

(". وىػ يعشي ZLBالاسسي.  وعشجما يػاجو البشظ السخكدي "الحج الأدنى الرفخي لأسعار الفائجة الاسسية )
الانخفاض. لحلظ،  إلىولا تدتصيع الدمصة الشقجية دفعيا  الػضع الحي تكػن فيو أسعار الفائجة الخسسية صفخا  

يسكغ القػل بالتالي كغ لمبشظ السخكدي تعػيزيا بدياسة نقجية تػسعية. و تقذفية، لا يس ماليةبعج اتباع سياسة 
في ىحه  مغ السخجح أن يكػن ليا تأثيخات كيشدية قػية )مزاعف مالي سمبي( الساليةإن تأثيخات الدياسات 

  .(Foresti & Marani, 2014) الحالة
نو في بجاية الأزمة ورغع تخفيس أسعار الفائجة الاسسية لسدتػيات استثشائية لع يكغ أومغ السلاحع 

وكبجيل لخفس أسعار الفائجة القريخة الأجل، جخبت البشػك السخكدية ىحا كافيا  لإنقاذ الشطام السرخفي. لحلظ 
". التيديخ  Quantitative Easingالذكل غيخ التقميجي لمدياسة الشقجية السعخوف باسع "التيديخ الكسي 

الكسي ىػ محاولة لمتأثيخ عمى معجلات الفائجة شػيمة الآجل بذكل مباشخة، مغ خلال شخاء كسيات كبيخة مغ 
شػيمة الآجل. لكغ حتى تتسكغ البشػك السخكدية مغ القيام بحلظ، يتعيغ عمييا أن تخمق مبالغ  الساليةالأصػل 

كان لو بعس التأثيخ في خفس أسعار الفائجة الصػيمة ضخسة مغ السال. وبالخغع مغ أن التيديخ الكسي 
 (ZLBلسذكمة ) كاملا   حج كبيخ. وبالتالي لا يسكغ اعتباره حلا   إلىالأجل. إلا أنو يطل أداة غيخ مػثػقة 

(Wren-Lewis, 2017) . 
ومع تقجم تشفيح بخامج التقذف، تع الاعتخاف بالآثار الانكساشية لمتقذف. فقج تبيغ أن الشسػ الاقترادي 

 Olivierكانت ضعيفا ، مسا يجل عمى انخفاض دخل الأسخ، وضخوف الائتسان الزيقة. كسا اعتخف 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (8) ( العدد7السجمد ) الاقترادية والقانهنيةالعمهم   طرطهسمجمة جامعة 

 

139 

 

Blanchard (2112 كبيخ الاقترادييغ في صشجوق الشقج الجولي، بأن ضبط أوضاع )التقذف( العامة يةالسال( 
 (.(Konzelmann, 2014) أمام الشسػ" )تع اقتباسيا في "يذكل بػضػح عائقا أمام الصمب، وعائقا  

 الشتائج والتهصيات 1.2
وكانت الشطخيات  في إدارة السيدانيات العسػمية لمبمجان خلال الأزمات الاقترادية. ىاما   التقذف دورا   أدى

. ففي الشطخية الكلاسيكية التقميجية اعتبخ الجيغ العام أو عجم اتباعوالاقترادية مختمفة في وجيات نطخىا حػل اتباعو 
بأن  حيشيا الاعتقاد حيث كان وكان التقذف ىػ الأداة السدتخجمة لحلظ، ،الأمخالسختفع مذكمة يجب حميا ميسا كمف 

التقذف سياسة يجب  أنميدانيات متػازنة. بيشسا في الشطخية الكيشدية رأى كيشد  الاقتراد سيتحدغ بسجخد تحقيق
تصبيقيا في أوقات الازدىار، في حيغ يجب تحفيد الاقتراد في أوقات الخكػد عغ شخيق سياسات تػسعية. بالسقابل، 

يكػن لمدياسات التقذفية  نأجاءت الشطخية الكلاسيكية الججيجة )الميبخالييغ الججد( بخأي مخالف لكيشد بحيث يسكغ 
س الجيغ العام الي السدتػى يالػقت تخفذات إيجابي عمى الشذاط الاقترادي، وفي  أثخالسعجة بذكل جيج 

تمظ التجارب الشاجحة لبعس البمجان في تحقيق التقذف والتػسع الاقترادي في  جػدالسدتيجف. وعمى الخغع مغ و 
عمى ذلظ اعتبخ التقذف سياسة  وبشاء   ججل كبيخ بيغ الاقتراديغ.ىحه الشجاحات ضمت محل  أن إلا ،نفذ الػقت

الخىغ  أزمةوقػع  جوعش مقبػلة التصبيق مع وجػد سياسة نقجية تػسعية تخافقيا لتعجيل تأثيخىا عمى الشسػ الاقترادي.
تع التحػل بعج ذلظ الي التقذف،  أن ثزمة ىي تصبيق سياسات كيشدية، ثع ما لبالعقاري كانت الاستجابة الأولية للأ

لع يعج ىشاك الدياسة التي  لأنيابل  ،زمةالحل السثالي للأ أنيالييا عمى إالدياسة التي يشطخ  لأنوولكغ ىحه السخة ليذ 
 خخ بجيل عشيا ضسغ إمكانيات الحكػمات الستزخرة. آخيار 

ت التقذفية لع يحدع بعج، ولا تدال الأفكار الدياسا فعاليةوالشتيجة الشيائية ليحه الجراسة ىي أن الججل حػل 
ومجيػلة العػاقب رغع ضخورة تصبيقيا في بعس  مخغػب بياغيخ  ماليةالاقترادية تتعامل مع التقذف كدياسة 

 الأوقات. 
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