
76 
 

 0202( 5( العدد )5السجمد ) العمهم الاقترادية والقانهنيةمجمة جامعة طرطهس لمبحهث والدراسات العمسية  _  سمدمة 
Tartous University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (5) No. (5) 0202 

 

العادلة في عدم تساثل السعمهمات: دراسة تظبيكية عمى السرارف أثر محاسبة الكيسة 

 السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية

 د. عساد سميسان*
 د. عفراء زحمهط**

 رشا مشرهر***
 

 ( 0202/  9/  9قُبِل لمشذر في   . 0202/  7/  02تاريخ الإيداع  )
 

 ممخّص  
معخفة فيسا إذا كان و بيان أثخ محاسبة الكيسة العادلة للأصؾل الساليّة في عجم تساثل السعمؾمات، إلى ىحا البحث  ىجف

ىحا التأثيخ يختمف عشج إدراج مكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في قائسة الجخل، عشيا في قائسة الجخل الذامل الأخخ. 
سجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية. تؼّ اختيار ولتحقيق أىجاف البحث تؼّ إجخاء دراسة تظبيكيّة عمى السرارف ال

وتبيّؽ أن كل مؽ بشػ السظبّقة لسحاسبة الكيسة العادلة، العيّشة مؽ السرارف التي تؾفّخت بياناتيا خلال الفتخة السجروسة و 
ة الخبعيّة مؽ بيسؾ الدعؾدي الفخندي يحققان الذخوط السظمؾبة. تؼّ جسع البيانات مؽ التقاريخ الساليّ و سؾرية والسيجخ 

، كحلػ تؼّ الحرؾل عمى بيانات 2020حتى الخبع الثالث  2010مؾقع سؾق دمذق للأوراق الساليّة مؽ الخبع الثالث 
 في أسمؾب البحث.التحميمي ام السشيج الؾصفي وقج تؼّ استخجمؽ نذخات التجاول الذيخية. مجى الدعخ 

تأثيخ يكؾن أكبخ عشج إدراج ىحا الوأنّ  مؽ عجم تساثل السعمؾمات،لة تديج أنّ محاسبة الكيسة العاد البحث إلى تؾصّل
بزخورة مخاجعة  أوصى البحث مكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في قائسة الجخل، عشيا في قائسة الجخل الذامل الآخخ.

يخ معمؾمات أكثخ إلى تؾف بذكل يؤدّيالسعاييخ الستعمّقة بالأدوات الساليّة مؽ قِبل مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية 
 مة ومؾثؾقيّة تداىؼ في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات بيؽ جسيع الأطخاف. ءملا
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  ABSTRACT    

This research aimed to show the impact of fair value accounting of the financial assets on 

information asymmetry, and to find out whether this effect differs when fair value gains 

and losses are included in the income statement, compared to the other comprehensive 

income statement. To achieve the research objectives, an empirical study was conducted on 

listed banks in the Damascus Securities Exchange. The sample was selected from the 

banks whose data were available during the period studied and that are applying fair value 

accounting, and it was found that both Bank of Syria and Overseas and BEMO Saudi 

Fransi meet the required conditions. The data was collected from the quarterly financial 

reports from the Damascus Securities Exchange website from the third quarter 2010 until 

the third quarter 2020, and spread data was also obtained from the monthly trading 

bulletins. The descriptive analytical method was used in the research method.  

The research concluded that fair value accounting increases information asymmetry, and 

that this effect is greater when fair value gains and losses are included in the income 

statement, than in the other comprehensive income statement. The research recommended 

the need to review standards related to financial instruments by the International 

Accounting Standards Board in a way that leads to the provision of more relevant and 

reliable information that contributes to reducing information asymmetry among all parties.  

Key words: Fair value accounting, Information asymmetry. 
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    السقدّمة:  
(، Liao et al ،2013تظبيقيا إلى بجاية القخن العذخيؽ ) إعادةيسكؽ  يسة العادلة مفيؾماً ججيجاً، إذالكتُعجّ محاسبة  لا

التي تعكذ الؾاقع الفعمي لمحجث وقت حجوثو )عخيزة، لسحاسبة عمى التكمفة التاريخيّة ففي الدابق ارتكدت ميشة ا
رسسي في القؾائؼ الساليّة فقط عشج الترفية مؽ خلال (، وكان يُعتخف بالكيسة الدؾقيّة للأصؾل السالية بذكل 2017

 .(Ball et al, 2012)البيع أو الاستحقاق 

مؽ ىحا السشظمق بجأت الجيات السحاسبيّة السحميّة والجوليّة بالبحث عؽ طخق بجيمة لتغظية الفجؾات الشاتجة عؽ تظبيق  
قام كل مؽ مجمذ معاييخ السحاسبة  إذ(، 2017)عخيزة،  التكمفة التاريخيّة، وذلػ بالتحؾّل إلى مفيؾم الكيسة العادلة

ومجمذ معاييخ السحاسبة الجوليّة  Financial Accounting Standards Board (FASB)الساليّة الأمخيكيّة 
International Accounting Standards Board  (ISAB)  وإجخاء تعجيلات عمى  بإصجار العجيج مؽ السعاييخ

اصةً فيسا يتعمّق بالكيسة العادلة لتدتخجم كبجيل مقبؾل لمكياس، وصؾلًا إلى إصجار السعيار الجولي ، خالسخكد السالي
"قياسات الكيسة العادلة" الحي أصبح إلداميّا سشة  "IFRS 13 "Fair Value Measurementلإعجاد التقاريخ الساليّة 

2013  (Ezdri, 2016)مى أنّيا "الدعخ الحي يتؼ الحرؾل عميو نتيجة بيع . وقج عخّف ىحا السعيار الكيسة العادلة ع
، الفقخة IFRS 13أصل، أو دفعو لتحؾيل التدام، بسؾجب عسميّة مشتغسة بيؽ السذاركيؽ في الدؾق في تاريخ الكياس" )

9 .) 

بيات الحي تؼّ بحثو عمى نظاق واسع في أدخيبياً ميساً في أسؾاق الأسيؼ يُعجّ عجم تساثل السعمؾمات مؾضؾعاً تج 
عمى أنّو حالة تشذأ عشجما يكؾن لجى أحج الأطخاف في  Fajri (2016)، وقج عخّفو (Liao, 2010)السحاسبة والتسؾيل 

مؽ السعمؾمات، ولجيو إمكانية وصؾل أفزل مؽ الظخف الأخخ الحي يعظي تأثيخاً عمى عجم  اً السعاممة الاقتراديّة مديج
تعجّ نغخيّة الؾكالة مؽ أىؼّ الشغخيّات التي قجّمت تحميلات لتفديخ طبيعة  إذتؾازن تؾزيع السعمؾمات بيؽ السداىسيؽ. 

العلاقة التعاقجيّة بيؽ مجسؾعة مؽ الأطخاف وأىسّيا العلاقة بيؽ السؾكّل والؾكيل )الإدارة والأطخاف الخارجيّة السدتخجمة 
صة غيخ متاحة لجسيع الأطخاف فتدتخجميا لتقخيخ الإدارة(، فبدبب مؾقع الإدارة في الذخكة فإنيا قج تستمػ معمؾمات خا

(. وقج يكؾن ىشاك تبايؽ في 2017سسيّا، حجوث عجم تساثل السعمؾمات )يؾسف و لديادة مشافعيا الخاصّة، مسا يدسح ب
ن يدتظيعؾن الؾصؾل إلى معمؾمات خاصة غيخ معمشة، عؾ ن السظّمالسدتثسخيؽ في الأسيؼ، فالسدتثسخو السعمؾمات بيؽ 

 ,Liao)ولجييؼ معخفة وخبخة متفؾّقة لسعالجة السعمؾمات السعقّجة بكفاءة، بيشسا لا يقؾم بحلػ السدتثسخيؽ غيخ السظّمعيؽ 
2010;Liao et al, 2013)عؽ  . ففي سؾق الأوراق الساليّة يعشي عجم التساثل تؾفّخ السعمؾمة لظخف ما، وغيابيا

 (. 2017)يؾسف، سسيّا، خف الأخخ الحي ييتؼ بشفذ السعمؾمة الظ

 ,Liao et al)تعجّ مؾثؾقيّة السعمؾمات قزيّة ميسة لأنّ جسيع الذخكات تعاني بعزاً مؽ عجم التساثل في السعمؾمات  
ف الرفقات وىحا . فتؤدّي زيادة عجم تساثل السعمؾمات لمذخكات إلى زيادة تكمفة رأس ماليا وارتفاع تكالي(2013

(. وبالتالي مؽ 2017سسيّا، ؛ يؾسف و Liao ،2010يُخفّض مؽ الخغبة في التجاول بالتالي تشخفض سيؾلة الأسيؼ )
الستؾقع أن يؤدّي الإفراح عؽ معمؾمات أكثخ شفافيّة إلى تحديؽ جؾدة السعمؾمات السقجّمة وتخفيض تكمفة رأس مال 

رات ماليّة أفزل، وبالتالي يُؤدّي ذلػ إلى تقميل عجم تساثل السعمؾمات بيؽ الذخكة وتسكيؽ السدتثسخيؽ مؽ اتخاذ قخا
. ومؽ ىشا أتت أىسيّة الإفراح عؽ السعمؾمات في الؾقت السشاسب، وذلػ (Ezdri, 2016)الإدارة والأطخاف الأخخى 

 (.Ball et al ،2012لمحج مؽ عجم تساثل السعمؾمات )
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"الأدوات السالية: الاعتخاف  IFRS 9ل الساليّة التي تقدّؼ وفقاً لمسعيار سعى ىحا البحث إلى التخكيد عمى الأصؾ 
والكياس" إلى أصؾل ماليّة بالكيسة العادلة مؽ خلال الخبح والخدارة، ويتؼ التقخيخ عشيا في قائسة السخكد السالي بالكيسة 

مّا الشؾع الثاني ىؾ أصؾل مالية بالكيسة العادلة العادلة، وتجرج مكاسبيا وخدائخىا غيخ السحقّقة في أرباح الفتخة الحاليّة. أ
مؽ خلال الجخل الذامل الآخخ، وكحلػ يتؼ التقخيخ عشيا في قائسة السخكد السالي بالكيسة العادلة، أمّا مكاسبيا وخدائخىا 

ؼ التقخيخ عشيا غيخ السحقّقة تجرج في قائسة الجخل الذامل الآخخ. والشؾع الثالث ىؾ أصؾل مالية بالتكمفة السظفأة، ويت
 في قائسة السخكد السالي بالتكمفة السظفأة.

بالتالي إنّ إدراج مكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في الأرباح أو الجخل الذامل الآخخ، قج يتدبّب في تقمّب دخل الذخكة، 
يّاً أنّ لو علاقة بعجم ويُدبّب ذلػ ججلًا بيؽ السسارسيؽ والأكاديسييؽ، لأنّ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة يُفتخض نغخ 

، فالاعتخاف الحي يؤدّي إلى مكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في الأرباح يسكؽ أن يديج (Fajri, 2016)تساثل السعمؾمات 
مؽ عجم تساثل السعمؾمات مؽ خلال تأثيخه بذكل مباشخ عمى تعؾيض الإدارة ورأس السال التشغيسي، مسا يخمق حؾافد 

ر الأصؾل الستجاولة  أو التلاعب بالتقجيخات السؾضؾعيّة لمكيسة العادلة عشجما تكؾن الأسعار لمسجيخيؽ لمتلاعب بأسعا
 .(Ball et al, 2012)غيخ متاحة لجرجة يرعب تسييدىا مؽ قِبل السدتثسخيؽ غيخ السظمعيؽ  

تخفيض عجم تساثل السعمؾمات بشاءً عمى ما سبق أتى ىحا البحث لجراسة أثخ محاسبة الكيسة العادلة للأصؾل الساليّة في 
لمسرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية، وفيسا إذا كان ىحا التأثيخ يختمف عشج إدراج مكاسب وخدائخ الكيسة 

  العادلة غيخ السحققة في قائسة الجخل، عشيا في الجخل الذامل الأخخ.
 مذكمة الدراسة 

ؽ قِبل واضعي معاييخ السحاسبة الجوليّة نغخاً لجورىا السيؼ في الإفراح عؽ لقج ازداد الاىتسام بسحاسبة الكيسة العادلة م
معمؾمات أكثخ شفافيّة، وقجرتيا عمى تحديؽ جؾدة السعمؾمات السقجّمة للأطخاف الخارجيّة. فيي بحلػ تُسكّؽ السدتثسخيؽ 

السعمؾمات. لحلػ سعى ىحا مؽ اتخاذ قخارات ماليّة بذكل أفزل مؽ خلال دورىا الإيجابي في تخفيض عجم تساثل 
البحث إلى دراسة أثخ محاسبة الكيسة العادلة في عجم تساثل السعمؾمات بالتظبيق عمى السرارف السجرجة في سؾق 

 دمذق للأوراق السالية.

 يسكؽ صياغة مذكمة البحث بالتداؤليؽ الخئيديؽ التالييؽ:

 يض عدم تساثل السعمهمات؟هل تؤثّر محاسبة الكيسة العادلة للأصهل الساليّة في تخف 1-

هل يختمف تأثير محاسبة الكيسة العادلة في تخفيض عدم تساثل السعمهمات عشد إدراج مكاسب وخدائر الكيسة  -2
 الدخل الذامل الأخر؟قائسة العادلة في قائسة الدخل، عشها في 

 ة البحث وأهدافه:أهسيّ 
 :سا يميتتجمى أىسية البحث في

الرعيج الأكاديسي، فقج أتى استكسالًا لمجراسات الدابقة التي تشاولت محاسبة الكيسة العادلة ليحا البحث أىسيّة عمى  -
وعجم تساثل السعمؾمات، ولكؽ في بيئة حجيثة وىي سؾق دمذق للأوراق الساليّة. فيؾ يحاول معخفة الأثخ بيؽ محاسبة 

 الكيسة العادلة وعجم تساثل السعمؾمات في ىحه الدؾق الحجيثة الشذأة.
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أمّا عمى الرعيج العسمي، حاول البحث اختبار فخضيّات الجراسة عمى السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق -
الساليّة، لحلػ مؽ السحتسل أن تداىؼ نتائج ىحا البحث في مداعجة السدتثسخيؽ وغيخىؼ مؽ الأطخاف السيتسّة في اتخاذ 

 .عمييا البحث مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات السؾجؾد لجيياالقخارات السشاسبة. كسا وضّح لمسرارف التي تؼّ 

 يهدف هذا البحث إلى:و 

 .معخفة مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات في سؾق دمذق للأوراق الساليّة 
 .دراسة تأثيخ استخجام محاسبة الكيسة العادلة للأصؾل الساليّة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات 
 لكيسة العادلة للأصؾل الساليّة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات. دراسة تأثيخ ادراج مكاسب وخدائخ ا 
  تقجيؼ معمؾمات التغحية العكديّة لؾاضعي معاييخ السحاسبة الجوليّة، ليتسكشؾا مؽ مخاجعة السعاييخ السؾجؾدة

 حؾل محاسبة الكيسة العادلة وتعجيميا.

 مشهجية البحث:
وتسثّل مجتسع الجراسة بجسيع السرارف السجرجة في سؾق دمذق ، التحميمي اعتسج ىحا البحث عمى السشيج الؾصفي

سؾرية، السرخف الجولي لمتجارة والتسؾيل، بشػ  -للأوراق الساليّة وعجدىا أربعة عذخ مرخفاً وىي )البشػ العخبي
ي، بشػ سؾرية، بشػ الذام، بشػ الذخق، بشػ بيبمؾس سؾرية، بشػ بيسؾ الدعؾديّ الفخند -سؾرية، بشػ البخكة -الأردن

سؾرية،  -سؾرية، بشػ قظخ الؾطشي -سؾرية الجولي الإسلامي، بشػ سؾرية والخميج، بشػ سؾرية والسيجخ، بشػ عؾدة 
سؾرية(. وعيّشة الجراسة تتسثّل بجسيع السرارف التي تتؾفخ بياناتيا خلال الفتخة السجروسة والسظبّقة لسحاسبة  -فخندبشػ

 الكيسة العادلة.

عؽ طخيق جسع البيانات الخبع سشؾية مؽ التقاريخ السالية لمسرارف السجروسة )بيانات ثانؾيّة( عؽ  تؼّ اختبار الفخضيات
مذاىجة، وتؼ  82، وبمغ عجد السذاىجات 2020حتى الخبع الثالث لعام  2010الفتخة السستجة مؽ الخبع الثالث لعام 

 استخجام مجسؾعة مؽ الاختبارات الاحرائيّة لمؾصؾل إلى الشتائج.

 البحث ضياتفر 
 .تؤثّخ محاسبة الكيسة العادلة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات .1
يكؾن تأثيخ محاسبة الكيسة العادلة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات أكبخ عشج إدراج مكاسب وخدائخ الكيسة  .2

  الجخل الذامل الآخخ.قائسة العادلة غيخ السحققة في قائسة الجخل، عشيا في 

 الدراسات الدابقة:
 بعشهان: (Liao, 2010)دراسة  -

Information Asymmetry of Fair Value Accounting and Loan Loss Provisions During 
the Global Financial Crisis. 

 عدم تساثل السعمهمات لسحاسبة الكيسة العادلة ولسخررات خدائر القروض خلال الأزمة الساليّة العالسيّة.
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ىجفت الجراسة إلى بيان فيسا إذا كانت أصؾل والتدامات السرارف الأمخيكيّة التي تؼّ التقخيخ عشيا باستخجام محاسبة 
"قياس الكيسة العادلة" مختبظة بعجم تساثل  "SFAS 157 "Fair Value Measurementالكيسة العادلة وفقاً لمسعيار 

، وبحثت كحلػ، فيسا إذا كانت مخررات 2008ة الساليّة لعام السعمؾمات بيؽ السدتثسخيؽ في الأسيؼ خلال الازم
 خدائخ القخوض تختبط بعجم تساثل السعمؾمات.

. وتؼّ استخجام مجى الدعخ لكياس الستغيّخ التابع، 2008تؼّ استخجام بيانات ربع سشؾيّة لمسرارف الأمخيكيّة لعام 
وباستخجام نساذج الانحجار تؾصّمت الجراسة إلى: أن مجى الدعخ يختبط ايجاباً بعجم تساثل السعمؾمات، ويدداد عجم تساثل 

عجم تساثل السعمؾمات طخداً مع السدتؾيات الثلاث لمكيسة العادلة. ووججت أنّ مخررات خدائخ القخوض تختبط إيجاباً ب
 السعمؾمات. 

 بعشهان: (Ball et al, 2012)دراسة -

Mark_ to_ Mark Accounting and Information asymmetry in Banks. 

 محاسبة الدهق وعدم تساثل السعمهمات في السرارف.

بيؽ السدتثسخيؽ في  اليجف الخئيذ لمجراسة ىؾ معخفة العلاقة بيؽ محاسبة الدؾق للأوراق الساليّة وعجم تساثل السعمؾمات
إلى الخبع  1996مرخف أمخيكي، مؽ الخبع الأوّل لمعام  907تسثّمت العيّشة بسذاىجات ربع سشؾيّة ل و  السرارف.
 . واستخجم الباحث مجى الدعخ وتؾقعات السحمميؽ وتؾقعات الإدارة لكياس عجم تساثل السعمؾمات.2010الخابع لعام 

يج مؽ عجم تساثل السعمؾمات في السرارف ندبة إلى محاسبة التكمفة التاريخية، أعيخت الجراسة أنّ محاسبة الدؾق تد 
ويعؾد ىحا التأثيخ إلى الاعتخاف بسكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في الأرباح وليذ مؽ الإفراح عؽ الكيؼ العادلة. 

السعمؾمات، وتكاليف فالاعتخاف لو أثار سمبية عمى عجم تساثل السعمؾمات، بدبب اختلاف تكاليف الحرؾل عمى 
 الؾكالة، وكحلػ بدبب التلاعب بالأسعار الستجاولة والتلاعب بتقجيخات الكيؼ العادلة.

 بعشهان: (Liao et al, 2013)دراسة -

Information Asymmetry of Fair Value Accounting During the Financial Crisis. 

 الأزمة الساليّة. عدم تساثل السعمهمات لسحاسبة الكيسة العادلة خلال

ىجفت الجراسة إلى اختبار فيسا إذا كانت الكيسة العادلة لرافي أصؾل السرارف الأمخيكيّة، السقاسة وفقاً لمتدمدل 
"قياس الكيسة العادلة"، مختبظة بعجم تساثل  SFAS 157اليخمي ثلاثي السدتؾيات الّحي تؼّ إدخالو في السعيار 

 .2008لعام السعمؾمات خلال الأزمة الساليّة 

. باستخجام نساذج الانحجار الستعجد ومعامل 2009و 2008تكؾّنت عيّشة الجراسة مؽ مذاىجات ربع سشؾيّة خلال عامي 
ارتباط بيخسؾن، تؾصّمت الشتائج إلى أنّ مجى الدعخ يختبط ايجاباً بالكيسة العادلة لرافي أصؾل السرارف الأمخيكيّة، 

 ي السدتؾى الثالث مؽ التدمدل اليخمي لمكيسة العادلة.ويكؾن عجم تساثل السعمؾمات أعمى ف

 بعشهان: (Fajri, 2016)دراسة -
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Fair Value Implementation of Financial Asset: Evidence in Indonesia's Banking 
Sector. 

 تظبيق الكيسة العادلة عمى الأصهل الساليّة: أدلّة في القظاع السررفي الإندونيدي.

 PSAK 55 " "Recognitionراسة بيان أثخ تظبيق الكيسة العادلة للأصؾل الساليّة السدتشجة إلى السعيار اليجف مؽ الج
and Measurement  الاعتخاف والكياس" عمى مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات، ومعخفة أثخ قياس مؾثؾقيّة الكيؼ"

"الإفراح" عمى  "PSAK 60 "Disclosure العادلة وفقاً لمتدمدل اليخمي ثلاثي السدتؾيات السدتشج إلى السعيار
 مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات.

.واستخجام الباحث بيانات ربعيّة، حرل عمييا 2014و 2012تؼّ تظبيق الجراسة عمى السرارف الإنجونيديّة بيؽ عامي 
الانحجار تؾصّمت الجراسة تؼّ استخجام مجى الدعخ لكياس الستغيّخ التابع، وباستخجام نساذج و  مؽ مؾقع بؾرصة إنجونيديا.

تختبط ارتباطاً ايجابياً بعجم تساثل  55استخجام الكيسة العادلة للأصؾل الساليّة السدتشجة إلى السعيار - 1إلى أنّ:
يختبط ارتباطاً طخديّاً بعجم  60التدمدل اليخمي ثلاثي السدتؾيات لمكيسة العادلة السدتشج إلى السعيار -2السعمؾمات.

 ت.تساثل السعمؾما

 بعشهان: (Weiss, Shon, 2017)دراسة -

Information Asymmetry and Voluntary SFAS 157 Fair Value Disclosures by Bank 
Holding Companies During the 2007 Financial Crisis. 

ابزة لمسرارف من قِبل الذركات الق 157عدم تساثل السعمهمات والإفراح عن الكيسة العادلة طهعاً بسهجب السعيار 
 .2007خلال الأزمة الساليّة 

"قياس الكيسة العادلة"  SFAS 157 بسهجبىجفت الجراسة إلى معخفة ما إذا كان الإفراح الظؾعي عؽ الكيسة العادلة 
 يؤثّخ عمى عجم تساثل السعمؾمات.

، لثساني عذخة شخكة 2009حتى الخبع الأوّل مؽ عام 2007تألّفت العيّشة مؽ ملاحغات ربعية مؽ الخبع الأول لعام 
 قابزة.

استخجم الباحث تحميل العاممي لتجسيع الإفراحات ضسؽ ثساني متغيخات، وباستخجام نساذج الانحجار تؾصّمت الجراسة 
 إلى أنّ بعض متغيّخات الإفراح تقمّل مؽ عجم تساثل السعمؾمات، وبعض الستغيّخات تديج مؽ عجم تساثل السعمؾمات.

 بعشهان: (Fontes et al, 2018)دراسة -

The Impact of Fair Value Measurement for Bank Assets on Information Asymmetry 
and the Moderating Effect of Own Credit Risk Gains and Losses. 

أثر قياس الكيسة العادلة لأصهل السرارف عمى عدم تساثل السعمهمات والأثر السعدّل لسكاسب وخدائر مخاطر 
 الائتسان الخاصّة.
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ىجفت الجراسة إلى اختبار فيسا إذا كان قياس أصؾل السرارف بالكيسة العادلة، يقمّل مؽ عجم تساثل السعمؾمات بيؽ 
 السدتثسخيؽ في الأسيؼ، وكيف تتأثّخ ىحه العلاقة عشج الاعتخاف بسكاسب وخدائخ مخاطخ الائتسان الخاصّة.

مرخفاً. وقج  104، وتسثّمت العيّشة ب 2014حتّى عام  2005تكؾّن مجتسع الجراسة مؽ السرارف الأوروبية مؽ عام 
باستخجام نساذج الانحجار، أعيخت الشتائج أنّ قياس الأصؾل بالكيسة  تؼّ استخجام مجى الدعخ لكياس الستغيّخ التابع.

عمؾمات، وىحا التخفيض في عجم تساثل السعمؾمات أكبخ بالشدبة العادلة، يختبط بذكل ممحؾظ بتخفيض عجم تساثل الس
 لمسرارف التي تعتخف بسخاطخ الائتسان الخاصة.

 ( بعشهان:Altawalbeh, 2020دراسة )-

The Impact of Fair Value Accounting on Information Asymmetry: Evidence from 
Jordanian Banking Sector 

 العادلة في عدم تساثل السعمهمات: دليل من قظاع السرارف الأردني.أثر محاسبة الكيسة 

اليجف مؽ الجراسة اختبار أثخ محاسبة الكيسة العادلة في عجم تساثل السعمؾمات لمسرارف الأردنيّة السجرجة في سؾق 
 عسان للأوراق الساليّة.

وراق السالية. تؼّ قياس الكيسة العادلة مؽ خلال سثّمت عيشة الجراسة بثلاثؾن مرخفاً تجارياً مجرجاً في سؾق عسان للأت
تؾصّمت الجراسة إلى أنّ الكيسة و  الجخل الذامل الأخخ، كسا تؼّ قياس عجم تساثل السعمؾمات مؽ خلال مجى الدعخ.
 العادلة ليا تأثيخ سمبي وىام في عجم تساثل السعمؾمات في السرارف التجاريّة الأردنيّة.

الجراسات الدابقة بجراسة أثخ محاسبة الكيسة العادلة في عجم تساثل السعمؾمات، وكحلػ تذابو ىحا البحث مع جسيع 
لكياس الستغيّخ التابع. واختمف عشيا بأنّو طُبّق عمى سؾق حجيثة الشذأة وىي سؾق  SPREADباستخجام مجى الدعخ 
 دمذق للأوراق الساليّة.

 الدراسة الشظرية
 محاسبة الكيسة العادلةمفههم أولًا: 

تعجّ السعاييخ الجوليّة لإعجاد التقاريخ الساليّة أداة ىامّة في اتخاذ القخارات الاستثساريّة مؽ خلال تقجيؼ معمؾمات اقتراديّة 
واستثساريّة لمسدتثسخيؽ، وبالتالي تحديؽ جؾدة التقاريخ الساليّة وزيادة الإفراح وشفافيّة السعمؾمات وقابميّتيا لمسقارنة، مسا 

ادة ثقة السدتثسخيؽ في تمػ السعمؾمات ويسكّشيؼ مؽ الاعتساد عمييا في اختيار البجائل الستاحة واتخاذ سيؤدّي إلى زي
 (.2017، محمدالقخارات الرحيحة )

ازداد اىتسام واضعي السعاييخ السحاسبيّة بسحاسبة الكيسة العادلة لأنّيؼ يعتقجون أنّيا تؾفّخ معمؾمات ملائسة أكثخ لقج 
يعتقجون أنّو في بيئة الأعسال الستغيّخة بذكل سخيع،  إذلسدتخجمي التقاريخ الساليّة بجلًا مؽ محاسبة التكمفة التاريخيّة، 

(، وقج ساىست Wang and Werbin, 2018لؾاقع الاقترادي الأساسي لمذخكات )يجب أن تعكذ التقاريخ الساليّة ا
التظؾّرات الكبيخة في الأسؾاق العالسيّة وعيؾر الذخكات متعجّدة الجشديات وسيظخة اقتراد الدؾق بالإضافة إلى تظؾّر 
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يؾر مفيؾم محاسبة الكيسة أسؾاق رأس السال، في قرؾر محاسبة التكمفة التاريخيّة مسّا أدّى إلى خمق جؾ مشاسب لغ
 (.2017العادلة )عخيزة، 

بجأ التؾجّو نحؾ محاسبة الكيسة العادلة كسظمب أساسي في إثبات معالجة الأحجاث والعسميّات الساليّة كي تكؾن أكثخ دقّة 
ة، الأمخ الحي دفع وأقخب إلى الؾاقع الفعمي وفقاً لمغخوف الدائجة، بسا يحقّق ملاءمة ومؾثؾقيّة القؾائؼ الساليّة السشذؾر 

الجيات السيشيّة الستخرّرة إلى إصجار معاييخ محاسبيّة تمبّي الاحتياجات السدتسخّة التي تتدامؽ مع التظؾرات الكبيخة 
فقامت معغؼ الجول بسؾاكبة التظؾّرات ي مزسؾنيا محاسبة الكيسة العادلة، عمى السدتؾى السالي الجولي والتي شكّمت ف

سال الجوليّة وتظبيق الكيسة العادلة كشسؾذج أساس لتقييؼ الأحجاث والسعاملات الساليّة، بيجف الحاصمة في بيئة الأع
 (.2018إيجاد حمؾل لسذاكل الكياس السحاسبي التي كانت سائجة في عل الغخوف التزخسيّة )زعيؼ، 

الكيسة العادلة" الحي وضع "قياس  IFRS 13لقج تعجّدت تعخيفات الكيسة العادلة حيث حجّد السعيار السحاسبي الجولي 
تعخيفيا  IASBومجمذ معاييخ السحاسبة الجوليّة  FASBنتيجة لسحاولات التؾافق بيؽ مجمذ معاييخ السحاسبة الساليّة 

عمى أنّيا: "الدعخ الحي يتؼ الحرؾل عميو نتيجة بيع أصل، أو دفعو لتحؾيل التدام، بسؾجب عسميّة مشتغسة بيؽ 
 (.9، الفقخة IFRS 13ريخ الكياس" )السذاركيؽ في الدؾق في تا

 مبررات محاسبة الكيسة العادلة

Wang & Werbin (2018 )( و2013) Greenberg et al( و2010) Liaoيخى بعض الباحثيؽ مثل  -1
أنّ استخجام محاسبة الكيسة العادلة يؾفّخ معمؾمات أكثخ شفافية في القؾائؼ السالية وبحلػ تدّيل عمى 

الكيسة الاقترادية للأصؾل والالتدامات وتداىؼ في تحديؽ كفاءة الذخكة، وتُقجّم معمؾمات السدتثسخيؽ فيؼ 
حجيثة متؾافقة مع الدؾق والتي تداعج في اتخاذ القخارات في الؾقت السشاسب لأنيا تكذف الحكيقة بذكل كامل 

 وعادل.
الخرائص يتؼ فيو قياس بعض ( بأنّ محاسبة الكيسة العادلة تعجّ نسؾذج قياس متعجّد 2017جادل محمد ) -2

( أنّو نتيجة عجم 2015الأصؾل الساليّة بالكيسة العادلة والبعض الأخخ بالتكمفة التاريخيّة. وقج بيّؽ سميسان )
تغيخات القؾة الذخائية لؾحجة الشقج والشاتجة عؽ تغيخ الغخوف  بالحدبانقجرة التكمفة التاريخية عمى الاخح 

ديد التؾجو نحؾ محاسبة الكيسة العادلة، فيي تداعج عمى قياس الجخل وفقاً الاقترادية، أدّى ذلػ إلى تع
 لسفيؾمو الاقترادي نغخاً لأخحىا الأسعار الدؾقيّة في الحدبان.

مؽ ميدات الكيسة العادلة أنّيا تغمّب الجؾىخ الاقترادي عمى الذكل القانؾني، وتجعل الأرقام ملائسة وقابمة  -3
( تداعج 2017(، وبحدب ىخش )2016كياس السحاسبي )يؾسف وإبخاليؼ، لمسقارنة نتيجة لسؾضؾعية ال

السعمؾمات السبشية عمى الكيسة العادلة في إجخاء السقارنات بيؽ السشذآت الستذابية التي تدتخجم الكيسة 
 ( أنّ مفيؾم الكيسة العادلة يتفق مع مفيؾم السحافغة عمى رأس السال.2017العادلة. وبيّشت عخيزة )

لسجافعؾن عؽ الكيسة العادلة أنيا وسيمة لتؾصيل السعمؾمات الخاصة بالسجيخيؽ فيسا يتعمق بالتجفقات يعتقج ا -4
وتُخفّض مؽ حجة تبايؽ السعمؾمات بيؽ الأطخاف الجاخميّة والخارجيّة وتسكّؽ مؽ التشبؤ الشقجية السدتقبمية 

 ,Yao)الحالييؽ والسحتسميؽ والجائشيؽ بالديؾلة الشقجية السدتقبمية التي ىي الحاجة الأساسية لمسدتثسخيؽ 
Percy and Hu, 2015.) 
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( أن الكيسة العادلة تعج أداة قياس كفؤة بالشدبة لأسعار الأسيؼ والدشجات الساليّة، وتحقّق 2016وجج الشؾر ) -5
مفيؾم الجخل الذامل الحي يعجّ كأحج السقاييذ الججيجة لمجخل والحي يعظي مشفعة أكبخ لسدتخجمي التقاريخ 
السالية وخاصةً في السؤسدات الساليّة، كحلػ تداعج في تحديؽ عسميّة التحميل السالي مؽ خلال إعظاء ندب 

 تبيّؽ الؾاقع الفعمي لعسل السؤسدة. 

 نقاط ضعف محاسبة الكيسة العادلة

 ( أنّ السذكمة الخئيدة في تقجيخات الكيسة العادلة تكسؽ في مجى مؾثؾقيتيا، حيث أنّ 2011بيّؽ يؾنذ ) -1
الاعتخاف بالكيسة العادلة وتحجيج قيستيا يشظؾيان عمى قجر كبيخ مؽ الحكؼ الذخري واتباع أسذ متبايشة، 
لحلػ مؽ الرعب تحجيج الكيسة الدؾقيّة العادلة لكثيخ مؽ أصؾل والتدامات الذخكات عشجما لا تتؾافخ ليا 

 أسؾاق نذظة.
 Wang and( و2016) Ayres et al( و2010)Emerson et alيخى العجيج مؽ الباحثيؽ مثل  -2

Werbin (2018 أنّ فائجة محاسبة الكيسة العادلة لؼ تثبت بعج ولا يسكؽ الاعتساد عمييا، وتؤدّي إلى قخارات )
استثساريّة أقل كفاءة وقج تشتج معمؾمات مزمّمة وبحلػ تديج مؽ تقمّب الأرباح مسا يجعل التشبّؤ ميسة صعبة. 

الكيسة العادلة أن السدتخجميؽ الأساسييؽ لمتقاريخ الساليّة ىؼ فقط مدتثسخو كسا يفتخض مؤيّجي محاسبة 
 الأسيؼ.

( أنّ اعتساد أساس الكيسة العادلة في إعجاد القؾائؼ الساليّة قج يؤدّي إلى فتح مجال كبيخ 2017يجادل ىخش ) -3
قائسة الجخل مؽ أجل  لمتلاعب بسا يخجم مرالح الإدارة، مؽ خلال الاعتخاف بأرباح غيخ متحقّقة مؽ خلال

 تزخيؼ الأرباح، وبالتالي تزميل مدتخجمي القؾائؼ الساليّة.
( أن تحبحب الكيؼ السحتدبة وفقاً لسحاسبة الكيسة العادلة عشج كل إعادة تقييؼ، ومعالجة 2018بيؽ بالشؾر ) -4

راً بفعل العجيج مؽ فخوق التقييؼ بظخق مختمفة، يجعل التعبيخ عؽ ىحه الكيؼ في الدجلات أقل ثباتاً واستقخا
 التأثيخات الشاتجة عؽ عشاصخ سؾقيّة داخميّة وعؾامل خارجيّة ليذ ليا ضؾابط محجّدة.

 أساليب قياس الكيسة العادلة

 (2017يسكؽ قياس الكيسة العادلة كسا يمي: )سميسان وبؾ حفص،    

 يعجّ الدعخ السحجّد في سؾق نذط أفزل مكياس لمكيسة العادلة. -1
ػ، يتؼ تقجيخ ما إذا كانت الكيسة الجفتخية قخيبة مؽ الكيسة العادلة، وخاصة لبعض البشؾد مثل إن لؼ يتؾفخ ذل -2

 الحمؼ السجيشة والجائشة والأدوات الساليّة ذات معجّل الفائجة الستغيّخ.
 الأسعار الدؾقية السحجّدة للأدوات الساليّة السذابية. -3
 خجمات التدعيخ مؽ جية خارجيّة. -4
 الجاخميّة.نساذج التدعيخ  -5
 التجفقات الشقجيّة السخرؾمة. -6

ثلاث أساليب لكياس الكيسة العادلة وىي مجخل الدؾق ومجخل الجخل  IASBوقج حجّد مجمذ معاييخ السحاسبة الجوليّة  
 (.IFRS 13ومجخل التكمفة )
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أولًا: مجخل الدؾق ويعتسج ىحا السجخل عمى الكيسة الدؾقيّة لمبشج أو العشرخ محل التقييؼ، بذخط أن يكؾن ليحا البشج أو 
العشرخ سؾق مالي نذط وكفؤ، ويدتخجم مجخل الدؾق الأسعار وغيخىا مؽ السعمؾمات السلائسة عؽ السعاملات 

و مذابية، وتعج مرفؾفة التدعيخ مؽ أىؼ الأساليب التي تدتخجم الدؾقيّة التي تشظؾي عمى أصؾل أو التدامات مظابقة أ
؛ 2018في مجخل الدؾق وىي نسؾذج رياضي يدتخجم أساساً لتقييؼ البشج او العشرخ بالخقؼ الكياسي التابع لو. )بالشؾر، 

 (2020الذخيف، 

جيّة الجاخمة والخارجة الستؾقّعة مؽ البشؾد ثانياً: مجخل الجخل ويدتشج ىحا السجخل عمى إيجاد الكيسة الحاليّة لمتجفقات الشق
أو العشاصخ محل التقييؼ خلال عسخه عؽ طخيق تحؾيل السرالح السدتقبميّة مثل التجفقات الشقجيّة، أي يعتسج عمى تحؾيل 

، وتعتبخ مشافع اقترادية متؾقّع الحرؾل عمييا مدتكبلًا إلى مشافع حاليّة تعبّخ عؽ الكيسة العادلة للأداة الساليّة الآن
 (.2020أساليب الكيسة الحاليّة مثل نساذج تدعيخ الخيارات مؽ أىؼ أساليب التقييؼ وفقاً ليحا السجخل )الذخيف، 

ثالثاً: مجخل التكمفة ويعتسج عمى السبمغ السظمؾب حالياً لإحلال السقجرة الخجميّة لأصل ما أي التكمفة الاستبجاليّة، ويكؾن 
يتسثّل الدعخ في السبمغ السسكؽ الحرؾل عميو للأصل والحي يتحجّد بشاءً عمى التكمفة التي الدعخ مؽ وجية نغخ البائع و 

سيتحسّميا السذتخي لمحرؾل عمى الأصل أو بشاءً عمى أصل بجيل أو أصؾل مساثمة السشفعة معجّلة بسجة التقادم )سميسان 
 (.2018؛ بالشؾر، 2017وبؾ حفص، 

 عدم تساثل السعمهماتمفههم ثانياً: 

يحجث عجم تساثل السعمؾمات في سؾق رأس السال عشجما تتعسّج إدارة الذخكة إخفاء معمؾمات ىامة عؽ السدتثسخيؽ 
أنيا تزخ  لاستخجاميا في تحقيق عائج غيخ عادي عمى الأسيؼ التي يستمكؾنيا، أو قج تحجب الإدارة معمؾمات تعتقج

كسا يحجث عجم تساثل السعمؾمات عشجما تتفؾّق مجسؾعة مؽ السدتثسخيؽ عمى مجسؾعة أخخى بسخكد الذخكة التشافدي، 
 (.2015مؽ السدتثسخيؽ بامتلاك السعمؾمات واستخجاميا في تحقيق عؾائج غيخ عاديّة )عمي، 

( مفيؾم عجم تساثل السعمؾمات مؽ خلال عجم السداواة في امتلاك معمؾمات 2012) Bhargava & Chenتشاول  
معيّشة بيؽ الإدارة والأطخاف الجاخميّة والخارجيّة، بحيث تعسل تمػ الأطخاف مؽ أجل تحقيق مشافع شخريّة للإدارة أو 

( بأنّ عجم تساثل السعمؾمات ىؾ الفخق بيؽ ما يعخفو البائع وما يعخفو 2017) Merrillمشافع خاصّة بالسدتثسخيؽ. ويخى 
ساثل السعمؾمات مع دراسة القخارات في السعاملات حيث يكؾن لجى طخف ما السذتخي، ففي نغخية العقج، يتعامل عجم ت

معمؾمات أكثخ أو أفزل مؽ الظخف الأخخ، مسا يؤدّي إلى خمل في تؾازن القؾّة، ويؤدّي ذلػ إلى فذل الدؾق 
(Merrill, 2017, P 6.) 

بائعيؽ والسذتخيؽ في الدؾق، مؽ خلال أوّل مؽ أشار إلى مفيؾم عجم تساثل السعمؾمات بيؽ ال Akerlof (1970) يعجّ  
دراستو التي قام بيا في سؾق الديارات السدتعسمة في أمخيكا، ووجج أن ىشاك أربعة أنؾاع مؽ الديارات ججيجة، مدتعسمة، 
جيجة، ورديئة، حيث لا يعخف السذتخي ما إذا كان البائع يدوّده بكافة السعمؾمات عؽ الديارة مؽ ناحية جؾدتيا وسعخىا 

فإذا تؼّ بيع الديارات الجيجة والخديئة بشفذ الدعخ فإنّ البائع   حكيقي ولا يسكشو التأكّج مؽ ذلػ إلّا بعج امتلاكو ليا.ال
ولكؽ إذا اشتبو السذتخي بأنّ الديارات الخديئة تُباع دون الإفراح الكامل عؽ جؾدتيا فإنّو  يُفزّل بيع الديارات الخديئة،

وذلػ يُذجّع البائع عمى تدويج السذتخيؽ بالديارات الخديئة فقط. يُدسّى ىحا  ن سيجفعو،سيجفع سعخاً أقل مؽ الحي كا
 (Akerlof ،1970الحجث بعجم التأكّج مؽ الجؾدة وآليّة الدؾق. )
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 أشكال عدم تساثل السعمهمات

 (2018؛ حديؽ& عجيب، 2017يؾجج شكميؽ لعجم تساثل السعمؾمات: )محمد،  

مات ما بيؽ الإدارة والأطخاف الجاخمية والخارجيّة، فبدبب مؾقع الإدارة في الذخكة فإنيا قج الأوّل: عجم تساثل السعمؾ 
تستمػ معمؾمات خاصة وتتحكّؼ بحجؼ وأىسيّة السعمؾمات السقخّر الإفراح عشيا فتدتخجميا لتحقيق مشافع شخريّة 

 مباشخة أو غيخ مباشخة.

يّة فيسا بيؽ بعزيا البعض، مثل عجم التساثل بيؽ السدتثسخيؽ الثاني: عجم تساثل السعمؾمات بيؽ الأطخاف الخارج
 السحمييّؽ أو بيؽ السدتثسخيؽ السحمييّؽ مؽ جية والسدتثسخيؽ الأجانب مؽ جية أخخى.

 

 مخاطر عدم تساثل السعمهمات

باعتبار أنّ الذخكة ىي مجسؾعة مؽ الرفقات فيسا بيشيا، وبدبب وجؾد عجم تساثل السعمؾمات سيؤدّي ذلػ إلى عيؾر 
 (.2018بعض السخاطخ مشيا ما يغيخ قبل تشفيح الرفقة )الاختيار العكدي( أو بعج تشفيحىا )الخظخ الأخلاقي( )محمد، 

يُخكّد عمى العلاقة بيؽ السلّاك، ويغيخ عشجما يكؾن باستظاعة الؾكيل : Adverse Selectionأولًا: الاختيار العكدي 
أن يقؾم باتخاذ قخارات بالاعتساد عمى ما لجيو مؽ معمؾمات، بيشسا لا يدتظيع السؾكّل )السدتثسخ( معخفة ما إذا كان 

ي أن إدارة الذخكة تعخف الؾكيل قج استخجم ما لجيو مؽ معمؾمات بالظخيقة التي تخجم مرمحة السؾكّل عمى أتؼ وجو. أ
بعض السعمؾمات التي تداعجىؼ عمى رؤية الؾضع الحالي والسدتقبمي لمذخكة دون غيخىؼ مؽ السدتثسخيؽ الخارجييؽ، 

 (.Bergh et al ،2018مسّا يجفع السدتثسخ لمبحث عؽ وسائل لمسحافغة عمى استثساراتو. )

لاقة بيؽ الإدارة والسلّاك، ويحجث نتيجة لمتعارض في : يُخكّد عمى العMoral Hazardثانياً: الخظخ الأخلاقي 
يتعمّق بالرعؾبات في تحفيد إدارة الذخكة )الؾكيل( عمى الترخّف بسا يخجم  إذالسرالح بيؽ السداىسيؽ وإدارة الذخكة 

مات مرالح السداىسيؽ الحالييؽ )السؾكّل( بجلًا مؽ مرمحتيا الخاصّة، فيدتغل الؾكيل جيل السؾكّل لبعض السعمؾ 
وعجم قجرة السؾكّل عمى متابعة ترخّفات الؾكيل، فيدتخجميا لتحقيق مشافع شخريّة. فسثلًا إنّ عجم تؾافخ السعمؾمات 

 ,Jeppsonلجى حسمة الأسيؼ عؽ كيفيّة استخجام أمؾاليؼ مؽ قِبل مجيخي الذخكات يجعميؼ عخضة ليحه السذكمة. )
2013) 

 مقاييس عدم تساثل السعمهمات

 مؽ مقاييذ عجم تساثل السعمؾمات ومشيا:يؾجج العجيج 

: يقرج بحلػ الفخق بيؽ الدعخ الحي يخغب السدتثسخ في شخاء الديؼ بو Bid-Ask Spreadمجى الدعخ  -1
(Ask Price( والدعخ الحي يخغب السدتثسخ في بيع الديؼ بو )Bid Price ففي عل وجؾد عاىخة عجم .)

ق يقؾمؾن بحساية أنفديؼ مؽ ترخفات الإدارة عؽ طخيق تقجيؼ تساثل السعمؾمات نجج أنّ الستعامميؽ في الدؾ 
أسعار أقل ومؽ ثُؼّ يدداد مجى الدعخ، لحلػ فإنّ مجى الدعخ يكؾن أعمى عشج وجؾد عاىخة عجم تساثل 

؛ 2017السعمؾمات بذكل كبيخ عؽ طخيق وجؾد عجد كبيخ مؽ الستعامميؽ في الدؾق )يؾسف وسسيّا، 
Fontes et al, 2018 ّىحا السكياس الأكثخ استخجاماً في البحؾث الأكاديسيّة، فشغخاً لخرائص  (. يعج
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الكياس الخاصّة بو فإنّو يعكذ عجم التأكّج حؾل قيسة الأصل وكحلػ زيادة عجم تساثل السعمؾمات بيؽ أطخاف 
ة (. والشسؾذج التالي يكيذ عجم تساثل السعمؾمات لمبيانات الخبعيّ Rodrigues & Galdi ،2017التفاوض )

(Ball et al ،2012) 

 
تؾقعات السحمميؽ السالييؽ: يكؾن لجى السحمميؽ السالييؽ دوريؽ مختمفيؽ في أسؾاق رأس السال، أوّليسا أنّ  -2

السحمميؽ السالييؽ ىؼ وسظاء يجسعؾن السعمؾمات ويشقمؾىا إلى السدتثسخيؽ، والجور الثاني الأىؼ ىؾ معالجة 
ات بالأسيؼ والتي يدتخجميا السدتثسخون لاتخاذ القخارات الاستثساريّة، السعمؾمات لمتشبّؤ بالأرباح والتؾصي

وتتأثخ دقة تؾقعات السحمميؽ بعجّة عؾامل مشيا حجؼ الذخكة، وخرائص السحمّل نفدو مثل خبختو ومكان عسمو 
يؽ (. ويتؼ قياس تؾقعات السحمم2018في شخكة كبخى أو لا، بالإضافة إلى تؾقيت إعجاد التؾقّعات )محمد، 

السالييؽ مؽ خلال الفخق بيؽ الخبح الفعمي في نياية الدشة ومتؾسط تشبؤات السحمميؽ السالييؽ بذأن الخبح عؽ 
(. وتذيخ الجراسات التي 2017ىحه الدشة مقدؾماً عمى الخبح الفعمي السقخّر في نياية الدشة )يؾسف وسسيّا، 

ىشاك علاقة عكديّة بيؽ تؾقعات السحمميؽ  استخجمت ىحا السكياس لكياس عجم تساثل السعمؾمات عمى أنّ 
 (.Ball et al, 2012السالييؽ وعجم تساثل السعمؾمات )

: يسثّل السجى السقجّر بيؽ أعمى سعخ وأدنى سعخ وتؼ تظؾيخه مؽ قبل High- Low Spreadمكياس  -3
Corwin and Schultz (2012اىيؽ، ( بالاعتساد عمى الأسعار الأدنى والأعمى اليؾميّة )الظؾيل وش

2015.) 

 ثالثاً: العلاقة بين محاسبة الكيسة العادلة وعدم تساثل السعمهمات

( أنّ أحج أسباب وجؾد علاقة بيؽ محاسبة الكيسة العادلة وعجم تساثل السعمؾمات ىؾ أنّو عشجما 2012) Ball et alيخى 
العام يسكؽ أن يؤثّخ عمى السدتثسخيؽ تكؾن تكمفة الحرؾل عمى السعمؾمات الخاصة ومعالجتيا كبيخة، فإنّ الإفراح 

بذكل مختمف. حيث يعتسج الحرؾل عمى السعمؾمات الخاصّة عمى السجّة التي يدتغخقيا التاجخ السظمّع في الاحتفاظ 
بالأصل الستأثّخ، وبالتالي مجى سخعة عيؾر السعمؾمات الخاصّة. فعشجما يتؼ الإفراح عؽ السعمؾمات في وقت سابق، 

ن السظمّعؾن بالاستثسار بذكل أكبخ لمحرؾل عمى السعمؾمات الخاصّة، وبالتالي يتستّعؾن بسيدة يقؾم السدتثسخو 
معمؾماتيّة أكثخ عمى حداب بكيّة السدتثسخيؽ مسا يديج مؽ مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات فيسا بيؽ بعزيؼ البعض. 

 الحج مؽ عجم تساثل السعمؾمات. بالتالي إنّ التأثيخ الخئيذ للإفراح عؽ السعمؾمات في الؾقت السشاسب ىؾ

إضافةً إلى التأثيخات الستعمّقة بالإفراح، يسكؽ أن يؤثّخ استخجام محاسبة الكيسة العادلة في عجم تساثل السعمؾمات مؽ 
خلال تأثيخىا عمى الاعتخاف بأرقام الأرباح والأرقام السجرجة في التقاريخ السالية، فالاعتخاف الحي يؤدّي إلى مكاسب 

خ الكيسة العادلة في الأرباح يسكؽ أن يديج مؽ عجم تساثل السعمؾمات مؽ خلال تأثيخه بذكل مباشخ عمى وخدائ
تعؾيزات الإدارة ورأس السال التشغيسي، مسا يخمق حؾافد لمسجيخيؽ لمتلاعب بأسعار الأصؾل الستجاولة والتأثيخ عمى 

ؾضؾعيّة لمكيسة العادلة عشجما تكؾن الأسعار الستجاولة غيخ أسعار الإغلاق في نياية الفتخة، أو التلاعب بالتقجيخات الس
متاحة ومثال ذلػ ىؾ تلاعب شخكة انخون بالأرباح الشاتجة عؽ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة. وفي كلا الحالتيؽ غالباً 
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انب السدتثسخيؽ يكؾن التلاعب بالكيسة العادلة غيخ قابل للإدراك مؽ قبل السدتثسخيؽ غيخ السظمعيؽ، ولكؽ أقل مؽ ج
 (.Ball et al, 2012السظّمعيؽ، وىحا يداىؼ في حجوث عجم تساثل السعمؾمات )

( أنّو يتؾجّب عمى الذخكات الإفراح عؽ معمؾمات أكثخ شفافية، حيث تعج الحاجة إلى الإفراح 2016) Ezdriيخى 
ثسخيؽ مؽ اتخاذ قخارات استثساريّة أفزل، عؽ معمؾمات أكثخ شفافيّة أمخاً حاسساً لتحديؽ جؾدة السعمؾمات وتسكيؽ السدت

وبالتالي فإنّ تؾفيخ معمؾمات عالية الجؾدة ييجف إلى تقميل عجم تساثل السعمؾمات بيؽ الإدارة والأطخاف الأخخى. ووجج 
Diamond and Verrecchia (1991 علاقة سمبيّة بيؽ مدتؾى الإفراح وعجم تساثل السعمؾمات، حيث تؤدّي )

( مؽ خلال دراستيؼ لمذخكات 2011) Muller et alإلى تقميل عجم تساثل السعمؾمات. وقج تؾصّل زيادة الإفراح 
العقارات الاستثسارية، والحي يتظمّب مؽ  40العقاريّة في الاتحاد الأوروبّي أن وجؾد السعيار السحاسبي الجولي رقؼ 

 تساثل السعمؾمات بيؽ السذاركيؽ في الدؾق.الذخكات السجرجة الإفراح عؽ الكيؼ العادلة قج أدّى إلى تخفيض عجم 

( أن عجم تساثل السعمؾمات يؤدّي إلى زيادة تكمفة تسؾيل الذخكات بدبب زيادة مخاطخ 2017بيّؽ يؾسف وسسيا ) 
السعمؾمات التي يتحسّميا السدتثسخون، ويؤدّي إلى التخدد في عقج الرفقات الأمخ الحي يدبّب زيادة تكاليف الرفقات 

تشخفض الخغبة في التجاول وتشخفض سيؾلة الأسيؼ في سؾق رأس السال وتدداد تكمفة رأس السال. لحلػ مؽ وبالتالي 
الستؾقع أنّ زيادة مدتؾيات الإفراح ستحدّؽ مؽ سيؾلة الأسيؼ نغخاً لأنّ كل مداىؼ لجيو معمؾمات مساثمة لمكيام 

جّمة في التقاريخ الساليّة مسا يخفّض عجم تساثل بسعاملات الأسيؼ في الدؾق فيشعكذ ذلػ عمى جؾدة السعمؾمات السق
 (.Fajri, 2016السعمؾمات )

( أن خظخ الاختيار العكدي يؾفّخ حافداً لمسجيخيؽ لتقجيؼ إفراحات طؾعيّة وذلػ 2017) Weiss and Shonجادل 
ات الخاصّة إلى ( أنّ الإفراح الحي يحؾّل السعمؾم2018) Fontes et alللإشارة إلى جؾدة أعمى لمذخكة. وبيّؽ 

معمؾمات عامّة سيقمّل مؽ السيدة السعمؾماتيّة لمسدتثسخيؽ السظمعيؽ عمى حداب السدتثسخيؽ غيخ السظمعيؽ، وبالتالي 
 يخفّض عجم تساثل السعمؾمات وذلػ بدبب الكيام بالإفراح عؽ السعمؾمات في الؾقت السشاسب.

 الشتائج والسشاقذة:

 الدراسة العسمية

 Descriptive Analysisالتحميل الهصفي 

تؼّ إجخاء مجسؾعة مؽ الإحراءات الؾصفيّة لستغيخات البحث، وتسثّمت ىحه الأساليب بالستؾسط الحدابي والانحخاف 
 السعياري والكيؼ الأعمى والكيؼ الأدنى.

الستؾسظات الحدابية والانحخاف السعيارية لستغيخات البحث، ويبيّؽ أعمى قيسة وأدنى قيسة ليحه  ((1يعخض الججول رقؼ 
يبيّؽ وجؾد  7.39% مع انحخاف معياري 5.99بمغ الستؾسط الحدابي لمستغيخ التابع )مجى الدعخ( إذ الستغيخات، 

وذلػ بدبب عجم وجؾد تجاول  0دنى قيسة وأ 45.1624تذتت معشؾي ليحه الكيؼ. وقج بمغت أعمى قيسة لمستغيخ التابع 
في بعض الأشيخ لمسرارف السجروسة. أمّا بالشدبة للأصؾل السالية بغخض الستاجخة بمغ الستؾسط الحدابي ليا 

وتعؾد ىحه  791320932. وبمغت أعمى قيسة ليا 188654768.4مع انحخاف معياري كبيخ  82937596.18
وذلػ بدبب الإقبال عمى الاستثسار في ىحه الأصؾل لتحقيق الأرباح في  2020ام في الخبع الثاني لعالكيسة لبشػ بيسؾ 

.وبالشدبة 813995 والبالغة أدنى قيسة 2012، وقج حقّق بشػ سؾرية والسيجخ خلال الخبع الأول لعام أقل مؽ عام
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قجره وانحخاف معياري كبيخ  1680873935صؾل السالية الستاحة لمبيع سجّمت متؾسط حدابي قجره للأ
 12312552132 بسقجار 2012لبشػ سؾرية والسيجخ خلال الخبع الأول لعام أعمى قيسة  وتعؾد، 2949407292

 68909103أدنى قيسة بمغت و وذلػ مؽ أجل تحقيق أرباح عشجما تكؾن عخوف الدؾق مشاسبة خلال عام أو أكثخ، 
 .2014لبشػ بيسؾ خلال الخبع الثاني لعام 

 الستهسظات الحدابية والانحرافات السعيارية لستغيرات البحث( 1الجدول رقم )

 الكيسة الأدنى الكيسة الأعمى الانحخاف السعياري  الستؾسط الستغيخ

 0 45.16624 7.39 5.99 مجى الدعخ

الأصؾل 

السالية بغخض 

 الستاجخة

82937596.18 188654768.4 791320932 813995 

الأصؾل 

السالية 

 الستاحة لمبيع

1680873935 2949407292 12312552132 68909103 

 spssالسردر: من إعداد الباحثة بالاستشاد إلى برنامج 

 التحقق من صلاحية الشسهذج 

( أنّو يسكؽ الاعتساد عمى الشسؾذج لاختبار فخضيات البحث، 2)الججول  ANOVAيتبيّؽ مؽ خلال تحميل التبايؽ   
%، 5وىي أقل مؽ مدتؾى السعشؾية    %3.8عشج مدتؾى دلالة  4.430السحدؾبة والبالغة  Fوذلػ بالاستشاد إلى قيسة 

وىحا يعشي رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية البجيمة القائمة بأنّ الانحجار معشؾي، أي أن الستغيخات السدتقمة ليا تأثيخ 
 معشؾي عمى الستغيخ التابع.

 تحميل التباين( 2رقم )الجدول 
ANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 232.256 1 232.256 4.430 .038b 
Residual 4194.548 80 52.432   
Total 4426.804 81    

a. Dependent Variable: مجى الدعخ  
b. Predictors: (Constant), الأصؾل السالية بغخض الستاجخة  

 spssالسردر: من إعداد الباحثة بالاستشاد إلى برنامج 
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%، وىحا 22.9تبمغ  Rخلاصة نسؾذج الانحجار التجريجي أنّ قيسة معامل الارتباط ( 3رقؼ )يتبيّؽ مؽ خلال الججول 
صمة في % مؽ التغيّخات الحاصمة في الستغيّخ التابع )عجم تساثل السعمؾمات( تفدّخىا التغيخات الحا22.9يذيخ إلى أنّ 

الستغيخ السدتقل، أي تعؾد إلى العلاقة الخظيّة في نسؾذج الانحجار، والباقي يعؾد إلى عؾامل أخخى لؼ يتؼ إدراجيا في 
 الشسؾذج يكؾن ليا تأثيخ عمى الستغيّخ التابع مثل إدارة الأرباح وتسييج الجخل عمى سبيل السثال.

 خلاصة نسهذج الانحدار( 3رقم )الجدول 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .229a .052 .041 7.24098373 1.543 
a. Predictors: (Constant), السالية بغخض الستاجخة الأصؾل   
b. Dependent Variable:مجى الدعخ  

 spssالسردر: من إعداد الباحثة بالاستشاد إلى برنامج 

  البحث ياتاختبار فرض
، t 2.105أن متغيخ الأصؾل السالية بغخض الستاجخة معشؾي حيث تبمغ قيسة  (4يغيخ الججول رقؼ ) :لأولىالفرضية ا

 % مسا يذيخ إلى معشؾيتيا الإحرائية عشج ىحا السدتؾى. 5وىي أصغخ مؽ  sig 0.038وقيسة 
 الستغيرات السدخمة في الشسهذج( معاملات 4الجدول )

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 
t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 5.249 .874  6.003 .000 
الأصؾل السالية بغخض 

 ةالستاجخ 
8.976E-9 .000 .229 2.105 .038 

a. Dependent Variable:  الدعخمجى  
 spssالسردر: من إعداد الباحثة بالاستشاد إلى برنامج 

 
وىؾ أكبخ  0.372لو  sigأن متغيّخ الأصؾل السالية الستاحة لمبيع غيخ معشؾي حيث تبمغ قيسة  (5يبيّؽ الججول رقؼ )

 %، لحا تؼّ استبعاده مؽ الشسؾذج.5مؽ 
بشاءً عمى ما سبق نخفض الفخض البجيل القائل بأن محاسبة الكيسة العادلة تؤثّخ في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات، 

% أنّ محاسبة الكيسة العادلة تديج مؽ عجم تساثل السعمؾمات، ويعؾد ىحا 22,9حيث يتبيّؽ مؽ الإشارة السؾجبة لمبيتا 
 %.5. لحا نخفض الفخضية الأولى عشج مدتؾى معشؾيّة التأثيخ إلى الأصؾل السالية بغخض الستاجخة فقط
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 معاملات الستغيرات السدتبعدة من الشسهذج( 5)الجدول 

Excluded Variablesa 
Model Beta In t Sig. 
 099b .898 .372.  الأصؾل السالية الستاحة لمبيع 1

     
a. Dependent Variable: مجى الدعخ  
b. Predictors in the Model: (Constant),  الأصؾل السالية بغخض الستاجخة  

 spssالسردر: من إعداد الباحثة بالاستشاد إلى برنامج 

 sig( أن متغيّخ الأصؾل السالية الستاحة لمبيع غيخ معشؾي حيث تبمغ قيسة 2يتبيّؽ مؽ الججول رقؼ )الفرضية الثانية: 
%، لحا تؼّ استبعاده مؽ الشسؾذج. أمّا متغيخ الأصؾل السالية بغخض الستاجخة معشؾي حيث 5وىؾ أكبخ مؽ  0.372لو 

(. وبسا أنّ مكاسب وخدائخ الأصؾل السالية بغخض الستاجخة تجرج في قائسة 1% )الججول رقؼ 5أنّ معشؾيتو أقل مؽ 
ي قائسة الجخل الذامل الأخخ، ىحا يؤدّي الخبح والخدارة، بيشسا مكاسب وخدائخ الأصؾل الساليّة الستاحة لمبيع تجرج ف

إلى قبؾل الفخض الرفخي القائل بأنو لا يكؾن تأثيخ محاسبة الكيسة العادلة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات أكبخ عشج 
عشج  الثانيةإدراج مكاسب وخدائخ الكيسة العادلة في قائسة الجخل، عشيا في الجخل الذامل الآخخ. لحا تخفض الفخضيّة 

 %.5تؾى معشؾيّة مد

 والتهصيات الشتائج
 :الآتيةإلى الشتائج  تم التهصلبشاءً عمى الدراسة العسمية 

يدداد مدتؾى عجم تساثل السعمؾمات بيؽ السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية عشج استخجام  .1
 محاسبة الكيسة العادلة.

 التاريخيّة في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات.لا تتفّؾق محاسبة الكيسة العادلة عمى محاسبة التكمفة  .2
عجم تساثل السعمؾمات أكبخ، عشج إدراج مكاسب  زيادةتأثيخ محاسبة الكيسة العادلة للأصؾل السالية في  .3

وخدائخ الكيسة العادلة في قائسة الجخل، عشيا في قائسة الجخل الذامل الآخخ. ويجل عمى ذلػ معشؾيّة متغيخ 
الأصؾل الساليّة بغخض الستاجخة في نسؾذج الانحجار وعيؾره بإشارة مؾجبة، وعجم معشؾيّة متغيّخ الأصؾل 

 بيع في الشسؾذج.السالية الستاحة لم
% مؽ التغيّخات الحاصمة في الستغيّخ التابع 4.1%، وىحا يذيخ إلى أنّ 4.1تبمغ  Rقيسة معامل التحجيج  .4

)عجم تساثل السعمؾمات( تفدّخىا التغيخات الحاصمة في الستغيخ السدتقل، والباقي يعؾد إلى عؾامل أخخى لؼ يتؼ 
 ستغيّخ التابع مثل إدارة الأرباح وتسييج الجخل عمى سبيل السثال.إدراجيا في الشسؾذج قج يكؾن ليا تأثيخ عمى ال

 :يأتييهصي هذا البحث بسا استشاداً إلى ما تقدم 
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مخاجعة السعاييخ الستعمّقة بالأدوات الساليّة مؽ قِبل مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية بحيث يخاعي خرؾصيّة   -1
السرارف مؽ جية، وخرؾصيّة الاقتراد الحي تعسل بو السرارف، ويؤدّي إلى تؾفيخ معمؾمات أكثخ 

 ملاءمة ومؾثؾقيّة تداىؼ في تخفيض عجم تساثل السعمؾمات بيؽ جسيع الأطخاف.
السؾاءمة بيؽ السعمؾمات الشاتجة عؽ تظبيق محاسبة الكيسة العادلة، والسعمؾمات الشاتجة عؽ تظبيق محاسبة  -2

 التكمفة التاريخيّة عشج اتخاذ القخارات السختمفة مؽ قِبل السدتثسخيؽ بذكل خاص وبكيّة الأطخاف بذكل عام.
ادلة وعجم تساثل السعمؾمات ووفي فتخات زمشيّة اجخاء السديج مؽ الأبحاث السدتقبميّة حؾل محاسبة الكيسة الع -3

 مختمفة لسعخفة تظؾّر ىحه العلاقة، وبالتظبيق عمى جسيع الذخكات السجرجة في سؾق دمذق للأوراق الساليّة. 
إدخال متغيخات مدتقمّة أخخى كإدارة الأرباح وحؾكسة الذخكات، ومتغيّخات ضابظة كالحجؼ والخافعة الساليّة  -4

 ىحه الذخكات. ارة الأرباح فيوذلػ لتفديخ إد
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