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 ممخّص  
في الشاتج السحلي  السختلفة )قريرة , متؽسطة, طؽيلة( لآجالهاوفقا التدهيلبت السررؼية  أثردراسة  إلىيهدؼ البحث 
, لكافة السرارؼ العاملة في سؽرية 0202حتى  0222, وذلغ خلبؿ الفترة الزمشية السستدة مؼ في سؽرية الإجسالي
, تسثل مقطع مقابل للسقاطع الائتسانية الإجساليطاع ائتساني يسثل مقطع وكل مؼ مكؽنات الشاتج السحلي كل ق حيث أف

التدهيلبت السررؼية وفق آجالها دوراً في الشاتج السحلي عؼ التداؤؿ: هل تلعب  الإجابة إلىوبالتالي يهدؼ البحث 
 .الإجسالي

الدلبسػػل الزمشيػػة , وسػػشعتسد فػػي هػبا البحػػث علػػى أسػػلؽ  والسػػشهج التػػاريخي يعتسػد البحػػث علػػى السػػشهج الؽحػػفي التحليلػي
 الإجسػػالي(حيػػث تذػػكل التدػػهيلبت السرػػرؼية حدػػب القطػػاع الستليػػرات السدػػتقلة بيشسػػا الشػػاتج السحلػػي Panelالسقطعيػػة )

 يذكل الستلير التابع.

الدّػػؽرية  للتدػػهيلبت قرػػيرة الآجػػل السقدمػػة مػػؼ السرػػارؼدلالػػة إحرػػائية  وذ إيجػػابي أثػػروجػػؽد و :مػػؼ اهػػػ الشتػػائججػػا  و 
 ومتؽسػػطةلتدػػهيلبت طؽيلػػة الآجػػل لكػػل مػػؼ ادلالػػة إحرػػائية  وذ أثػػروجػػؽد عػػدـ , والإجسػػاليالعاملػػة فػػي الشػػاتج السحلػػي 

وبالتػػػالي هشػػػاؾ يػػػع  كنيػػػر فػػػي الشذػػػا  , العاملػػػة فػػػي الشػػػاتج السحلػػػي الإجسػػػاليالدّػػػؽرية  السقدمػػػة مػػػؼ السرػػػارؼالآجػػػل 
تابعػػػة حثيثػػػة مػػػؼ قنػػػل السرػػػرفي وخاحػػػة فػػػي مجػػػاؿ الطؽيػػػل الآجػػػل ومتؽسػػػإ الآجػػػل وهػػػؽ بحاجػػػة إلػػػى إعػػػادة حػػػيا ة وم

السرػارؼ فػػي تتبػػع قشػؽات حػػرؼ التدػػهيلبت بحيػػث أف تػبهب للجانػػب الإنتػػاجي سػػؽا  الدػلعي أو الخػػدمي والابتعػػاد قػػدر 
 .الإمكاف عؼ الإنفاؽ السدتهلغ للتدهيلبت لزساف أثر إيجابي في الشاتج السحلي الإجسالي
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  ABSTRACT    

The research aims to study the impact of banking facilities according to their different 

terms (short, medium, long) on the gross domestic product in Syria, during the time period 

2000 - 2018 for all Syrian banks, and therefore the research aims to answer the question: 

Do banking facilities according to their terms play a role in developing gross domestic 

product? 

The research depends on the descriptive analytical method and the historical method. In 

this research, we will rely on Panel method, where banking facilities by sector constitute 

the independent variables, while the gross domestic product constitutes the dependent 

variable. 

The most important results were: there is a positive and statistically significant effect of the 

short-term facilities provided by Syrian banks on the GDP, and there is no statistically 

significant effect for each of the long- term and medium-term facilities provided by Syrian 

banks on the GDP, that mean there is a weakness in long-term and medium-term, and it 

needs to be reformulated and vigorously followed up by banks in tracking the fields of 

disbursement of facilities so that they go to the productive side, whether commodity or 

service, and stay away as much as possible from consumer spending for facilities to ensure 

a positive impact on the gross domestic product.  

Key Words:  Banking  Facilities By credit length, GDP, Panel. 
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 مقدمة 
ومػػػشهػ مػػػؼ لػػػديهػ هػػػدؼ  الأوؿإف الدياسػػة السرػػػرؼيّة تحػػػدد أليػػػة عسػػػل السرػػػارؼ, فسػػػشهػ مػػػؼ يهػػدؼ للػػػرب  فػػػي السقػػػاـ   

تشسؽي, إيافة إلى الدػعي لتطػؽير إجسػالي العائػدات ومحاولػة خلػق عائػدات اجتسا يػة  يػر الساليّػة فػي السجتسػع, وتحػاوؿ 
 أهػػػداؼالسرػػػرؼ ملب مػػػة الائتسػػػاف عػػػؼ طريػػػق تعػػػديل ندػػػب الفؽائػػػد والذػػػرو  الّتػػػي يسػػػش  بهػػػا الائتسػػػاف بسػػػا يشاسػػػب  إدارة

لإقػػػرار مػػػرتبإ بالزػػػسانات ويػػػتػ تحديػػػد طنيعػػػة ونؽ يػػػة الزػػػساف وفقًػػػا لطنيعػػػة التدػػػهيل السرػػػرؼ والعسيػػػل, لاسػػػيسا اف ا
بالإيػافة إلػى تعليسػات الدياسػػة السرػرؼية, بشػاً ا علػػى كسيّػة وتكلفػة الأمػػؽاؿ الستاحػة للسرػارؼ, فػػي مثػل هػب  العػػروؼ, 

رػػرؼ مػػؼ السخػػاطر الائتسانيػػة, قػد يػػتػ تحديػػد مػػرو  معيشػػة تشطنػػق علػػى مػػريحة محػػددة مػػؼ السقتريػػيؼ وذلػػغ لحسايػػة الس
ويتؽقػػػع مػػػؼ الدياسػػػات السرػػػرؼيّة أف تركػػػز علػػػى قطاعػػػات محػػػدّدة مثػػػل قطػػػاع الرػػػشاعة الخؽيفػػػة والاسػػػتثسارات السشتجػػػة, 

لػػدعػ  رأسػػساؿ العامػػل لػػديها بشدػػب  الآجػػلمتؽسػػإ بشدػػب امنػػر مػػؼ التدػػهيلبت قرػػيرة  أوومشحهػػا تسؽيػػل طؽيػػل الأجػػل  
 -مػػؼ الحكؽمػػة  ومسػؽلاً  الّتػي يكػػؽف مععسهػا مػػدعؽماً  -وتسػػش  مرػارؼ التشسيػػة الزرا يّػػة  فؽائػد مدعؽمػػة مػع فتػػرات سػساح,

لعسلهػػا امثػػر مػػؼ التسؽيػػػل  مؽسػػسيا قػػد يكػػؽف مشاسػػػباً  الآجػػػلقرػػير  ائتسانًػػا بشدػػب فؽائػػد مدعؽمػػة للقطػػػاع الزراعػػي وتسػػؽيلبً 
 أخػػر  أي بعبػػارة  إجسػػاليد نػػاتج محلػػي فػػي تؽليػػ الآجػػلالتدػػهيلبت حدػػب  أثػػر, وانطلبقػػا مػػؼ ذلػػغ تػػػ دراسػػة الآجػػلطؽيػػل 

, الأمنػػرمػػد  قػػدرتها فػػي تحقيػػق ؾيسػػة مزػػافة للبقترػػاد ودفػػع عجلػػة التشسيػػة وامتذػػاؼ أي مشهػػا يحقػػق الشفػػع الاقترػػادي 
أي أنهػػػا مػػػسلل سػػػشؽات مػػػا قنػػػل الحػػػر  علػػػى سػػػؽرية  0202-0222وتسػػػل الدراسػػػة علػػػى الفتػػػرة السستػػػدة مػػػا بػػػيؼ عػػػامي 

 .وهبا ما يعطي أهسية إياؼية للبحث الإعسارة وسشؽات الحب ومرحلة إعاد
 الدراسات الدابقة 
تبادليةةة نةةيؼ الانتسةةان السرةةرفي الخةةا  بعشةةؽان : دراسةةة العلاقةةة ال  (0202)يػػاهر و احسػػد, ماجدةةتير  دراسةةة .2

 .وأداء القطاع الرشاعي في سؽرية
ي القطػػاع الرػػشاعي فػػ وأدا القػػا  الزػػؽ  علػػى العلبقػػة التبادليػػة بػػيؼ الائتسػػاف السرػػرفي الخػػا   إلػػىهػػب  الدراسػػة  هػػدفل

-0222مرػػرفا خػا  تقليػػدي, خػلبؿ الفتػػرة  00سػؽرية, ولتحقيػػق هػدؼ هػػب  الدراسػة تػػػ جسػع النيانػػات لعيشػة مكؽنػػة مػؼ 
نذػػػرات مرػػػرؼ  إلػػػى بالإيػػػافةروسػػػة مػػػؼ القػػػؽائػ الساليػػػة للسرػػػارؼ التجاريػػػة الخاحػػػة السد وقػػػد جسعػػػل النيانػػػات 0200

 وهيئة الاستثسار الدؽرية. للئحرا السكتب السركزي  وإحرائياتسؽرية السركزي 
الائتسػػاف السرػػرفي , حيػث تتكػػؽف دالػػة الائتسػاف السرػػرفي مػؼ الإنتػػاجتػػ اسػػتخداـ كػلب مػػؼ دالػة الائتسػػاف السرػػرفي ودالػة 
فتتكػؽف  الإنتػاجكستليػر مدػتقل, مػا دالػة  اعيقطاع الرػشلل الإجسالي السقدـ للقطاع الرشاعي كستلير تابع والشاتج السحلي

 .للقطاع الرشاعي كستلير تابع والائتساف السررفي السقدـ للقطاع الرشاعي كستلير مدتقل الإجساليمؼ الشاتج السحلي 
وهػػؽ نسػػؽذج الانحػػدار التجسيعػػي لكػػل مػػؼ دالػػة الائتسػػاف ودالػػة  حػػد نسػػاذج بانػػلأتػػػ اسػػتخداـ  , فقػػدبيانػػات الدراسػػةيػػل تحلول

 . stata11باستخداـ برنامج  النيانات استخراج, وقد تػ الإنتاج
القطػاع الرػػشاعي فػػي سػػؽرية, حيػػث  وأدا الائتسػػاف السرػػرفي الخػػا  تبادليػة بػػيؼ اف العلبقػػة  أظهػػرت الشتػػائج ومػؼ حيػػث

القطػػػاع الرػػػشاعي مسػػػثلب  أدا السرػػػرفي الخػػا  فػػػي  لبئتسػػػافل إيجػػػابي أثػػػرهشػػاؾ  كػػػاف يأ, خربػػػالآف كػػل مشهسػػػا يػػػ ثر أ
 الائتساف السررفي الخا . إيجابي للشاتج السحلي الرشاعي في أثر إيافة إلى, بالشاتج السحلي الرشاعي

 
 فةي الانتسةان مخةاطر ىمةع يةةمالك الاقترةادية الستغيةرات أثةر راسةةدبعشةؽان  (0222)العسةار و اسةساعيل, دراسة  .0

 .(ARDL) نسؽذج باستخدام سؽرية في ةمالعام الخاصة التجارية السرارف
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 ةلػالعام الخاحػة التجاريػة السرػارؼ فػي الائتسػاف مخػاطر ىلػع يلػالك الاقترػاد راتمتليػ أثر راسةد إلى البحث باه ؼهد
 2015-2009 الفتػػرة ؿخػػلب مرػػارؼ 10 مػػؼ م لفػػة بانػػل نػػؽع مػػؼ سػػشؽيّة نرػػ  بيانػػات ىلػػع الاعتسػػاد تػػػّ , و سػػؽرية فػػي

 ىلػػع سػػاً هم اهػػتأثير  اعتنػػر والتػػي ةلالرػػ ذات الأدبيػػات قنػػل مػػؼ السقترحػػة يلػػالك الاقترػػاد راتمتليػػ مػػؼ مجسؽعػػة وتحسيػػل
 ثػػػػ ومػػػؼ السختػػػارة, راتستليػػػلل الزمشيػػػة سػػػلالدلب  اسػػػتقراري  اختبػػػار بدايػػػةً  تػػػػّ و  راسػػػة,الد دؼهػػػ لتحقيػػػق .الائتسػػػاف مخػػػاطر
 راتفتػػػلل الػػػباتي الانحػػػدار نسػػػؽذج باسػػػتخداـ التػػػابع والستليػػػر التفدػػػيرية راتستليػػػال بػػػيؼ الأجػػػل طؽيلػػػة قػػػةعلب وجػػػؽد اختبػػػار
 .الثابتة للآثار بانل نسؽذج باستخداـ الائتساف مخاطر ىلع  راسةالد راتستليل السحتسل ثرالأ اختبار تػّ  راوأخي السؽزّعة
 والتػي القػرور محفعػة جػؽدة فػي ةلالحاحػ  راتالتليػ تفدػير فػي منيػر دور اهػل يلػالك الاقترػاد راتمتلي أفّ  الشتائج رهتع
 مػػؼ لكػػل ومعشػػؽي  نيلسػػ أثػػر وجػػؽد تنػػيؼ حيػػث ,الدػػؽرية التجاريػػة السرػػارؼ فػػي ةلػػالعام  يػػر الػػديؽف  ندػػب ارتفػػاع تدػػنب
 إيجػػػػابي أثػػػر وجػػػػؽد بيشسػػػا الائتسػػػػاف, مخػػػاطر ىلػػػػع التزػػػخػ ومعػػػػدؿ الحؿيقػػػي الإجسػػػػالي يلػػػالسح الشػػػػاتج فػػػي الشسػػػػؽ معػػػدؿ
 .الائتساف مخاطر ىلع الفعّاؿ الحؿيقي الررؼ وسعر الحؿيقي الفائدة سعر مؼ لكل ومعشؽي 
 )دور الاستثسارات البشكية في الاقتراد الألساني(( بعشؽان:  (Schroeder, 2012. دراسة 1

The Role of Investment Banking for the German Economy  

 الاقترػػاد علػػى خػػا  بذػػكل التركيػػز مػػع الاقترػػاد فػػي السرػػرؼية التؽظيفػػات مدػػاهسات تقيػػيػإلػػى  الدراسػػة هػػب  لهػػدف  
 .ألسانيا في الإجسالي السحلي والشاتج القرور بيؼ العلبقة تحليل, وتػ ذلغ عؼ طريق الألساني
تسؽيػػػل ب خاحػػة علبقػػة لػػػ  السرػػرؼية الأعسػػاؿ مػػػؼ الجػػز  هػػبا أف حيػػػث التؽظيفػػات السرػػرؼية علػػػى الدراسػػة تركػػز قػػد و   
 وقػد ,والسهشػي الخػا و  العػاـ القطػاع مػؼ العسػلب  احتياجػات لػدعػ محػددة مشتجػات واسػتخداـ تطػؽير عؼ فزلبً  ذركات,ال
 الاقترػػػػاد علػػػى تركيػػػزتػػػػ ال ذلػػػغ ومػػػع ,أوروبػػػي مشعػػػؽر مػػػؼ الاسػػػتثسارية السرػػػرؼية التؽظيفػػػات وتكػػػالي  فؽائػػػد تقيػػػيػ تػػػػ

 الؽلايػػات وكػػبلغ أخػػر   أوروبيػػة بلػػداف أخػػب تػػػ السقارنػة ولأ ػػرار, الجؽانػػب لػػبع  تفرػػيلبً  أمثػػر بتحليػػل للدػػساح الألسػاني
 .الستحدة
, السقدمػة بػأنؽاع التدػهيلبت السرػرؼيةالتعنيػر عػؼ الستليػرات السدػتقلة وتػػ  التحليلػي الؽحفي السشهج استخدمل الدراسة   

, كسػػا تػػػ ومعػػاملبت الارتبػا وتػػ اسػػتخدـ تحليػل الانحػػدار الستعػدد  ,تػػابعالستليػر ال الإجسػػاليالشػػاتج السحلػي  فػي حػػيؼ مثػل
 اعتساد السشهج السقارف لاستقرا  الفروقات ما بيؼ الدوؿ عيشة الدراسة.

إف للتؽظيفػػات السرػػرؼية أهسيػػة كنيػػرة فػػي دعػػػ الاقترػػاد ورفػػع معػػػدلات  :التػػي تؽحػػلل لهػػا الدراسػػة ومػػؼ أهػػػ الشتػػائج   
 إيػػػػافة إلػػػػػى أف علبقػػػػػة طرديػػػػة متيشػػػػة بػػػػػيؼ التؽظيفػػػػات السرػػػػػرؼية والشػػػػاتج السحلػػػػي الإجسػػػػػالي.بيشػػػػػل وجػػػػؽد  كسػػػػا ,الشسػػػػؽ

عامػل إسػشاد قػؽي للذػركات ومشعهػا مػؼ الفذػل مسػا أمدػنها قػؽة كنيػرة فػي أعسالهػا إيػافة إلػى مػكلل التؽظيفات السرػرؼية 
التؽظيفػػات السرػػرؼية  أثػػركسػػا بيشػػل الدراسػػة أف  والعػػالسي.تحدػػؼ الؿيسػػة الدػػؽؾية لأوراقهػػا الساليػػة علػػى الرػػعيد السحلػػي 

 على الاقتراد يختل  بدنب نهج النلد سؽا  كاف نحؽ الاستثسار أو الاستهلبؾ.
دراسػػػة  إلػػىالدراسػػة مػػع الدراسػػات الدػػابقة بعػػدة نقػػا  فقػػد هػػدؼ كػػل مشهػػا تتفػػق هػػب   لدراسةةات الدةةابقة:ا التعقيةةب عمةةى

دراسػة العلبقػػة الستبادلػػة بػػيؼ الائتسػاف السرػػرفي والشػػاتج السحلػػي الشسػؽ الاقترػػادي مػػؼ خػػلبؿ  ومدػػتؽ  الائتسػاف السرػػرفي 
, وؾيػػػاس قػػدرة السرػػػارؼ علػػى دعػػػػ التشسيػػة الاقترػػػادية, وقػػد اتفقػػػل أيزػػا مػػػؼ خػػلبؿ اعتسػػػاد السػػشهج الؽحػػػفي الإجسػػالي

تختلػػ  هػب  الدراسػػة عػؼ الدراسػػات و , مػؼ خلبلػ  تحليػل الس مػػراتطريقػػة و  نسػاذج بانػلمفهػػؽـ  إيزػاحالتحليلػي مػؼ خػػلبؿ 
, بالإيػافة إلػى أف مععػػ حيػث مػسلل هػب  الدراسػة كافػة السرػارؼ العاملػة فػي سػؽرية الدابقة مؼ حيث العيشة السدروسػة

فػي الاقترػاد بذػكل عػاـ أمػا فػي  السقدمػة مػؼ هػب  السرػارؼ الدراسات الدابقة ركّزت على مداهسة التؽظيفات السرػرؼية
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اي مدػػاهسة مرػػرؼية  إ فػػاؿفػػي الشػػاتج السحلػػي وبالتػػالي عػػدـ  السقدمػػة مػػؼ كامػػل القطػػاعور التؽظيفػػات دراسػػتشا سػػشدرس د
 .الإجساليتتؽلد في تطؽير الشاتج السحلي 

 :مذكمة البحث 
, ولكػػؼ التسؽيػل مػؼ ناحيػة القطاعػات الاقترػاديةتحقيػق متطلبػات  إلػػى مػؼ خػلبؿ تؽظيػ  أمؽالػ  القطػاع السرػرفي يهػدؼ

يؽاجػػ  تحػػديات كنيػػرة مػػؼ عػػدة جؽانػػب مشهػػا مػػا هػػؽ متعلػػق بالاعتبػػارات السرػػرؼية, ومشهػػا مػػا هػػؽ متعلػػق  قػػد هػػبا التسؽيػػل
فػػي  مدػػاهست  ندػػبة أو تشسيتهػػا خطػػإ  يػػر متؽافػػق مػػعيكػػؽف ف أمػػؼ السسكػػؼ  , وبػػبلغبستطلبػػات رفػػع حجػػػ الشػػاتج السحلػػي

 يػر متؽافػق مػع زمػؼ أو  التسؽيػل هػؽ  يػر كػاؼ ف هػباوذلػغ قػد يعػؽد إلػى أ يػعيفا, مقؽماتها ورفػع معػدلات نجاحهػادعػ 
فعػػػاؿ فػػػي رفػػػع معػػػدؿ تطػػػؽر الشػػػاتج  أثػػػرتحقيػػػق , وبالتػػػالي عػػػدـ اقترػػػادية آزمػػػةنجػػػاح السذػػػروع وخاحػػػة فػػػي ظػػػل وجػػػؽد 

فانطلقشػػا فػػي هػػبا البحػػث  ,تععػػيػ الشػػاتج السحلػػيالقطػػاع السرػػرفي يػػعيفاً فػػي أو وبػػبلغ يرػػب  دور السرػػارؼ , السحلػػي
 الإجسػػاليالستسثػػل بالتدػػهيلبت السسشؽحػػة ومدػػاهست  فػػي خلػػق الشػػاتج السحلػػي  الدػػؽري  القطػػاع السرػػرفي أثػػرلؿيػػاس مػػد  
 :الآتي بالتداؤؿ البحث مذكلة عؼ التعنيرمسا تقدـ  يسكؼ, و 0202-0222خلبؿ الفترة 

خةلال فةي سةؽرية  فةي الشةاتج السحمةي لمقطاعةات الاقترةادية اختلاف آجاليا ىعميػ التدييلات السررفية تدىل  −
 ويتفرع عشها التداؤلات التالية:, ؟0222-0222الفترة 

o هل تدهػ التدهيلبت السررؼية قريرة الآجل في الشاتج السحلي للقطاعات الاقترادية في سؽرية؟ 
o  الآجل في الشاتج السحلي للقطاعات الاقترادية في سؽرية؟ متؽسطةهل تدهػ التدهيلبت السررؼية 
o  الآجل في الشاتج السحلي للقطاعات الاقترادية في سؽرية؟ طؽيلةهل تدهػ التدهيلبت السررؼية 

  البحث:وأىداف أىسية 
وفػػػق التدػػهيلبت السرػػرؼية السسشؽحػػة للقطاعػػات الاقترػػادية  أمػػكاؿتدػػليإ الزػػؽ  علػػى  خػػلبؿ مػػؼ البحػػث أهسيػػة تػػأتي 

آليػػة عػػؼ طريػػق تؽيػػي   الشسػػاذج الؿياسػػية أسػػاليب مأحػػد( Panelالدلبسػػل السقطعيػػة )مفهػػؽـ  مػػرح, إيػػافة إلػػى آجالهػػا
 عسػا والبحػث, الإجسػاليالشػاتج السحلػي  فػيتؽظيفات الأمؽاؿ في السرارؼ الدؽرية  مداهسة دراسةحيا ت , إيافة إلى 

الشاتجػة عػؼ أسػلؽ   الانحػداروالتعنيػر عشهػا بشسػاذج فعػاؿ وكػاؼ,  بذػكل تععػيػ الشػاتج السحلػي فػي دور  يػ دي مػاف إذا
الشػػػػاتج فػػػي  الآجػػػلالتدػػػهيلبت السرػػػرؼية حدػػػب  أثػػػرمػػػد   تحديػػػد إلػػػى للؽحػػػؽؿ وذلػػػغ , (Panelالدلبسػػػل السقطعيػػػة )

 :ومؼ ذلغ ييدف البحث إلىوتحليلها,  الإجساليالسحلي 
 طعية.مفهؽـ الدلبسل السق وإيزاح, الآجلوتؽزعها وفق  التدهيلبت السررؼية أمكاؿ دراسة (0
 في سؽرية. الإجساليفي الشاتج السحلي  الآجل وفقالتدهيلبت السررؼية  أثردراسة  (0

 مشيجية البحث: 
 (Panelالدلبسػل الزمشيػة السقطعيػة )أسػلؽ   إلػى واسػتشداً , والسشهج التػاريخي البحث على السشهج الؽحفي التحليلي اعتسد
عػػػؼ قطػػاع ائتسػػاني ويقابلػػ  الشػػاتج السحلػػػي  بػػارة اعتسػػاد حجػػػ التدػػهيلبت القطا يػػة بحيػػػث يعتنػػر كػػل مقطػػع بيانػػات  وتػػػ

القطاعػػػات الائتسانيػػػة والاقترػػػادية  إلػػػىمقدػػػسة وبػػػبلغ نكػػػؽف قػػػد حرػػػلشا علػػػى م مػػػرات الدراسػػػة , للقطػػاع الستشاسػػػب معػػػ 
نيانػػات الثانؽيػػة ال وفػق الإجسػػاليالشػاتج السحلػػي  فػػي الآجػلحدػػب التدػهيلبت السرػػرؼية  أثػػرؾيػػاس لهػدؼ  وذلػػغالرئيدػية, 
 .حرائية والقؽائػ السالية للسرارؼالسجسؽعات الإفي 
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 البحث: متغيرات 
, مقدػسة الآجػلقرػيرة , الآجػلمتؽسػطة , الآجػلطؽيلػة :  الآجل وفقالستليرات السدتقلة: التدهيلبت السررؼية  −

 .مقاطع )الزراعي, الرشاعي, العقاري, التجاري, الخدمي( إلى
مقدػػػ  .)الزراعػي, الرػػشاعي, العقػاري, التجػػاري, الخػدمي(للقطاعػات  الإجسػػاليالتابعػة: الشػػاتج السحلػي  الستليػر −

 مقاطع.  إلى
 (الآزمةخلبؿ فترة  0, الآزمةخارج  2الدؽرية ) الحر : وجؽد الستلير الؽهسي  −

 البحث: فرضية   
 ة: الآتيالرئيدية  يسكششا ويع الفريية

o  الآجلطؽيلة لتدهيلبت السررؼية ل أثرلا يؽجد LONG_TERM في سؽرية الإجساليالشاتج السحلي  في.  
o  للتدهيلبت السررؼية متؽسطة الآجل أثرلا يؽجد  MEDIUM_TERM الشاتج السحلي الإجسالي في سؽرية في 
o  للتدهيلبت السررؼية قريرة الآجل أثرلا يؽجد SHORT_TERM الشاتج السحلي الإجسالي في سؽرية في.  

 البيانات ومرادر البحث فترة   
 الدراسة لأ رار اللبزمة الثانؽية النيانات على الحرؽؿ تػ وقد, 0202وحتى  0222فترة السستدة مؼ ال الدراسة تلطي
 .العاملة في سؽرية كاملةلسرارؼ كافة ا, والقؽائػ السالية لالسجسؽعات الإحرائية الدؽرية مؼ

 الاطار الشعري لمبحث: 
 أشكال التؽظيفات السررفية.: أولا

 أولػػػػلمػػػػرت السرػػػػارؼ بسراحػػػػل مختلفػػػػة مػػػػؼ الاهتسػػػػاـ بالتؽظيفػػػػات وأنؽاعهػػػػا والعسػػػػل علػػػػى مختلػػػػ  هػػػػب  الأنػػػػؽاع. حيػػػػث 
 (0200)الهشدي, وجب  مشذآت الأعساؿ ذات الطابع التذليلي  أمؽالهاالسرارؼ اهتساماً كنيراً لتؽظي  

لتػي تحقػق فائػدة مرتفعػة وتتجشػب التؽظيفػات التػي يكػؽف فيهػا معػدؿ الفائػدة قريػب مسا كانل تؽج  تركيزها على التؽظيفات ا
, وتتجشػػػب تحؽيػػػل أحػػػػحا  الؽدائػػػع ودائعهػػػػ الجاريػػػػة إلػػػى ودائػػػع لأجػػػػل, ثػػػػ تليػػػرت العػػػػروؼ الفائػػػدة السديشػػػػةمػػػؼ معػػػدؿ 

دعيؼ إلػػػى سػػػحب الخاحػػػة بالعسػػػل السرػػػرفي الشاجسػػػة عػػػؼ انخفػػػار أسػػػعار الفائػػػدة فػػػي الأسػػػؽاؽ الأمػػػر الػػػبي دفػػػع السػػػؽ 
ودائعهػػػ والبحػػث عػػؼ مجػػالات اسػػتثسارية أخػػر , مسػػا أد  إلػػى انخفػػار الؽدائػػع الأمػػر الػػبي نبػػ  السرػػارؼ إلػػى يػػرورة 

)سػساح, الدعي لتشسية مختل  أنؽاع الؽدائع, وإدرامها لأهسية التعامػل مػع هػب  الأنػؽاع لسػا لهػا مػؼ مسيػزات تفيػد السرارؼ.
0222) 

تختلػػػ  بػػػاختلبؼ  مبامػػػرة, والتػػػيإلػػػى تدػػػهيلبت ائتسانيػػػة مبامػػػرة وتدػػػهيلبت ائتسانيػػػة  يػػػر  التؽظيفػػػات السرػػػرؼية تقدػػػػو 
 ., وؼيسا يلي سشدتعرر بذي  مؼ التفريل لهبيؼ الشؽعيؼ مؼ التدهيلبتتأثيرها ومخاطرها على السرارؼ

 السباشرة : الانتسانيةالتدييلات -2
: القػػػػرور وتسػػػػش  للؤفػػػػراد بسختلػػػػ  الاختراحػػػػات والأمػػػػخا  الاعتبػػػػارييؼ, السبامػػػػرة إلػػػػى الائتسانيػػػػةالتدػػػػهيلبت  تتشػػػؽع

 مخا  اعتبارييؼ.والأفراد التجار الأتدهيلبت تسش  إلى وهسا  حدابات الجاري السديؼ وحدػ الدشدات
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مؼ وهي  ,بذكل عاـ الآجلوطؽيلة  الآجلمؼ التسؽيلبت متؽسطة تعتنر القرور السررؼية  محفعة القروض: -
اهػ أوج  استثسار السؽارد السالية في السررؼ وهي تسثل الجانب الأمنر مؼ الأحؽؿ كسا يسثل العائد الستؽلد عشها 

تقؽـ السرارؼ بتقديػ مجسؽعة مؼ القرور تختل  مؼ ناحية الخرائص , و لجانب الأمنر مؼ إيرادات السررؼا
السختلفة للعسلب  فسشهػ الأفراد  الطلباتوهبا ما يطلق علي  محفعة القرور السررؼية السقدمة وذلغ بػية تلنية 

محفعة  وتطؽير السحافظ هؽ امر في  اية الأهسية لأن  يهدؼ إلى مرونة , الطنيعييؼ والتجار والذركات و يرها
 الداعسة التحليلبت مؼ لسحافظ يذسل مجسؽعةلتطؽير ال وهبا القرور وتلبئسها مع الحاجات الستجددة للعسلب ,

 .(Tom Cronje ,0202) (والاستراتيجية التكتيغ أي) العسل نطاؽ خارج معيشة محافظ لإدارة
تقدمها السرارؼ التجارية  الآجلقريرة وهؽ  بارة عؼ خدمة مررؼية  :Overdraft) ( الحداب الجاري السديؼ -

وتتجدد  مركات ) يقؽـ بعسل تجاري( أو أفرادالدجل التجاري سؽا   لأححا السبامرة  الائتسانيةيسؼ التدهيلبت 
, بسؽجب  يزع السررؼ ائتساف نقدي بذكل تدهيلبت في بذكل دوري في حاؿ رغبة كل مؼ العسيل والسررؼ

العسيل وتحل تررف , بحيث يُدس  ل  بالدحب مش  يسؼ حدٍ معيؼ, حيث يكؽف رحيد الحدا  مديشاً إلى  حدا 
حد معيؼ وذلغ يسؼ فترة الائتساف, وتحدب الفائدة على السبالغ السدتعسلة فقإ مؼ قنل العسيل, لكؼ خطؽرة هبا 

ررؼ هب  السبالغ, لبلغ تقؽـ السرارؼ الحدا  تتسثل في عدـ القدرة على رقابة الدحؽبات بدقة, ومعرفة أيؼ تُ 
و  الخاحة بالسررؼ مان  حركة الحدا  ومتابعتها دائساً ومعرفة مد  تطنيق العسيل للذر  بدراسةالتجارية 
وحالياً يسؼ الؽيع الراهؼ وما تسر ب  السرارؼ التجارية في سؽريا بخرؽ  هبا الشؽع مؼ التدهيل, , التدهيل

يتزسؼ مجسؽعة مؼ الذرو  الهامة بخرؽ  يؽابإ  02القرار رقػ  0202سشة فقد أحدر السررؼ السركزي 
مش  وتجديد هبا الشؽع مؼ التدهيل, بهدؼ حساية مرلحة الاقتراد الؽطشي وأف تتػ الستابعة السشعسة لؽيع  

 (.0202, )قرارات مررؼ سؽرية السركزي 
الكسنيػػالات أو الأوراؽ التجاريػػػة مػػؼ قنػػل السرػػػارؼ مػػكل مػػؼ أمػػػكاؿ  خرػػػتعتنػػر عسليػػػة  : الأوراق التجاريةةةة خرةةػ -

السرػػػرفي نعػػراً لذػػيؽع اسػػػتخداـ الأوراؽ  الائتسػػافالسرػػرفي القرػػير الأجػػػل, ويذػػاع اسػػتخداـ هػػػبا الشػػؽع مػػؼ  الائتسػػاف
لتجاريػػة الداخليػػة التجاريػة فػػي السعػػاملبت التجاريػة, لتشعػػيػ علبقػػات النيػع الآجػػل ؼيسػػا بػيؼ التجػػار, وتشذػػيإ السبػادلات ا

فيهػا السػلب ة الساليػة للعسيػل حػاحب الدػشد  روالخارجية, لهبا تحر  السرػارؼ علػى تػؽفير الأوراؽ التجاريػة التػي تتػؽف
يقػؽـ السرػرؼ بتحرػيل ؾيستهػا مػؼ  الاسػتحقاؽوفػي تػاري  , وتتؽفر على مرو  إعػادة الخرػػ لػد  السرػرؼ السركػزي 

ع علػػى الخاحػػػػ والسُعهػػر فػػػي حالػػة عػػدـ ؾيػػػاـ السػػديؼ بتدػػػديد ؽ   بحػػػق الرجػػقنػػل السػػديؼ, نيابػػػة عػػؼ عسيلػػ  مػػػع احتفاظػػ
حققػػػة وإف كانػػػل هػػػب  العسليػػػة تحقػػػق مرػػػال  للسرػػػرؼ مػػػؼ خػػػلبؿ إعػػػادة خرػػػسها, أو بيعهػػػا لسرػػػرؼ آخػػػر م, ؾيستهػػا

 (022, حفحة 0202)مشعاف,  يا التاليةزاوبالتالي هب  العسلية تحقق للسررؼ الس, ببلغ درجة عالية مؼ الديؽلة
 .الحرؽؿ على الأرباح السرتفعة مقارنة بالقرور -0
 .الحرؽؿ على الديؽلة في أوقات الأزمة لأن  يسكؼ للسررؼ خرسها لد  السررؼ السركزي  -0
 .العسليات  تؽظي  الؽدائع تحل الطلب في هب -3
 .السررؼ للؤمؽاؿ ايطرإمكانية بيعها في سؽؽ الشقد في حاؿ  -2
 .تزيد مؼ ربحية السررؼ ومؼ استثسار أمؽال  بالكامل زاياإف هب  الس -2
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 ( : Indirect Facilitiesالتدييلات السررفية غير مباشرة ) -0

, بحيػػػث لا يترتػػػب علػػػى الآجػػػلبذػػػكل يػػػسانات قرػػػيرة  وهػػػي التدػػػهيلبت التػػػي تقػػػدمها السرػػػارؼ التجاريػػػة إلػػػى العسػػػلب 
السرػػارؼ أيػػة التزامػػات أو أيػػة مبػػالغ تدػػلػ للعسػػلب  عشػػد السػػش  إلا فػػي حػػاؿ نكػػؽؿ العسػػلب  مػػع السرػػارؼ. بحيػػث تتعػػدد 

 أنؽاع التدهيلبت السررؼية  ير السبامرة كسايلي:

تعتنر الكفالات السررؼية نعاماً قانؽنيػاً متسيػزاً عػؼ الكفالػة الذخرػية, وقػد ابتكرهػا العػرؼ السرػرفي  الكفالات السررفية : -
 يػػػػر  الائتسانيػػػػةلتلنيػػػػة حاجػػػػة عسػػػػلب  السرػػػػرؼ فػػػػي التأميشػػػػات الشقديػػػػة السطلؽبػػػػة مػػػػشهػ, وهػػػػي نػػػػؽع مػػػػؼ أنػػػػؽاع التدػػػػهيلبت 

, وهػي تعهػد خطػػي يرػدر  السرػرؼ بشػاً  علػى مػػخص هابإحػدار السبامػرة, التػي تعتنػر التزامػاً عريػياً للسرػػرؼ الػبي قػاـ 
طنيعػػي أو اعتبػػاري, يتعهػػد ؼيػػ  بػػدفع منلػػغ معػػيؼ لرػػال  السدػػتفيد مػػؼ الكفالػػة فػػي حالػػة تػػؽفر مػػرو  مشرػػؽ  عليهػػا فػػي 
 عقػػػد الكفالػػػة ومطالبػػػة الجهػػػة السدػػػتفيدة بؿيسػػػة الكفالػػػة خػػػلبؿ مػػػدة سػػػريانها, بحيػػػث إنهػػػا لا تتحػػػؽؿ إلػػػى التػػػزاـ فعلػػػي إلا إذا

 .  (0222)الباقؽني,  التي حدرت مؼ أجلها, بحيث تعهر يسؼ حدابات  الختامية بالتزامات تخل  العسيل عؼ الؽفا  
وفػي السذػػاريع التػي يكػػؽف فيهػا طرفػػاف ملػزميؼ بػػأدا  واجبػات معيشػػة لإنجػاز معاملػػة أو مذػروع بشجػػاح, يثنػل الطرفػػاف فػػي 

مرػداقيتهسا وحػػحتهػ الساليػة بإحػدار يػسانات مرػرؼية للذػػريغ الآخػر. وعشػدما يفذػل أحػد الطػػرفيؼ, مثيػر مػؼ الأحيػاف 
يسكؼ للطرؼ الآخر الاحتجػاج بالزػساف السرػرفي عػؼ طريػق تقػديػ مطالبػة للسرػرؼ والحرػؽؿ علػى السنلػغ السزػسؽف, 

 وتبقى يسانات السرارؼ حساية لكلب الطرفيؼ السعشييؼ.
التػي  الائتسانيػةمػؼ أهػػ التدػهيلبت  تعتنػر الاعتسػادات السدػتشدية :( Letter Of Credit )  السدةتشدية الاعتسةادات -

تقػدمها السرػارؼ التجاريػة لعسلبئهػا فػػي مجػاؿ الاسػتيراد والترػدير, وتعتنػر أداة هامػػة لتسؽيػل السعػاملبت التجاريػة الدوليػػة 
وتدػػؽيتها, تتستػػػع بقنػػػؽؿ واسػػع فػػػي السجتسػػػع التجػػاري لأنهػػػا تعتنػػػر ذات مخػػاطر ماليػػػة مشخفزػػػة, حيػػث تخزػػػع خطابػػػات 

 واعتسادهػػػا 0722تؽحػػػية لجشػػة الأمػػػػ الستحػػػدة لقػػانؽف التجػػػارة الػػدولي عػػػاـ حػػدرت , و لقؽاعػػػد محػػددة تػػػػ تػػػدويشها الاعتسػػاد
, أعلشػػػػل السحكسػػػػة 0222مأسػػػػاس التعامػػػػل لتدػػػػهيل عسليػػػػات السبػػػػادلات التجاريػػػػة الدوليػػػػة, وفػػػػي تذػػػػريؼ الأوؿ / أمتػػػػؽبر 
 الاعتسػػػاداتمػػػؼ ثػػػ مسارسػػة الجشائيػػة الدوليػػة التشؿػػػي  الجديػػد لهػػب  القؽاعػػػد, والجسػػارؾ السؽحػػدة للسحكسػػػة الجشائيػػة الدوليػػة و 

 .(0222)الباقؽني, . 0222السدتشدية لعاـ 
هػػػػي الأدوات الساليػػػػة الرػػػػادرة عػػػػؼ السرػػػػارؼ التجاريػػػػة تلتػػػػزـ مػػػػؼ خلبلهػػػػا وبشػػػػا  علػػػػى  حيػػػػث إف الاعتسػػػػادات السدػػػػتشدية

تعليسػػات عسلبئهػػا بالػػدفع للسرػػدر نيابػػة عػػؼ السذػػتري إذا تػػػػ الؽفػػا  بالذػػرو  السحػػددة عشػػد اسػػتلبـ مدػػتشدات الذػػػحؼ أو 
د ومرػػػػدر, مػػػػع مرػػػػرؼ . ويحتػػػػاج السرػػػرؼ السركػػػػزي إلػػػػى مدػػػػتؽر الاعتسػػػػاداتمرتبطػػػػة بهػػػػب   مدػػػػتشدي قنػػػؽؿ كسنيػػػػالات 

إحػدار ومرػػرؼ م كػد )أو تقػػديػ السذػػؽرة( علػى التػػؽالي. ويسثػػل السسؽلػؽف وجػػدارتهػ الساليػة أهسيػػة حاسػػسة لهػبا الشػػؽع مػػؼ 
يحػػػل السرػػرؼ السرػػدر والس كػػد محػػػل يػػساف الػػدفع مػػؼ السدػػػتؽرد  -التسؽيػػل التجػػاري: وهػػؽ مػػػا يدػػسى تعزيػػز الائتسػػاف 

 لحالات, يُعتنر السدتؽرد كسذتري والسردر هؽ البائع.والسردر. في هبا القدػ, وفي مععػ ا

 لمتدييلات السررفية في سؽرية:الدراسة الؽصفية ثانياً: 

القػػػرور بزػػػسانة عيشيػػػة: تعتنػػػر هػػػب  الخدمػػػة فػػػي السرتبػػػة الثانيػػػة مػػػؼ ناحيػػػة اعتسػػػاد السرػػػارؼ علػػػى مشحهػػػا لسػػػا تتستػػػع  −
بجانب كنير مؼ الأماف بدنب الزػسانة العقاريػة الستلقػة بؿيسػة السػش  وقػد مػكلل ؾيسػة مدػاهستها فػي إجسػالي التدػهيلبت 

ألػػ  ليػرة سػػؽرية  209,428.74  الستؽسػػإ لهػا خػػلبؿ الفتػرة  % كستؽسػػإ خػلبؿ الفتػػرة السدروسػة, وقػػد بلػغ32مػا يقػار  
, وتػدؿ ؾيسػة معامػل الاخػتلبؼ علػى تليػر فػي ؾػيػ التدػهيل خػلبؿ الدلدػلة الزمشيػػة  105,812.40بػانحراؼ معيػاري قػدر 
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فشسػؽ ونلبحظ اخػتلبؼ الؿػيػ مػا بػيؼ بدايػة الدلدػلة مقارنػة مػع نهايػة الدلدػة الػبي مػكل فػؽارؽ فػي الدلدػلة, وبذػكل عػاـ 
 - 0202ومػػػؼ ثػػػػ انخفػػػ  بذػػػكل بدػػػيإ فػػػي عػػػامي  0202متزػػػاعفاً حتػػػى نهايػػػة عػػػاـ كػػػاف القػػػرور بزػػػسانة عيشيػػػة 

0202 , 
القرور بزسانة مخرية والدػحب علػى السكذػؽؼ: تعتنػر هػب  الخدمػة فػي السرتبػة الأولػى مػؼ ناحيػة اعتسػاد السرػارؼ  −

عهػا بسػػا يتشاسػػب مػع رغبػػات العسػػلب  وذلػغ بدػػنب سػػهؽلة علػى مشحهػػا لسػػا تتستػع بجانػػب كنيػػر مػؼ الجاذبيػػة للعسػػلب  وتشؽ 
% كستؽسػإ خػلبؿ الفتػرة 22إجرا اتها الستلقة بكيؽية السش  وقد مكلل ؾيسػة مدػاهستها فػي إجسػالي التدػهيلبت مػا يقػار  

,   175,319.50ألػ  ليػرة سػؽرية بػانحراؼ معيػاري قػدر  287,730.04 السدروسة, وقد بلػغ الستؽسػإ لهػا خػلبؿ الفتػرة 
وتػػدؿ ؾيسػػة معامػػل الاخػػتلبؼ علػػى تليػػر فػػي ؾػػيػ التدػػهيل خػػلبؿ الدلدػػلة الزمشيػػة ونلبحػػظ اخػػتلبؼ الؿػػيػ مػػا بػػيؼ بدايػػة 

القػرور بزػسانة مخرػية والدػحب فشسػؽ الدلدلة مقارنة مع نهايػة الدلدػة الػبي مػكل فػؽارؽ فػي الدلدػلة, وبذػكل عػاـ 
ومػؼ ثػػ  0202متزػاعفاً حتػى نهايػة عػاـ كػاف ة الآجػل على السكذؽؼ أو ما يسكؼ تدسيت  بالتدػهيلبت قرػيرة ومتؽسػط

 .0202 – 0202انخف  بذكل بديإ عامي 
الدػػشدات: تعتنػػر هػػػب  الخدمػػة يػػػعيفة ندػػنياً بدػػػنب يػػع  التعامػػل بػػػالأوراؽ التجاريػػة بػػػيؼ التجػػار وهشػػػاؾ تعامػػل نقػػػدي  −

رػػػرؼية حيػػػث يعتسػػػد القطػػػاع مبامػػر ويعهػػػر ذلػػػغ مػػػؼ خػػػلبؿ الشدػػػبة السدػػػاهسة الزػػػعيفة فػػي إجسػػػالي حجػػػػ الأعسػػػاؿ الس
ألػػػ  ليػػػرة 23,518.83  السرػػرفي علػػػى القػػػرور بذػػػكل أساسػػػي كسػػػا سػػػشر  لاحقػػػا, حيػػػث بلػػػغ الستؽسػػػإ خػػػلبؿ الفتػػػرة 

, وتػػدؿ ؾيسػػة معامػػل الاخػػتلبؼ علػػى تليػػر فػػي ؾػػيػ التدػػهيل خػػلبؿ الدلدػػلة 13,663.13سػػؽرية بػػانحراؼ معيػػاري قػػدر  
الدلدلة مقارنة مع مشترػ  الدلدػة ونهايتهػا الػبي مػكل فػؽارؽ فػي الدلدػلة,  الزمشية ونلبحظ اختلبؼ الؿيػ ما بيؼ بداية

 .0202متزاعفاً حتى نهاية عاـ كاف الدشدات فشسؽ وبذكل عاـ 
التدػػهيلبت خػػارج السيزانيػػة: تعتنػػر هػػب  الخدمػػة فػػي السرتبػػة الأخيػػرة مػػؼ ناحيػػة اعتسػػاد السرػػارؼ علػػى مشحهػػا لسػػا تتستػػع  −

حػػة فػي ظػل الأزمػات إذ اف مػػش  الزػساف فػي ظػل العقؽبػات قػػد يذػكل عػب  كنيػر علػػى بجانػب كنيػر مػؼ السخػاطرة وخا
السرػػػػارؼ مسػػػػا أطػػػػرت السرػػػػارؼ إلػػػػى إيقػػػػاؼ التعامػػػػل بهػػػػا لفتػػػػرات محػػػػددة وقػػػػد مػػػػكلل ؾيسػػػػة مدػػػػاهستها فػػػػي إجسػػػػالي 

ألػػ    69,167.91 % كستؽسػػإ خػػلبؿ الفتػػرة السدروسػػة, وقػػد بلػػغ الستؽسػػإ لهػػا خػػلبؿ الفتػػرة 00التدػػهيلبت مػػا يقػػار  
, وتػػدؿ ؾيسػػة معامػػل الاخػػتلبؼ علػػى تليػػر فػػي ؾػػيػ التدػػهيل خػػلبؿ الدلدػػلة  53,075.47ليػػرة سػػؽرية بػػانحراؼ معيػػاري 

فشسػؽ الػبي مػكل فػؽارؽ فػي الدلدػلة, وبذػكل عػاـ نهايتهػا الزمشية ونلبحظ اختلبؼ الؿيػ ما بيؼ بداية الدلدلة مقارنػة مػع 
متزػػاعفاً بدػػنب تليػػر أسػػعار الرػػرؼ كػػاف سكػػؼ تدػػسيت  بالتدػػهيلبت  يػػر السبامػػرة أو مػػا ي ةالتدػػهيلبت خػػارج السيزانيػػ

 وليس بدنب حجػ الأعساؿ وذلغ مشطنق على طؽؿ الدلدلة الزمشية.
 الشساذج الأساسية لتحميل نيانات الدلاسل الزمشية السقطعية :اً ثالث

, حيػػث يػػتػ التسييػػز بػػيؼ panelلؿيػػاس العلبقػػة والتػػأثير بػػيؼ متليػػرات الدراسػػة تػػػ اتبػػاع أسػػاليب التقػػدير الخاحػػة بشسػػاذج 
 :وهي كسا يلي التأثيرات العذؽائية,و التأثيرات الثابتة و ثلبثة نساذج رئيدية وهي نسؽذج الانحدار التجسيعي, 

  :Pooled Regression Model (PRM)نسؽذج الانحدار السجسع  -2

, حيث تكؽف ؼي  معاملبت الانحدار السقدرة ثابت  لجسيع الفترات panel الشسؽذج مؼ أبدإ نساذج بيانات يعتنر هبا
عيشة الدراسة, بالإيافة إلى أف  وحداتالزمشية, ويفترر في هبا الشسؽذج تجانس تبايؼ حدود الخطأ العذؽائي بيؼ 

الباتي بيؼ حدود الخطأ  يفترر أيزاً عدـ الارتبا و الؿيسة الستؽقعة لحد الخطأ العذؽائي يجب أف تداوي الرفر, 



 ., خيربغ  , ضاىرأحسد                                           دراسة أثر التدييلات السررفية في الشاتج السحمي الإجسالي في سؽرية

 

56 
 

, كسا يفترر في هبا الشسؽذج أن  يفي بكل الافترايات السعيارية لشسؽذج الانحدار الخطي وبالتالي فإف العذؽائي
 Pooled Least Squaresلبلغ يُطلق علي  اسػ  باستخداـ طريقة السربعات الرلر  الاعتياديةالشسؽذج يتػ تقدير  

(PLS)  ,(0203)البطراف. 

 :Fixed Effects Model (FEM)نسؽذج الآثار الثانتة  -0

..., فػػإف الؿػػيػ السقػػدرة لسعػػاملبت  عشػػدما تؽجػػد فػػروؽ وايػػحة وعػػدـ تجػػانس بػػيؼ الؽحػػدات مثػػل أسػػلؽ  الإدارة أو السؽقػػع
سػتكؽف متحيػزة, ولعػلبج  OLS( الشاتجػة عػؼ اسػتخداـ طريقػة السربعػات الرػلر  PRMانحدار نسؽذج الانحدار السجسػع )

هػب  السذػكلة تؽجػد عػدة بػدائل فػي الاقترػاد الؿياسػي, مشهػا الأخػب بالاعتبػار الاختلبفػات وعػدـ التجػانس بػيؼ الؽحػدات مػػؼ 
لتسثيػػػل السجسؽعػػػات السقطعيػػػة  (I-1)خػػلبؿ اسػػػتخداـ الستليػػػرات الؽهسيػػػة لكػػػل وحػػدة مػػػؼ هػػػب  الؽحػػػدات عنػػػر الػػزمؼ بعػػػدد 

ت, لكػػي يعكػػس الآثػػار الثابتػػة للؽحػػدات ككػػل فػػي هػػب  الفتػػرة الزمشيػػة فػػي نسػػؽذج الآثػػار الثابتػػة لتسثيػػل الدػػشؽا (T-1)وعػػدد 
(FEM)  لػبلغ يػدعى باسػػ نسػػؽذج السربعػات الرػلر  السذػػتسل علػى متليػرات وهسيػػةLeast Squares Dummy 

Variables (LSDV)ل خػا  بػ , وبهػػب  , ويفتػرر هػبا الشسػػؽذج أف لكػل وحػدة مػؼ وحػػدات النيانػات السقطعيػة لػ  ثابػػ
الطريقػػة يسكششػػا مراعػػاة عػػدـ التجػػانس بػػيؼ الؽحػػدات, كسػػػا يفتػػرر أف الأخطػػا  العذػػؽائية لهػػا نفػػس التؽزيػػع ومدػػتقلة ؼيسػػػا 

 بيشها.

حيػػث يفتػػرر عػػدـ حػػدوث تليػػر فػػي هػػب  الستليػػرات علػػػى الأقػػل خػػلبؿ الفتػػرة الزمشيػػة للدارسػػة, وقػػد تػػ ثر هػػب  الستليػػػرات 
 يػػر التػػابع أو بطريقػػة  يػػر مبامػػرة مػػؼ خػػلبؿ تأثيرهػػا علػػى الستليػػرات السدػػتقلة فػػي هػػبا الشسػػؽذجبطريقػػة مبامػػرة علػػى الستل

 .(0203)البطراف,  ,(0200)الذؽربجي, 

  :Random Effects Model (REM)نسؽذج الآثار العذؽانية  -3

يتػ التعامل في نسؽذج الآثار العذػؽائية مػع الآثػار السقطعيػة والزمشيػة علػى أنهػا معػالػ عذػؽائية وليدػل معػالػ ثابتػة, ويقػؽـ 
هػػػبا الافتػػػرار علػػػى أف الآثػػػار السقطعيػػػة والزمشيػػػة هػػػي متليػػػرات وهسيػػػة عذػػػؽائية مدػػػتقلة بؽسػػػإ يدػػػاوي الرػػػفر وتبػػػػايؼ 

العذػؽائي للشسػؽذج, ويقػؽـ هػبا الشسػؽذج علػى افتػرار أساسػي وهػؽ عػدـ محدد, وتُزاؼ كسكؽنات عذؽائية فػي حػد الخطػأ 
ارتبػػا  الآثػػار العذػػؽائية مػػع متليػػرات الشسػػؽذج التفدػػيرية, أي أف حػػد الخطػػأ لا يتبػػع التؽزيػػع الطنيعػػي وإنسػػا هػػؽ عذػػؽائي, 

ى معاملػػة الحػػد الثابػػل فػػي وتقػػؽـ فكػػرة نسػػؽذج التػػأثيرات العذػػؽائية علػػ, الثابػػل فػػي هػػبا الشسػػؽذج عذػػؽائياً وبالتػػالي يرػػب  
 (0200)الجسّاؿ,  µالشسؽذج كستلير عذؽائي بسعدؿ مقدار  

  الشسػػػؽذج علػػػى مػػػركنتيؼ للخطػػػأ العذػػػؽائي هسػػػا ويحتػػػؽي 
الخطػػػأ السركػػػب الػػػبي يدػػػاوي حاحػػػل جسػػػع      حيػػػث        

 Errorمكؽنػػػػات الخطػػػػأ  بشسػػػػؽذجمكؽنػػػػات الخطػػػػأ العذػػػػؽائي, لػػػػبلغ يطلػػػػق علػػػػى نسػػػػؽذج التػػػػأثيرات العذػػػػؽائية أحيانػػػػاً 

Components Model ولهػػبا الشسػؽذج خػػؽا  ريايػػية تتسثػػل فػػي مدػاواة متؽسػػطات مكؽنػػات الخطػػأ للرػػفر, وثبػػات ,
دػػػيرية, ى افتػػرار أساسػػي وهػػؽ عػػدـ ارتبػػا  الآثػػار العذػػؽائية مػػع متليػػرات الشسػػؽذج التفتبايشاتهػػا, ويقػػؽـ هػػبا الشسػػؽذج علػػ
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ولتقػػدير نسػػػؽذج التػػأثيرات العذػػػؽائية تدػػتخدـ طريقػػػة السربعػػػات الرػػلر  السعسسػػػة حيػػث تفذػػػل طريقػػة السربعػػػات الرػػػلر  
 (.0200العادية في تقدير معلسات الشسؽذج وتعطي مقدرات  ير كف ة )الجسّاؿ,

 اختيار الشسؽذج السلانػ لبيانات الدلاسل الزمشية السقطعية:أساليب  -

, وبشػا  عليػػ  لبثػة نسػػاذج انحػدار يسكػؼ تقػػديرها, تنػػيؼ وجػؽد ثPanel Data ؿ العػػرر السشهجػي الدػابق لشسػػاذجمػؼ خػلب
ولتحديػػد ج الأمثػػر ملبئسػػة لنيانػػات الدراسػػة, تقػػدير الشسػػاذج الثلبثػػة ولكػػؼ الأهػػػ مػػؼ ذلػػغ هػػؽ تحديػػد الشسػػؽذ يسكػػؼ للباحػػث

 حرائية تذخيرية على ثلبثة مراحل:الشسؽذج الأمثر ملبئسة تجر  اختبارات إ

 السقيد لمسفاضمة نيؼ نسؽذجي الانحدار التجسيعي والتأثيرات الثانتة: Fاختبار  -2

 :(0222)حبّاح, وتراغ الفرييات على الذكل التالي 

 H0  :.نسؽذج الانحدار التجسيعي هؽ الشسؽذج السشاسب 
 H1 .نسؽذج التأثيرات الثابتة هؽ الشسؽذج السشاسب : 

 Fالسحدػػؽبة أػػكنر أو مدػػاوية لؿيسػػة  Fالجدوليػة فػػإذا كانػل ؾيسػػة  Fالسحدػػؽبة تػػتػ مقارنتهػا مػػع ؾيسػػة  Fبعػد حدػػا  ؾيسػة 
الجدولية, عشدها يكؽف نسؽذج التأثيرات الثابتػة هػؽ الشسػؽذج السلبئػػ لنيانػات الدراسػة, عػدا عػؼ ذلػغ يكػؽف نسػؽذج الانحػدار 

 التجسيعي هؽ الشسؽذج السشاسب.

 اختبار مزاعف لاغرانج لمسفاضمة نيؼ نسؽذجي الانحدار التجسيعي والتأثيرات العذؽانية: -0

يعتسػد هػػبا الاختيػار علػى بػؽاقي تقػػدير و , سيعػي ونسػػؽذج التػأثيرات العذػؽائيةالانحػدار التجتػتػ عسليػة السفايػلة بػػيؼ نسػؽذج 
 وتراغ فرييات الاختبار على الذكل التالي:, (0202)بدراوي,  (OLSطريقة السربعات الرلر  )

 H0 :.نسؽذج الانحدار التجسيعي هؽ الشسؽذج السلبئػ 
 H1 التأثيرات العذؽائية هؽ الشسؽذج السلبئػ.: نسؽذج 

ويكػؽف نسػػؽذج التػػأثيرات العذػؽائية أمثػػر ملبئسػػة مػػؼ نسػؽذج الانحػػدار التجسيعػػي إذا كانػػل الؿيسػة الاحتساليػػة للبختبػػار أقػػل 
ؽ فػإف نسػؽذج الانحػدار التجسيعػي سػيكؽف هػ 0.05, بيشسا إذا كانل الؿيسػة الاحتساليػة للبختبػار أمنػر مػؼ 0.05أو تداوي 
 .  (0200)الذؽربجي,  الأمثر ملبئسة

 لمسفاضمة نيؼ نسؽذجي التأثيرات الثانتة والتأثيرات العذؽانية: Hausmanاختبار  -1

يػػػػػتػ تطنيػػػػػػق السرحلػػػػػة الثالثػػػػػػة للتفزػػػػػيل بػػػػػػيؼ نسػػػػػؽذج التػػػػػػأثيرات الثابتػػػػػة ونسػػػػػػؽذج التػػػػػأثيرات العذػػػػػػؽائية باسػػػػػتخداـ اختبػػػػػػار 
Hausman , (0202)بدراوي,  الذكل التالي تيؼالفريي وتكؽف: 

 H0 التأثيرات العذؽائية هؽ السلبئػ.: نسؽذج 
 H1نسؽذج التأثيرات الثابتة هؽ السلبئػ :. 
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 :: الشتانج والسشاقذةثالثا
عؼ طريق اختيػار نسػؽذج الانحػدار الأمثػر تشاسػبا معهػا مػؼ خػلبؿ اختبػارات السقارنػة بعػد التحقػق  اختبار الفريياتيسكششا 

 مػػؼ الاختبػػارات الإحرػػػائية الدالػػة علػػػى سػػلبمة متليػػػرات الدراسػػة الداخلػػة فػػػي الشسػػؽذج وفػػػي السرحلػػة الأخيػػػرة التحقػػق مػػػؼ
 ثة مؼ خلبؿ الذرو  التالية:سلبمة الشسؽذج السدتخرج وبشا  , ويتػ التحقق مؼ ححة الفرييات الثلب

 اختبارات الدلاسل الزمشية السقطعية: -2

تػ اختبار استقرار الدلدلة الزمشية لكل متلير مؼ متليرات الدراسة ستغيرات الشسؽذج: لاختبار جذر الؽحدة  -
والتأمد مؼ مد  استقرار كل متلير على حد  عؼ طريق تطنيق   Unit Rootبالاعتساد على اختبارات جبر الؽحدة

 ينيؼ الجدوؿ التالي نتائج اختبار استقراري  متليرات الشسؽذج:, ADF - Fisher Chi-squareاختبار 
 نسؽذج التدييلات وفق الآجلمتغيرات  استقراريو(: دراسة 2الجدول )
 **.Statistic Level Prob.** 1st- Prob نؽع الستغير متغيرات الشسؽذج 
 0.0228 0.9969 20.7628 تابع الشاتج السحلي الإجسالي
 0.0000  0.2219  49.0174  مدتقل التدهيلبت طؽيلة الآجل
 0.0000  0.8224  41.2999  مدتقل التدهيلبت متؽسطة الآجل
 0.0000 0.2113 312.023 مدتقل التدهيلبت قريرة الآجل

 E-Views10مؼ إعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
السلبحظ مؼ الشتائج الدابقة إلى عدـ وجؽد جبر الؽحدة لكل مؼ متليرات الدراسة عشد السدتؽ  الأوؿ مؼ الفروؽ 

 .وبالتالي هي مدتقرة يسكؼ اعتسادها بالشسؽذج
, وبيؼ الستليرات الستليرات السدتقلة والتابعةتدتخدـ مرفؽفة الارتبا  لإظهار العلبقة بيؼ مرفؽفة الارتباط:  -

 وفي ما يلي مرفؽفات الارتبا  عدـ وجؽد ارتبا  قؽي بيشها, ؼيسا بيشها مؼ جهة أخر  للتأمد مؼ السدتقلة 
 مرفؽفة الارتبا  لستليرات نسؽذج التدهيلبت حدب الآجل(: 0الجدوؿ )

Probability GDP LONG_TERM MEDIUM_TERM SHORT_TERM 

GDP 
1.000000    

-----    

LONG_TERM 
0.122034 1.000000   

0.2388 -----   

MEDIUM_TERM 
0.195182 0.807930 1.000000  

0.0580 0.0000 -----  

SHORT_TERM 
0.432708 0.582739 0.850836 1.000000 

0.0000 0.0000 0.0000 ----- 

 E-Views10مؼ إعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
% وهػبا دليػل علػى اسػػتقلبلية 72نلبحػظ مػؼ الجػدوؿ الدػابق انػ  لا يؽجػد أي مػؼ الستليػػرات ذات ارتبػا  تػاـ أو فػؽؽ ؾيسػة 

, ومػػؼ ذلػػػغ يسكػػؼ إدخػػاؿ جسيػػع هػػب  الستليػػرات فػػي نسػػاذج الدلبسػػػل كل قػػؽي جػػداً ذػػالستليػػرات وعػػدـ ارتباطهػػا ببعزػػها ب
 ذر  الثاني مؼ مرو  بانل.يكؽف قد تحقق ال وهكباالزمشية السقطعية, 
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 التكامل السذترك : -

علبقػة  وجػؽد إمكانيػة أي الطؽيػل, السػد  ىلػع الاتجػا  بػشفس راتالستليػ ب هػ تشسػؽ أف إمكانيػةمػا مػد   يؿيس هبا الاختبػار
 باسػتخداـ راتالستليػ ب هػ بػيؼ السذػترؾ التكامػل علبقػات اختبػاررا  إجػ مػؼ ذلػغ مػؼ التحقػق يسكششػاو  ,الآجػل ةلػطؽي تػؽازف 

بحيػػث أنشػػا نهسػػل الاختبػػار الأوؿ والخػػامس ونقػػارف مػػا بػػيؼ الاختبػػار الثػػاني  تاختبػػار ؼيذػػر الػػبي يقػػدـ لشػػا خسدػػة اختبػػارا
 والثالث والرابع, ويعهر الجدوؿ التالي هب  الاختبارات.

 للتكامل السذترؾ بيؼ الستليرات Fisher( نتائج اختبار 3الجدوؿ )
Hypothesized Fisher Stat.* 

Prob. 
Fisher Stat.* 

Prob. 
No. of CE(s) (from trace test) (from max-eigen test) 

2 

None 155.2 0.000 102.900 0.000 

At most 1 94.14 0.000 61.770 0.000 

At most 2 41.12 0.000 29.910 0.000 

At most 3 19.04 0.004 17.380 0.008 

At most 4 8.413 0.209 8.413 0.209 

3 

None 151.5 0.000 102.800 0.000 

At most 1 82.4 0.000 49.800 0.000 

At most 2 42.07 0.000 32.090 0.000 

At most 3 17.52 0.008 17.110 0.009 

At most 4 7.547 0.273 7.547 0.273 

4 

None 38.23 0.000 38.230 0.000 

At most 1 136.8 0.000 152.200 0.000 

At most 2 75.5 0.000 44.880 0.000 

At most 3 37.66 0.000 32.050 0.000 

At most 4 12.44 0.053 12.440 0.053 

 E-Views10السردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 

وبالتػػالي هشػػاؾ تطػػابق فػػي اتخػػاذ القػػرار  2.22قػػل مػػؼ ؾيسػػة أف ؾيستهػػا هػػي أالاختبػػارات بػػ لسععػػػتعهػػر الؿػػيػ الاحتساليػػة 
 ستليرات.الويسكؼ رف  الفريية الرفرية وقنؽؿ الفريية النديلة التي تقر بؽجؽد تكامل مذترؾ بيؼ 

 ومؼ ما سبق ندتشتج ان جسيع الذروط ىي محققة ويسكششا إدخال كافة الستغيرات في الدراسة.
 والسفاضمة نيشيا:نساذج انحدار التأثيرات  -0
زودنػػا نسػػاذج بانػػل بػػػثلبث نسػػاذج انحػػدار وهػػػي نسػػؽذج انحػػدار التػػػأثيرات السجسعػػة والثابتػػة والعذػػػؽائية ويػػتػ السقارنػػة ؼيسػػػا ت

 بيشها ليتػ اتخاذ القرار في اعتساد افزلها مؼ ناحية تسثيل النيانات, وهي كسا يلي:
 :(2في الجدوؿ ) ج انحدار التأثيرات السجسعةالشتائج لشسؽذو  نسؽذج انحدار التأثيرات السجسعة : -

  وفق الآجل التدهيلبت(: مخرجات تحليل نسؽذج انحدار التأثيرات السجسعة لشسؽذج 4الجدوؿ )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
LONG_TERM -4.070849 3.474972 -1.171477 0.2447 

MEDUM_TERM -3.593352 1.865525 -1.926188 0.0574 

SHORT_TERM 11.27470 2.537478 4.443269 0.0000 

CRISIS 1048487. 203026.6 5.164282 0.0000 

C 540788.9 113649.8 4.758381 0.0000 

     
R-squared 0.480456 Mean dependent var 1002267. 

Adjusted R-squared 0.456007 S.D. dependent var 1012335. 

S.E. of regression 746656.8 Akaike info criterion 29.93855 

Sum squared resid 4.74E+13 Schwarz criterion 30.07743 

Log likelihood -1342.235 Hannan-Quinn criter. 29.99456 

F-statistic 19.65125 Durbin-Watson stat 0.381105 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 02E-Viewsالسردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
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مػػػع   Prob(F-statistic)لاختبػػار  sigبعػػد مقارنػػػة ؾيسػػة  إحرػػائياداؿ ندػػتشتج مػػؼ الجػػدوؿ الدػػابق بػػأف الشسػػؽذج 
أحػػػلر مػػػؼ ؾيسػػػة مدػػػتؽ  الدلالػػػة, وندػػػتشتج بػػػاف جسيػػػع الستليػػػرات  sigحيػػػث اف ؾيسػػػة  ,2.22ؾيسػػػة مدػػػتؽ  الدلالػػػة 

رفػ  الفريػية العػدـ وقنػؽؿ الفريػية السدتقلة ذات دلالة إحرائية ما عدا التدهيلبت طؽيلػة الآجػل, وبالتػالي يسكػؼ 
ذو دلالػة إحرػػائية للتدػػهيلبت حدػػب الآجػػل فػي الشػػاتج السحلػػي الإجسػػالي بقػػؽة تفدػػيرية  أثػػربانػػ  يؽجػػد النديلػة القائلػػة 
 .السجسعة التأثيراتحدب نسؽذج  22.22%
 نسؽذج انحدار التأثيرات الثانتة : -
 :(2في الجدوؿ ) الشتائج التي تػ الحرؽؿ عليها لشسؽذج انحدار التأثيرات الثابتة ننيؼ

  وفق الآجل التدهيلبتلشسؽذج  الثابتة(: مخرجات تحليل نسؽذج انحدار التأثيرات 2الجدوؿ )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     LONG_TERM -4.745364 3.392655 -1.398717 0.1657 

MEDUM_TERM -1.822812 1.570198 -1.160880 0.2491 

SHORT_TERM 11.51396 2.164581 5.319257 0.0000 

CRISIS 925682.1 157554.3 5.875319 0.0000 

C 448765.9 87334.29 5.138485 0.0000 

     
     R-squared 0.723256 Mean dependent var 1002267. 

Adjusted R-squared 0.695923 S.D. dependent var 1012335. 

S.E. of regression 558233.8 Akaike info criterion 29.39758 

Sum squared resid 2.52E+13 Schwarz criterion 29.64756 

Log likelihood -1313.891 Hannan-Quinn criter. 29.49839 

F-statistic 26.46113 Durbin-Watson stat 0.654022 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 E-Views10السردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
مػع ؾيسػة   Prob(F-statistic)لاختبػار sigبعػد مقارنػة ؾيسػة  داؿ إحرػائياندػتشتج مػؼ الجػدوؿ الدػابق بػأف الشسػؽذج 

أحػلر مػػؼ ؾيسػة مدػتؽ  الدلالػػة, وندػتشتج بػاف جسيػػع الستليػرات السدػػتقلة  sigحيػػث اف ؾيسػة  ,2.22مدػتؽ  الدلالػة 
رفػػػ  الفريػػػية العػػػدـ وقنػػػػؽؿ وبالتػػػالي يسكػػػػؼ , والستؽسػػػطة ة مػػػا عػػػدا التدػػػػهيلبت طؽيلػػػة الآجػػػلذات دلالػػػة إحرػػػائي
ذو دلالػػة إحرػائية للتدػهيلبت حدػػب الآجػل فػي الشػػاتج السحلػي الإجسػالي بقػػؽة  أثػربانػػ  يؽجػد  الفريػية النديلػة القائلػة

 .الثابتةحدب نسؽذج التأثيرات  %20.33تفديرية 
 نسؽذج انحدار التأثيرات العذؽانية : -
 :(2في الجدوؿ )الشتائج التي تػ الحرؽؿ عليها لشسؽذج انحدار التأثيرات العذؽائية,  ننيؼ

  وفق الآجل التدهيلبتلشسؽذج  العذؽائية(: مخرجات تحليل نسؽذج انحدار التأثيرات 2الجدوؿ )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     LONG_TERM -3.940546 2.809518 -1.402570 0.1644 

MEDUM_TERM -3.131700 1.452770 -2.155676 0.0339 

SHORT_TERM 11.43408 1.971500 5.799683 0.0000 

CRISIS 997012.0 153399.3 6.499456 0.0000 

C 506710.7 101114.8 5.011242 0.0000 

     
     R-squared 0.517473 Mean dependent var 741119.0 

Adjusted R-squared 0.494766 S.D. dependent var 940371.9 

S.E. of regression 668414.9 Sum squared resid 3.80E+13 

F-statistic 22.78896   

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 02E-Viewsالسردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 

مػػع ؾيسػػة   Prob(F-statistic)لاختبػػار  sigؾيسػػة بعػػد مقارنػػة  داؿ إحرػػائياندػػتشتج مػػؼ الجػػدوؿ الدػػابق بػػأف الشسػػؽذج 
أحػػلر مػؼ ؾيسػة مدػتؽ  الدلالػة, وندػػتشتج بػاف جسيػع الستليػرات السدػػتقلة ذات  sigحيػث اف ؾيسػة  ,2.22مدػتؽ  الدلالػة 

بانػ   رفػ  الفريػية العػدـ وقنػؽؿ الفريػية النديلػة القائلػةيسكػؼ دلالة إحرائية ما عػدا التدػهيلبت طؽيلػة الآجػل, وبالتػالي 
حدػب نسػؽذج  %20.22ذو دلالة إحرائية للتدهيلبت حدػب الآجػل فػي الشػاتج السحلػي الإجسػالي بقػؽة تفدػيرية  أثريؽجد 

 .التأثيرات العذؽائية

 مرحمة السفاضمة نيؼ الشساذج: -1
 , وهي على الذكل التالي:Hasumanواختبار  Fستتػ السفايلة بيؼ الشساذج الثلبث الدابقة بؽاسطة اختبار 

يعهر الجدوؿ التالي التأثيرات السجسعة, تتػ السفايلة بيؼ نسؽذج انحدار التأثيرات الثابتة ونسؽذج  :Fاختبار  −
 اختبار ؼيذير, وهؽكسا يلي:

 التدهيلبت حدب الآجللشسؽذج  Fاختبار (: 2الجدوؿ )
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

     
     Cross-section F 17.766206 (4,81) 0.0000 

Cross-section Chi-square 56.687198 4 0.0000 

 E-Views10السردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
احلر مؼ  sigحيث اف ؾيسة  ,2.22مع ؾيسة مدتؽ  الدلالة  Prob (F-statistic)لاختبار  sigبعد مقارنة ؾيسة 

نسؽذج انحدار التأثيرات الثابتة هؽ الشسؽذج الأمثر ملبئسة ؾيسة مدتؽ  الدلالة, وببلغ نقنل الفريية النديلة القائلة باف 
  للنيانات.

تتػ السفايلة بيؼ نسؽذج انحدار التأثيرات الثابتة ونسؽذج التأثيرات العذؽائية  :Hasumanاختبار  −
 حيث تكؽف: Hasumanمؼ خلبؿ اختبار 

 التدهيلبت وفق الآجللشسؽذج  Hasumanاختبار (: 2الجدوؿ )
     

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 
     
     Cross-section random 39.864971 4 0.0000 

 E-Views10السردر مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 
احلر مؼ  sigحيث اف ؾيسة  ,2.22مع ؾيسة مدتؽ  الدلالة  Prob (F-statistic)لاختبار  sigبعد مقارنة ؾيسة 

نسؽذج انحدار التأثيرات الثابتة هؽ الشسؽذج الأمثر ملبئسة ؾيسة مدتؽ  الدلالة, وببلغ نقنل الفريية النديلة القائلة باف 
  للنيانات.

 ىؽ الشسؽذج الأكثر ملانسة لمبيانات.انحدار التأثيرات الثانتة ندتشتج مسا سبق ان نسؽذج 
 : التحقق مؼ صحة نسؽذج التأثيرات الثانتة -2

إمكانيػة وجػؽد ارتبػػا  ذاتػي بػيؼ متليػرات الشسػؽذج,  ويتػي  هػبا الاختبػار معرفػة درجػة التػػأخير   Q-STATيعهػر اختبػار 
 الاختبار الذكل التالي :سدتؽ  ارتبا  ذاتي, وتأخب فريية هبا لالزمشي للنؽاقي التي تعطي افزل نتيجة 



 ., خيربغ  , ضاىرأحسد                                           دراسة أثر التدييلات السررفية في الشاتج السحمي الإجسالي في سؽرية

 

55 
 

 :لا يؽجد ارتبا  ذاتي لنؽاقي الشسؽذج. فرضية العدم 
 يؽجد ارتبا  ذاتي لنؽاقي الشسؽذج.الفرضية البديمة : 

 

 التسهيلات إلى الىدائعلنمىذج  Q-Stat (: اختبار9الجدول )

 
 E-Views10مؼ أعداد الباحث بالاعتساد على برنامج 

لا يؽجػد ارتبػػا  ذاتػػي  نقنػػل الفريػية العػػدـ التػي تػػشص علػى أنػػ  2.22مػع مدػػتؽ  الدلالػة  Probومػؼ خػػلبؿ مقارنػة ؾيسػػة 
 وذلغ عشد السدتؽ  الأوؿ وهبا يدؿ بان  لا يؽجد داعي للؿياـ بالتأخير الزمشي للشسؽذج أو متليرات .للنؽاقي 

 نشاء الشساذج: -3
% مػػؼ 20.33أي انػػ  حػػؽالي  2.20302اف ؾيسػػة معامػػل التحديػػد تنلػػغ  الثابتػػة التػػأثيرات( نسػػؽذج 2)يعهػػر مػػؼ الجػػدوؿ 

تليػر الشػػاتج السحلػي الإجسػػالي هػؽ بدػػنب التليػػر فػي التدػػهيلبت الائتسػاني حدػػب الآجػػل, وقػد بللػػل ؾيسػة معامػػل التحديػػد 
% مػػؼ التليػػر 27.27الؿيسػػة هػػي أدؽ مػػؼ الدػػابقة وبالتػالي فػػاف الشسػػؽذج بفدػػر مػػا يقػػار    وتعتنػػر هػػب 2.2727السعدلػة 

في الشاتج السحلي الإجسالي أما باقي الؿيسػة فهػي عائػدة لعؽامػل أخػر  قػد تكػؽف الحالػة الاقترػادية مثػل التزػخػ أو فػرر 
كػػل مػػػؼ  أثػػػروؼيسػػا يلػػػي دراسػػة %, 32.20العقؽبػػات أو انخفػػار القػػػدرة الإنتاجيػػة ويقػػػدر تػػأثير هػػػب  العؽامػػل بسػػا يقػػػار  

 حلي الإجسالي: في الشاتج الس ةالستليرات السدتقل

o :ؾيسػػة  أفنجػػد  بالشدػػبة للتدػػهيلبت طؽيلػػة الآجػػلsig  2.22مػػؼ مدػػتؽ  الدلالػػة  أمنػػروهػػي ؾيسػػة  2.0222تدػػاوي ,
جػػػؽهري للتدػػػهيلبت طؽيلػػػة الآجػػػل فػػػي الشػػػاتج السحلػػػي  أثػػػربعػػػدـ وجػػػؽد الفريػػػية الرػػػفرية التػػػي تقػػػر  نقنػػػلوبالتػػػالي 
 .الإجسالي

o :ؾيسػػػػة  أفنجػػػػد  بالشدػػػػبة للتدػػػػهيلبت متؽسػػػػطة الآجػػػػلsig  مػػػػؼ مدػػػػتؽ  الدلالػػػػة  أمنػػػػروهػػػػي ؾيسػػػػة  2.0270تدػػػػاوي
جػػؽهري للتدػػػهيلبت متؽسػػطة الآجػػػل فػػي الشػػػاتج  أثػػػروجػػؽد عػػػدـ بالفريػػػية الرػػفرية التػػػي تقػػر  نقنػػل, وبالتػػالي 2.22

 .السحلي الإجسالي
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o :ؾيسػػة  أفنجػػد  بالشدػبة للتدػػهيلبت قرػػيرة الآجػػلsig  2.22مػػؼ مدػػتؽ  الدلالػػة  أحػػلروهػػي ؾيسػػة  2.222تدػػاوي ,
جػؽهري للتدػهيلبت قرػيرة الآجػل فػػي  أثػربؽجػؽد الفريػية الرػفرية ونقنػل الفريػية النديلػة التػػي تقػر  نػرف وبالتػالي 

 .الشاتج السحلي الإجسالي
 :بعػػػػ جسيػػػػع مػػػػرو  تحليػػػػل الانحػػػػدار الخطػػػػي الستعػػػػدد محققػػػػة واف  أف أوجػػػػدنا أفبعػػػػد  صةةةةيغة نسةةةةؽذج الانحةةةةدار 

 كسا يلي: الثابتةانحدار التأثيرات  نسؽذج يسكششا كتابة حيلة إحرائيةالستليرات السدتقل ذات معشؽية 

Z = β0 + β1(LONG_TERM) + β2(MEDIUM_TERM) + β2(SHORT_TERM) 

Y .الستلير التابع :    β0 .الثابل : β1, β2,, β2 .ثؽابل الستليرات السدتقلة :  

وقد تػ استبعاد التدهيلبت طؽيلة الآجل كؽنها لا  استخراج معادلة الانحدار الخطي الستعدد( يسكششا 02ومؼ الجدوؿ )
 على الذكل التالي: في الشاتج السحلي الإجسالي, ويكؽف الشسؽذج أثرتحسل 

Y = 448765.9  + 11.51396 (SHORT_TERM) 
 اتػػػأثيرا علػػػى الستليػػر التػػػابع مػػؼ خػػػلبؿ ؾيسػػػة الثابػػل السرافقػػػة لهػػػ هػػي ذات الآجػػػلاف التدػػهيلبت قرػػػيرة ويسكششػػا اسػػػتشتاج 

 إمػػارةايجابيػػا عشػػدما تكػػؽف  التػػأثيرحيػػث انػػ  كلسػػا كنػػرت ؾيسػػة الثابػػل كلسػػا ازداد التػػأثير علػػى الستليػػر التػػابع, ويكػػؽف هػػبا 
تدػهيلبت قرػػيرة الآجػل كانػػل ال أفندػػتشتج  الأخيػرةالثابػػل سػالبة, ومػؼ معادلتشػػا  إمػارةالثابػل مؽجبػة وسػػلنيا عشػدما تكػػؽف 

والابتعػػاد  رأسػػساؿوهػػبا مػػا يجػػب التؽجػػ  اليػػ  مػػؼ ناحيػػة العسػػل علػػى التدػػهيلبت ذات سػػرعة كنيػػرة بػػدوراف إيجػػابي  تػػأثير ذا
بانخفػػار تقيػػيػ وذلػػغ بدػػنب التزػػخػ الستشػػامي خػػلبؿ هػػب  السرحلػػة مسػػا يهػػدد  والستؽسػػطة الآجػػلعػػؼ التدػػهيلبت طؽيلػػة 
قػػػد يعػػػؽد إلػػػى أف هػػػب  التدػػهيلبت قػػػد ذهنػػػل فػػػي مجػػػاؿ الاسػػػتثسار  ةالإيجابيػػب  العلبقػػػة هػػػ تفدػػػيرف وإ, راس السػػاؿ وتنػػػدد 

أو سػػشدات أو جػػاري مػػديؼ وجسيعهػػا تهػػدؼ إلػػى  ةالتجػػاري أو الرػػشاعي فقػػد انعكدػػل علػػى مػػكل تدػػهيلبت خػػارج السيزانيػػ
 رفع رأس الساؿ العامل في الاقتراد

شذػا  السرػرفي وخاحػة فػػي مجػاؿ الطؽيػل الآجػل ومتؽسػإ الآجػل وهػػؽ وندػتشتج مسػا سػنق بأنػ  هشػاؾ يػػع  كنيػر فػي ال
بحاجػة إلػى إعػػادة حػيا ة ومتابعػة حثيثػػة مػؼ قنػل السرػػارؼ فػي تتبػع قشػػؽات حػرؼ التدػهيلبت بحيػػث أف تػبهب للجانػػب 
فػػػي الإنتػػػاجي سػػػؽا  الدػػػلعي أو الخػػػدمي والابتعػػػاد قػػػدر الإمكػػػاف عػػػؼ الإنفػػػاؽ السدػػػتهلغ للتدػػػهيلبت لزػػػساف أثػػػر إيجػػػابي 

 الشاتج السحلي الإجسالي.

 :الاستشتاجات والتؽصيات 
 الاستشتاجات: 
العاملػػة فػػي الشػػاتج الدّػػؽرية  للتدػػهيلبت قرػػيرة الآجػػل السقدمػػة مػػؼ السرػػارؼدلالػػة إحرػػائية  وذ إيجػػابي أثػػروجػػؽد  .0

 ندػنيايػعي  الأمػر الػبي يُذػير إلػى وجػؽد تػأثير  11.51396لل ؾيسة معامػل الانحػدار ل, حيث بالسحلي الإجسالي
 .للتدهيلبت قريرة الآجل في الشاتج السحلي الإجسالي

العاملػػػة فػػػي الشػػػػاتج الدّػػػؽرية  للتدػػػهيلبت طؽيلػػػة الآجػػػػل السقدمػػػة مػػػؼ السرػػػارؼدلالػػػة إحرػػػائية  وذ أثػػػروجػػػؽد عػػػدـ  .0
 .السحلي الإجسالي
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العاملػػة فػػػي الشػػػاتج الدّػػػؽرية  للتدػػػهيلبت متؽسػػطة الآجػػػل السقدمػػة مػػػؼ السرػػارؼدلالػػػة إحرػػائية  وذ أثػػر عػػدـ وجػػػؽد .3
 . السحلي الإجسالي

 التؽصيات : 
قػؽي يػ دي  أثػرالقػدرة علػى السػش  الفعلػي, والعسػل علػى رفػع مدػاهستها بذػكل يسكشهػا مػؼ إحػداث  ةاستعاد على العسل (0

إلػػى تليػػػر إيجػػػابي فػػػي الشػػػاتج السحلػػػي, وذلػػػغ بدػػػنب الحاجػػة السلحػػػة لرفػػػع القػػػدرة الإنتاجيػػػة والرػػػشا ية وتؽسػػػع حجػػػػ 
 .لغ لسا واجهت  البلبد خلبؿ الحر الخدمات السجتسعية وذ

إعػػػادة حػػػػيا ة ومتابعػػػػة حثيثػػػػة مػػػػؼ قنػػػػل السرػػػػارؼ فػػػػي تتبػػػػع قشػػػػؽات حػػػػرؼ التدػػػػهيلبت بحيػػػػث اف تػػػػبهب للجانػػػػب  (0
إيجػابي فػي  أثػرالسدػتهلغ للتدػهيلبت لزػساف  الإنفػاؽالإنتاجي سؽا  الدلعي أو الخػدمي والابتعػاد قػدر الإمكػاف عػؼ 

 .الشاتج السحلي الإجسالي
التػػػػي أثنتػػػػل تراجعػػػػا والعسػػػل علػػػػى تحدػػػػيؼ الس مػػػػرات الاقترػػػػادية  العسػػػل علػػػػى تفعيػػػػل كافػػػػة القطاعػػػات الاقترػػػػادية (3

 .  الحكؽمي والإنفاؽودعسها بالتسؽيل سؽا  السررفي 
 اهػب تتستػع التػي سيػةهالأ مػؼ بػالر ػ ا,هػإلي التؽحػل تػػ التػي الشسػاذج فػي راتالستليػ تػأثير يػع  يػللالتح نتػائج تنػيؼ (2

 العسل على تطؽيرها وجعلها امثر فاعلية. بليتط البي الأمر اقترادياً, اهيلع والستعارؼ راتالستلي ب ه
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