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 ملخّص  
انات . وتع تحميل البيالدػريةاستكذاف السحجدات الجاخمية لمخبحية الفشية في شخكات التأميغ ىجفت ىحه الجراسة إلى 

دخل  ندبة تاستخجمو  .0202إلى  0202ل الفتخة مغ عام البالغ عجدىا اثشتي عذخة شخكة خلاو لذخكات التأميغ 
التأثيخ باستخجام لتحميل العلاقة و  الستعجد الانحجاركسا تع استخجام نساذج الارتباط و , الفشية خبحيةمكسسثل لالاكتتاب 

 إيجابيتأثيخ و  نسػ الأقداطو ندبة السصالبات و  التأميغ شخكةلحجع وجػد تأثيخ سمبي  الشتائج أضيختو  .SPSSبخنامج 
ىام  تأثيخلا يػجج  في حيغ, ة لمخبحية الفشيةلسحجدات الخئيدمغ ا عبالتالي يسكغ اعتبارىو  ,لمسمسػسية عمى الخبحية الفشية

 في شخكات التأميغ الدػرية.الخافعة التأميشية عمى الخبحية الفشية مديػلة و ل حرائيا  إ
 . الخبحية الفشية, شخكات التأميغ محجدات داخمية,  :المفتاحية الكلمات
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  ABSTRACT    

The purpose of this study is to explore An internal determinants of technical profitability of 

insurance companies in Syria. Data of 12 companies which were between the years 2010 to 

2019 has been used and analyzed. As indicator of technical profitability, underwriting 

Income ratio has been used, whereas correlation and multiple regression methods have 

been used in the empirical analysis. The results showed that the Insurers' size, Claims 

Ratio and Premium Growth Rate have a negative and significant effect and  Tangibility has 

a positive and significant effect on the technical portability of Insurance Companies. In 

addition, There is no statistically significant influence of Liquidity and Insurance Leverage 

on Technical profitability of Insurance Companies.  

Keywords: , An internal Determinants , Technical Profitability, Insurance Companies.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
*Instructor in Accounting Department , Tartous University, Syri 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (5) ( العجد5السجمج ) الاقتصادية والقانونيةالعمػم   طرطوسمجمة جامعة 
 

72 
 

 

 :(Introduction) مقدمة
  الاقتراد,مغ الػاقع الحالي في  ا  أساسي ا  أصبح جدء , فقجالفخضيات الدائجة حػل قصاع التأميغ -فجأة -اليػم تغيخت
يزعو أمام ىحا الجور الكيادي لمتأميغ . (Roy, 2020)و يداىع في تصػيخىا مغ أن يتبع القصاعات الأخخى جلا  يقػد ب

تخفيس و  قتراديفي صشاعة الخجمات السالية لجية السداىسة في الشسػ الا قصاع فاعلفيػ مغ جية  ,كثيخةتحجيات 
قصاع ماص  مغ جية ثانية ىػو , للاستثساراتالتخريز الأمثل  تدييلو  , إضافة إلى خمق الديػلةاتتكاليف الرفق

امتراص الخصخ ػم بو مغ خلال خخى لجية الجور الفخيج الحي يقلقصاعات الاقترادية الأليا المرجمات التي تتعخض 
. حيث أنو لا فخادلأاو مغ السالي لمذخكات يداىع في خمق الأالية و سػاق السالاستقخار السالي في الأ عمىبسا يداعج 

ي القجرة عمى الاحتفاظ بكل أنػاع ىحه الأخصار فيسكغ لعالع الأعسال أن يدتسخ بجون تأميغ, فالأعسال الخصخة لا تسمظ 
  .(Ahmed et al, 2010) مجيػللسي متغيخ و ضل اقتراد عا

               ,خار  ليدتسخ في أداء دورهالاستقو  الشسػباقي القصاعات الاقترادية يحتاج إلى ك جية ثالثة ىػ قصاع اقتراديمغ و 
     بخ(مػال متاحة بذكل أك)أفالأرباح العالية تقجم الأدوات. رباح التي يحققيامغ خلال الأ انيتعدز  الاستقخارو  ىحا الشسػو 
تكػن قادرة عمى ل رابحة شخكات التأميغيجب أن تكػن بالتالي و  (,)معجل أعمى عمى العائجالحافد للاستثسار الججيجو 

 الستزخرة الاقترادية بشاء القصاعاتقادرة عمى إعادة و , وتشفيح التداماتيا الصػيمة الأجل سارات ججيجةثالجخػل في است
 (Kripa & Ajasllari, 2016). عادتيا عمى ما كانت عميوإ صار و خلأتعخضيا ل بعج

ق السمكية أو , أو تقاس بالعائج عمى حقػ فإما أن تقاس بالعائج عمى الأصػل, شخق مختمفة لكياس الخبحية قج ضيختو 
معطع الباحثيغ في مجال التأميغ و ربحيتو بيشػا أن السؤشخ الخئيدي و  .الفشية لأنذصة التذغيمية أوابشدبة الخبحية مغ 

التلاعب بو  أخحيغ بالاعتبار أن إجسالي حقػق السمكية يسكغ ,أقل تحيدا  و  لأنو أكثخ دقة لمخبحية ىػ العائج عمى الأصػل
الأخح بالاعتبار , يجب بالسقابل .(Tegegn et al,2020; Rashid&Kemal,2018)بجاعيةمغ خلال السحاسبة الإ

استشادا  و  متصمبات رأس السال.مق بالسلاءة و مشيا ما يتعالتأميغ و  القانػنية التي تفخضيا ىيئات الإشخاف عمى الستصمبات
بالتالي فإن العائج عمى الشتيجة السالية وليكل رأس السال و  التأميغ حخية مصمقة في التحكع في, ليذ لذخكات لحلظ

فإن  مغ خلال السسارسة العسمية,و إلا أنو  .داء السالي لذخكات التأميغاس الأأكثخ دقة لكي ا  حقػق السمكية سيكػن مؤشخ 
سشافدة ومتصمبات ليكمة رأس يسكغ أن تعجل شخوط ال عمى التأميغ شخافتفخضيا ىيئات الإت التي ترجرىا و التعميسا

 ,الذخكاتيفخض تكاليف إضافية عمى تيجة   , وبالشالسشتجات مغ قبل شخكات التأميغو  سعار, مسا يعيق تحجيج الأالسال
  ,0202et al)ميغالحكيقي لأنذصة التأالفعمي و داء الفشية تعكذ الأ نذصةبالتالي فإن ندبة الخبحية مغ الأو 

Vojinović). 
أميغ التكيّع درجة فعالية أنذصة التي تو , الفشية الخبحية ىػ في شخكات التأميغ لمخبحية دلالةدقة و  السؤشخ الأكثخ ,إذا  

الأبحاث عبخ العالع الكثيخ مغ الجراسات و أجخيت قج و  (.Kozak,2011; Kaya,2015; Ortyński, 2016)الخئيدية
 Datu, 2016; Rashid & Kemal, 2018 0202 ;)الفشية التي سعت إلى استكذاف محجدات الخبحية

;Ortyński; ,في قصاع التأميغ الدػري الفشية  خبحيةال محجداتلكغ الدؤال الحي يصخح ىشا: ما ىي (. 0202 عبابشو, 
 .الأكثخ تأثيخا ؟  ما ىػ السحجدو 
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 (Review of Literatureالدراسات الدابقة )
الخبحية الفشية بذكل خاص في شخكات محجدات الخبحية بذكل عام و الأجشبية العخبية و  بحثت العجيج مغ الجراسات

 مشيا:و التأميغ 
 الدراسات العربية 

 ة في شخكات التأميغ الاردنية عمى الخبحية ( أثخ مخاشخ السحجدات الخئيد0202عبابشو, دراسة ) - 0
قج اعتسجت التأميغ الاردنية عمى الخبحية, و ة في شخكات معخفة أثخ مخاشخ السحجدات الخئيدىجفت ىحه الجراسة إلى 

استخجمت ندبة الخبح شخكة. و  02والبالغ عجدىا ػرصة عسان ردنية السجرجة في بقػائع السالية لذخكات التأميغ الأعمى ال
, جسالي كسسثل لمخبحية. أما الستغيخات السدتقمة فقج شسمت معجل الخدارة, ىامر السلاءة, ندبة الديػلةالخبح الإو  الفشي

سعجل أضيخت الشتائج أنو لا يػجج أثخ ذو دلالة احرائية لنسػ الأقداط, تأميغ الديارات وندبة الاحتفاظ بالأقداط. و 
حرائية لشدبة إ الفشية, بيشسا يػجج أثخ ذو دلالةالخبحية الإجسالية و  الخدارة, ىامر السلاءة, ندبة الاحتفاظ عمى

 جسالية فقط, في حيغ لا تؤثخ عمى الخبحية الفشية.قداط عمى الخبحية الإنسػ الأالديػلة و 
 العاممة في سػرية ( محجدات الخبحية في شخكات التأميغ 0202دراسة )ضاىخ و وسػف,  - 0

ػرية الخاصة الخارجية السؤثخة عمى الخبحية في شخكات التأميغ الدج العػامل الجاخمية و ىجفت ىحه الجراسة إلى تحجي
إلى  0222تجت الجراسة مغ امات نرف سشػية لدت شخكات تأميغ, و تع الاعتساد عمى بيانالعاممة في سػرية, و 

نسػذج الانحجار تع استخجام غ. و حرائية لذخكات التأميلية و السشذػرات الإالقػائع السا جسعت البيانات مغ. و 0202
ربحية الديع تؤثخ داط التأميغ و أضيخت الشتائج أن أقلتحميل البيانات. و  Eviews 9البخنامج الاحرائي التجسيعي و 

سعخ الذخكة ومخاشخ الاكتتاب و  يخ أي تأثيخ لكل مغ حجعلع يطا تؤثخ الخافعة السالية سمبا , و يجابا  عمى الخبحية, بيشسإ
 الرخف عمى الخبحية.

( تحميل محجدات ربحية شخكات التأميغ: دراسة مقارنة بيغ شخكات 0202دراسة )محسػد, دريباتي, يػسف,  - 3
 التأميغ الخاصة العاممة في الدػق الدػرية 

لفتخة مغ الدػق الدػرية خلال ا ىجفت ىحه الجراسة إلى تحميل محجدات ربحية شخكات التأميغ الخاصة العاممة في
لسقارنة بيغ الذخكات اسلامية, و الإالتأميغ التقميجية و  ذلظ مغ خلال إجخاء مقارنة بيغ شخكات, و 0202إلى  0222

استخجمت الجراسة بيانات بانل, حيث يعبخ الستغيخ التابع عغ في سػق دمذق للأوراق السالية. و  غيخ السجرجةالسجرجة و 
, حجع الذخكة, الديػلة, الخصخ. بالعائج عمى الأصػل, أما الستغيخات السدتقمة فيي الخافعة الساليةالخبحية السقاسة 

, في حيغ أن الخصخ لو تأثيخ سمبي في ربحية الذخكات في كمتا إيجابيلشتائج أن عسخ الذخكة يؤثخ بذكل أضيخت او 
 وت تأثيخ بكية السحجدات)الخافعة السالية , الديػلة(.فيسا تفا لذخكة فميذ لو تأثيخ عمى الخبحية,السقارنتيغ, أما حجع ا

 ( العػامل السؤثخة في الأداء السالي لذخكات التأميغ الخاصة العاممة في سػرية 0202دراسة )حدغ و بيصار , - 2
صة ىجفت ىحه الجراسة إلى اختبار أثخ مجسػعة مغ العػامل السؤثخة في الأداء السالي لذخكات التأميغ الدػرية الخا

غ خاصة تعسل في الدػق الدػرية. شخكة تأمي 00تع جسع البيانات مغ . و 0202إلى  0222لفتخة مغ خلال ا
يجابا  عمى معجل التزخع تؤثخ إالاستثسارات و خمرت الشتائج إلى أن اجسالي مت نسػذج التأثيخات العذػائية. و استخجو 

يجابا  أما إجسالي الأقداط فيؤثخ إ صػل,العائج عمى الأو مكية الأداء السالي لذخكات التأميغ مسثمة بالعائج عمى حقػق الس
عسخ الذخكة سمبا  في الأداء السالي, في حيغ لا لا  بالعائج عمى حقػق السمكية. ويؤثخ الشاتج السحمي و عمى الأداء مسث

 اء السالي.دصافي الأقداط عمى الأت الفشية و يػجج تأثيخ لشدبة الاحتفاظ,  ندبة الخدارة, صافي الاحتياشيا
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 الدراسات الأجنبية 
 (Akotey et al, 2013دراسة ) - 0

The Financial Performance of Life Insurance Companies in Ghana 
 الأداء السالي لذخكات التأميغ عمى الحياة في غانا

بيغ مقاييذ الخبحية  ىجفت ىحه الجراسة إلى تحجيج محجدات الخبحية في شخكات التأميغ الغانية, كسا فحرت العلاقة
شسمت الجراسة البيانات السالية لعذخ شخكات تأميغ مغ جسالي(. و ار, دخل الاكتتاب, صافي الخبح الإ)دخل الاستثس

قداط السكتتب بيا يختبط خمرت الشتائج إلى أن إجسالي الأواستخجمت تحميل بيانات بانل. و  ,0202إلى  0222الفتخة 
دخل الاكتتاب, في حيغ يختبط بعلاقة سمبية مع دخل الاستثسار, كحلظ الإجسالي و بح ة مع صافي الخ إيجابيبعلاقة 

ة مع دخل الاستثسار. إيجابيبعلاقة صافي الخبح الإجسالي و يختبط مدتػى السصالبات بعلاقة سمبية مع دخل الاكتتاب و 
صافي الخبح ط بجخل الاكتتاب و بة ىامة مع دخل الاستثسار في حيغ لا تختإيجابيأما الخافعة السالية فتختبط بعلاقة 

 جسالي.الإ
 (Kaya,2015) دراسة  -0

 The Effects of Firm-Specific Factors on the Profitability of Non-Life Insurance 
Companies in Turkey 

 آثار العػامل الخاصة بالذخكة عمى الخبحية في شخكات التأميشات العامة في تخكيا
تع و التي تؤثخ عمى ربحية شخكات التأميشات العامة العاممة في تخكيا. لذخكة و العػامل الخاصة با بحثت ىحه الجراسة في

مختمفيغ: ندبة الخبحية  . وتع قياس الخبحية بسكياسيغ0203إلى  0222شخكة تأميغ مغ الفتخة  00جسع البيانات عغ
يجابا  عمى الخبحية الفشية, أما نسػ الأقداط يؤثخ إو  أضيخت نتائج الجراسة أن حجع الذخكةو ندبة ربحية السبيعات. الفشية و 

ندبة التجاول فتؤثخ سمبا  فييا, في حيغ ىشاك علاقة سمبية ضعيفة بيغ الخافعة التأميشية و عسخ الذخكة, ندبة الخدارة 
 الخبحية الفشية. و 

 (Datu,2016دراسة ) - 3
How do Insurer Specific Indicators and Macroeconomic Factors affect the Profitability of 
Insurance Business? A Panel Data Analysis on the Philippine Non-Life Insurance Market 

كيف تؤثخ العػامل الاقترادية والعػامل الخاصة بالسؤمغ عمى ربحية أعسال التأميغ: تحميل بيانات بانل لدػق التأميغ 
 فيميبيشي عمى السمكية و السدؤولية ال

بيغ ربحية صشاعة التأميغ عمى العػامل الخاصة بالذخكة و و  بحثت ىحه الجراسة في العلاقة بيغ العػامل الاقترادية
استخجمت الجراسة ندبة . و 0200إلى  0222تخة السستجة مغ لمف  Panelالسدؤولية في الفمبيغ, باستخجام بياناتو السمكية 

ئج عمى الأصػل كسؤشخيغ لكياس الخبحية. وقج بيشت نتائج الجراسة أن خصخ العانذصة التذغيمية و الخبحية مغ الأ
تكمفة السجخلات ليا تأثيخ سمبي كبيخ عمى السالية و  الإعتسادية عمى إعادة التأميغ, حجع الذخكة, الخافعة, الاكتتاب

دليل عمى أن الشاتج  , لا يػججالعائج عمى الأصػل. بالإضافة إلى ذلظة في كل مغ نسػذجي ندب التذغيل و الخبحي
 عمى الخبحية في كلا الشسػذجيغ. ا  ىام ا  معجل التزخع يستمظ تأثيخ جسالي السحمي و الإ
 (,0202Ortyński)دراسة  -2
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Determinants of Profitability of General Insurance Companies Performance in Poland 
 بػلشجامحجدات الخبحية لأداء شخكات التأميشات العامة في 

قامت ىحه الجراسة ببحث العػامل السؤثخة عمى الأداء السالي لذخكات التأميشات العامة في بػلشجا سػاء الجاخمية مشيا أو  
استخجمت ستة مقاييذ أداء مالي و ىي: ندبة الخبحية مغ الشذاط و . 0203الى  0222الاقترادية شػال الفتخة مغ 

حقػق السمكية, ندبة ربحية السبيعات, الخبحية مغ إجسالي أقداط الاكتتاب,  الفشي, ندبة ربحية الأصػل, ندبة ربحية
ربحية رأس السال السكتتب بو. كسا استخجمت تدعة متغيخات مدتقمة مشيا: حجع الذخكة, ندبة السصالبات, الخافعة 

حية مغ الأنذصة الخب قج أضيخت الشتائج وجػد علاقة سمبية ىامة بيغ ندبة. و السالية, صافي مرخوفات التذغيل
يجابا  عمى الخبحية مغ الأنذصة كسا أن حجع الذخكة يؤثخ إصافي مرخوفات التذغيل. و ندبة السصالبات التذغيمية و 

 .الخبحية مغ الأنذصة التذغيميةحرائيا  بيغ الخافعة السالية و مية. في حيغ لا يػجج علاقة ىامة إالتذغي

 (Rashid&Kemal,2018) 2- دراسة  
Impact of Internal(MICRO)and External (MACRO)Factors on Profitability of Insurance 
Companies 

 تأثيخ العػامل الجاخمية و الخارجية عمى الخبحية في شخكات التأميغ
 أجخيت ىحه الجراسة لتحميل تأثيخ العػامل الجاخمية)إجسالي أقداط الاكتتاب, التعػيزات, الحجع, السلاءة, مراريف

ة قج استخجمت الجراسة ثلاثمي( عمى ربحية شخكات التأميغ. و جسالي السحالشاتج الإخارجية)معجل الفائجة و الدارة( و الإ
دخل الاستثسار, كسا استخجمت نسػذج بانل , ربح الاكتتاب ,صػلالعائج عمى الأىي: مقاييذ لخبحية شخكات التأميغ و 

جسالي الأقداط السكتتب بيا, نتائج الجراسة أن إ بيشتو  .0202إلى  0222لتحميل بيانات شخكات التأميغ مغ الفتخة 
 دارة , الحجع, معجل الفائجة  ليا تأثيخ كبيخ عمى ربحية شخكات التأميغ.  الإ مراريف

 (Tegegn  et al,2020 ) دراسة - 6 
 Factors Affecting Profitability of Insurance Companies in Ethiopia: Panel Evidence  

 ثيػبية: دليل بانل عمى الخبحية في شخكات التأميغ الإػامل السؤثخة الع
شسمت عيشة الجراسة تدع شخكات تأميغ ل السحجدة لمذخكة عمى الخبحية. و ىجف ىحه الجراسة إلى اختبار أثخ العػام

السيدانية الختامية ػية مغ القػائع السالية ولاسيسا . جسعت البيانات الثان0202الى  0222مجرجة في البػرصة مغ عام 
نتيجة تحميل تخجام نسػذج الآثار العذػائية. و الدمشية باسرباح والخدائخ. وحممت البيانات القصاعية و حداب الأو 

عسخ ديػلة و ة مع الخبحية. بالسقابل الإيجابيالحجع يختبصان بعلاقة و  الانحجار, وججت الجراسة أن معجل نسػ الاقداط
 الخافعة السالية فلا تختبصان بالخبحية.ىامة معيا. أما السمسػسية و  مبيةالذخكة يختبصان بعلاقة س

الخبحية عسػما  و  يلاحع مغ عخض ىحه الجراسات أنيا تتفق بذأن الكثيخ مغ العػامل الجاخمية التي تؤثخ عمى الخبحية
سالية أو التأميشية الخافعة الالحجع والديػلة و الفشية خرػصا  في شخكات التأميغ, إلا أنيا تشاقس بخرػص تأثيخ 

ومشيا مغ  إيجابيندبة السصالبات عمى ربحية شخكات التأميغ. فسشيا مغ وجج أن التأثيخ ونسػ الأقداط و  السمسػسية و 
في ضػء ىحا التشاقس بيغ نتائج ىحه الجراسات, ضيخت الحاجة  . و أخخى لع تجج أي تأثيخوجج أن التأثيخ سمبي, و 

السيتسيغ . وبسا يخجم متخحي القخارات و خىا عمى الخبحية الفشية في قصاع التأميغ الدػري لجراسة ىحه العػامل لسعخفة تأثي
في ىحا القصاع. حيث أن الجراسات التي أجخيت في البيئة الدػرية استخجمت العائج عمى الأصػل أو العائج عمى حقػق 

 ضاىخ,0202ػسف, , محسػد, دريباتي, ي0202السمكية كسسثل لخبحية شخكات التأميغ)حدغ وبيصار,
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بالتالي تأتي ىحه و أما الجراسة الحالية فتعتسج عمى ندبة دخل الاكتتاب كسكياس لمخبحية الفشية,  (.0202ووسػف,
, الحجعالستسثمة بالعػامل الجاخمية و تأخح فقط جانب تأثيخ بعس جراسات الدابقة في ىحا السجال, و الجراسة استكسالا  لم
 ندبة السصالبات عمى الخبحية الفشية.السمسػسية, نسػ الأقداط و ميشية, الديػلة, الخافعة التأ
 (Research Problemمذكلة البحث )

 الأسئمة التالية : تتمخز مذكمة البحث في الإجابة عمى
 ؟شخكات التأميغ الدػريةىل يؤثخ حجع الذخكة عمى الخبحية الفشية في  – 0
 ؟التأميغ الدػرية شخكاتىل تؤثخ الديػلة عمى الخبحية الفشية في  – 0
 ؟التأميغ الدػريةىل تؤثخ الخافعة التأميشية عمى الخبحية الفشية في شخكات  – 3
 ؟شخكات التأميغ الدػريةىل تؤثخ ممسػسية الأصػل عمى الخبحية الفشية في   – 2
 ؟شخكات التأميغ الدػريةىل يؤثخ معجل نسػ الأقداط عمى الخبحية الفشية في  – 2
 ؟شخكات التأميغ الدػريةىل تؤثخ ندبة السصالبات عمى الخبحية الفشية في  – 2

 (   Objectives of the Researchأهداف البحث )
 ممسػسية الأصػلو  التأميشيةالخافعة الديػلة و الذخكة و  بيعة العلاقة بيغ كل مغ حجعيتمخز ىجف البحث في دراسة ش

            مغ جية أخخى, شخكات التأميغ الدػرية  في ةالفشي يةالخبح بيغالسصالبات مغ جية, و  ةندبومعجل نسػ الأقداط و 
بسا يداعج شخكات التأميغ عمى , و  لعامل الأكثخ تأثيخا  ج اتحجي, في سبيل  ةالفشي يةعمى الخبح بيان تأثيخ كل مشياو 

 بسا يداىع في خرػصا   ةالفشي يةالخبحو  عسػما   الخبحيةادة الخيارات الستاحة أماميا لدياتخاذ القخار السشاسب بذأن 
 . مغ جية أخخى  غعمى التأمي الامتثال لستصمبات ىيئات الاشخافو  مغ جية تعطيع حقػق السداىسيغ

 (Significance of the Researchأهمية البحث )
 تبخز أىسية البحث مغ الشاحية العمسية في:

يأتي ىحا البحث في  مغ ىشا. و التأميغ شخكات في ةالفشي يةالخبح محجداتالأبحاث عمى السدتػى السحمي حػل  قمة - 0
  .لذخكات التأميغ (التذغيميالفشي) عمى الأداء تحجيج أثخىاتحجيجىا و بسا يديع في  لسحجداتالإضاءة عمى ىحه ا إشار

الخبحية الفشية  الاستعانة بو لتصػيخ أبحاث ججيجة في مجال دراسةغشاء السكتبة ببحث عمسي يسكغ لمباحثيغ مغ إ  – 0
 .محجداتياو )التذغيمية( 

, الدػرية استكذاف السحجدات أو العػامل التي تؤثخ عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغتتجمى الأىسية العسمية في و 
 الفشية الخبحية الأكثخ تأثيخا  عمى السحجدات في فيعالسيتسيغ بالشذاط التأميشي القخار و  يالحي مغ شأنو أن يداعج متخح

تحكيقيا لسدتػى معقػل مغ شخكات التأميغ في تأدية مياميا و غ الأداء لزسان استسخارية يبالتالي تحدو  لتذغيمية(ا)
 .ىيئة الإشخاف عمى التأميغمع ضسان التداميا بستصمبات  الخبحية

 (Research Hypothesisفرضيات البحث )
 التالية: اتىحا البحث بخىشة صحة الفخضياول يح

H1 : ؟شخكات التأميغ الدػريةحجع الذخكة عمى الخبحية الفشية في حرائية ليػجج أثخ ذو دلالة إ 
H2 : ؟شخكات التأميغ الدػريةحرائية لمديػلة عمى الخبحية الفشية في يػجج أثخ ذو دلالة إ 
H3  :؟شخكات التأميغ الدػريةعمى الخبحية الفشية في  التأميشيةمخافعة حرائية للالة إيػجج أثخ ذو د 
H4  :؟ريةحرائية لسمسػسية الأصػل عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػ يػجج أثخ ذو دلالة إ 
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H5 : ؟شخكات التأميغ الدػريةلسعجل نسػ الأقداط عمى الخبحية الفشية في  حرائيةيػجج أثخ ذو دلالة إ 
H6  : حرائية لشدبة السصالبات عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػرية؟ذو دلالة إيػجج أثخ 

 (Research Methodologyمنهجية البحث )
اتجاىيا مغ خلال استخجام خ التابع و الستغيخات السدتقمة و تع اعتساد أسمػب التحميل الكسي لتحجيج قػة العلاقة بيغ الستغي

عمى الأكثخ تأثيخا  لتحجيج الستغيخات السدتقمة  Linear Regression  Multipleالستعجد نسػذج الانحجار الخصي
العلاقة, كسا تع استخجام معامل تزخيع ىحه متانة لمتعخف عمى اتجاه و  Correlationمعامل الارتباط الستغيخ التابع, و 

لتحجيج تعجد العلاقات الخصية,  tolerancesفتخات الدساح و  Variance Inflation Factor(VIF)التبايغ 
 .لتحجيج الارتباط الحاتي لمبػاقي Durbin-Watsonواختبار

 (Research Populationالبحث )و عينة مجتمع 
ية لمتأميغ لعجم تع استبعاد الذخكة الدػر و  عذخ شخكة ثلاثالبالغ عجدىا و  في سػرية سمت الجراسة شخكات التأميغش

تقاريخ أعسال التأميغ سالية السشذػرة لذخكات التأميغ و البيانات الثانػية مغ التقاريخ التع تجسيع و  .اكتسال البيانات
 الرادرة عغ 

 . 0202و لغاية  0202( للأعػام SISCىيئة الإشخاف عمى التأميغ الدػرية )
 ((Research Variables &Designمتغيرات البحث و ترميم نمهذج البحث 

 اتجاىيا.البحث و مقاييديا ونػع العلاقة السفتخضة و تالي متغيخات يرف الججول ال 
 ( وصف المتغيرات المدتخدمة في البحث2الجدول رقم )

 السخجع الاتجاه العلاقة  السقاييذ  الستغيخات  
الستغيخ 

 التابع 
بة ند) ةالفشي يةالخبح

 (UIR دخل الاكتتاب
/ اجسالي الاقداط السكتتب  دخل الاكتتاب

 022×بيا
  )Datu,2016) 

(Kaya,2015, 0202)عبابشو,  
الستغيخات 

 السدتقمة 
 ( Size)حجع الذخكة

 
 (LQ)الديػلة 

 
  الخافعة التأميشية

(ILev) 
 ممسػسية الأصػل

((Tang 
 معجل نسػ الاقداط

(PG) 
 (CR)السصالباتندبة 

 المػغاريتع الصبيعي لإجسالي أصػل الذخكة 
 الاحتياشيات الفشية /الأصػل الستجاولة

الاحتياشيات الفشية/الأصػل صافي 
 022×الستجاولة

 حقػق السمكيةجسالي /إصافي الاحتياشيات الفشية
×022 
 022×جسالي الأصػلإجسالي الاصػل الثابتة/إ

الأقداط  –)الأقداط السكتدبة لمعام الحالي 
/الأقداط السكتدبة لمعام السكتدبة لمعام الدابق(

 022×الدابق
الاقداط السكتتب جسالي /إجسالي السصالباتإ

 022×بيا

 قػية
 

 قػية
 
 

 قػية
 

 قػية
 

 قػية
 

 قػية

 إيجابي
 

 سمبي
 
 

 سمبي
 

 سمبي
 

 إيجابي
 

 سمبي

(Birru,2019) 
 
(Tegegn  et al,2020 ) 
 
 

(0202فيسي ,)رمزان و   
(Tegegn  et al,2020 ) 
 (Kaya,2015) 
 
 (Birru,2019) 
(Abdeljawad et al,2020) 
(Abdeljawad et al,2020) 

 اعتماداً على الدراسات الدابقة اعداد الباحث من المردر :
 السصالبات ندبةو نسػ الأقداط معجل وممسػسية الأصػل و  الخافعة التأميشيةالديػلة و الذخكة و  حجعتع استخجام كل مغ 

أنو تع استبعاد متغيخ مشػىيغ إلى  .كستغيخ تابع ةالفشي يةالخبحندبة  استخجام كستغيخات مدتقمة أساسية لمجراسة, بيشسا تع
بالتالي ة عسميا في نفذ الفتخة تقخيبا  و العسخ مغ الجراسة عمى اعتبار أن كافة الذخكات الجاخمة في الجراسة بجأت مداول
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استشادا  التالي  شسػذجال بتصػيخالستغيخات السدتقمة  اختبختو  مغ غيخ الستػقع أن يكػن لو أي تأثيخ عمى الخبحية الفشية .
 الستغيخات السدتخجمة في الجراسة.إلى 

UIR i,t =β0 + β1Size i,t + β2LQ i,t+β3ILev i,t+β4Tang i,t+β5PG i,t+β6CR i,t+Є i,t         
= UIRi,t  لمذخكة  الخبحية الفشية  دبةىػ نتعبخ عغ  الستغيخ التابع وi  في العامt 
Size i,t الذخكة  ىػ حجعو  ول= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل الأi  في العامt 
 LQ i,tالذخكة في  ىػ الديػلة و  ني= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل الثا i  في العامt 
ILev i,t  الذخكة  في الخافعة التأميشيةىػ و  ثالثال= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل i  في العامt 

Tang i,t ىػ ممسػسية أصػل الذخكة و  خابعال= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل i  في العامt 
 PG i,t الذخكة  قداطنسػ أىػ و  خامذال= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل i  في العامt 
 CR i,t مصالبات الذخكة ىػ ندبة و دس الدا= تعبخ عغ الستغيخ السدتقل i  في العامt 

β0  الانحجار, =  تعبخ عغ الجدء الثابت مغ معادلةε ,تعبخ عغ الخصأ العذػائي في نسػذج الانحجار = i  شخكة =
 أعػام, و  t =0....02= مؤشخ الفتخات الدمشية  tو شخكة, i  =0  .....00التأميغ. 

B1,B2,B3,B4,B5,B6استشادا  إلى الستغيخات السدتخجمة في البحث يسكغ و  ة,السدتقم اتالتغيخ لمستغيخ  تمعاملا
 وضع إشار ترػري لمعلاقة السفتخضة

 (:0رقع )الستغيخات وفق الذكل  بيغ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( نسػذج العلاقة السفتخضة بيغ الستغيخات0الذكل رقع )
 

 (Theoretical Reviewالإطار النظري للبحث )
  (Technical Profitability)الفنية الربحية  – 2

دارة تعتبخ أحج أىع أىجاف الإو . السالية ضسغ فتخة محجدة اىجافيجاز السشطسات لأندرجة إ إلى تذيخ الخبحيةعسػما , 
يا أن حسمة تزع في ذىش الإدارة السالية, ف (Malik, 2011)أىع الػسائل لديادة حقػق السمكيةفي الذخكة و  السالية

خكة السذتقة مغ السيدانية الختامية لمذمسثلا  بالشدب السالية داء السالي لمذخكة الأسيع يخكدون بذكل أساسي عمى الأ
 .(Kabajeh  et al 2012)مؤشخ ىام عمى الكفاءة العامة لمذخكة  ندب الخبحية ىيا, و قائسة الجخل أو مغ كمييسو 

الأرباح العالية يسكّغ الذخكة مغ الاستسخار       أحج أكثخ الأىجاف أىسية في شخكات التأميغ, فتحقيق خبحيةال تعتبخ ,كحلظ
التي تديج بجورىا مغ قجرتيا عمى مقابمة و , الخبحية تزسغ ملاءة شخكة التأميغ, إضافة إلى أن ج الحياةالبقاء عمى قيو 

 نسبة  دخل الاكتتاب

 حجم الشركة

 
 السيولة

 الرافعة التأمينية

 ملموسية الأصول 

 نمو الأقساط 

 

 العوامل الداخلية 

 

 لربحية الفنيةامؤشرات 

 

 المطالبات
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وضاع السالية لذخكات التأميغ ىحه الأرباح سيقػد إلى تجىػر الأالالتدامات التي تػاجييا, في حيغ أن تخاجع خصار و الأ
 .         (Abdeljawad et al, 2020)قج يؤدي إلى الترفيةت مالية, و تآكل حقػق السمكية, إضافة إلى التعخض لرعػباو 
التي  حػل العالعالجراسات يغ, فقج ضيخ الكثيخ مغ الأبحاث و نتيجة الأىسية الكبيخة لسؤشخ الخبحية في قصاع التأمو 

الذخكة بالبيئة الجاخمية في تتعمق  أو محجداتتشاولت العػامل السحجدة لمخبحية. حيث قدست ىحه العػامل إلى عػامل 
 ;Rashi & Kemal, 2018)في البيئة التي تعسل بيا الذخكة عػامل خارجية تتعمق بالسشاخ الاقترادي الدائجو 

Chen-Ying, 2014; Lee, 2014 ائج أغمب ىحه الجراسات إلى أن ىشاك العجيج مغ العػامل الخاصة خمرت نت(. و
بالتالي اعتبخوىا كسحجدات داخمية لمخبحية, مثل: ىامر السلاءة, ة قػية مع ربحية شخكة التأميغ, و بالذخكة تختبط بعلاق

 &,Rashid)السرخوفات ةندبو  ة التأميشيةالخافع (,Batrina&Burca,2014)حجع الذخكةقداط, الديػلة, نسػ الأ
Kemal, 2018),  وفخص الشسػ و(ممسػسية الأصػلBatrina &Burca, 2014;.) 

كسا بيغ , و إلا أنو .لكياس الخبحية ىػ العائج عمى الأصػل لسؤشخ الخئيذ, اتفق الكثيخ مغ الباحثيغ عمى أن ابالسقابل
, ميسات ىيئات الاشخاف عمى التأميغتعلاسيسا ث أنفأ , فخرػصية قصاع التأميغ والأنطسة التي تحكع العسل فيو و الباح

 دلالةدقة و  الأكثخالسؤشخ ميشي. و فعالية  الشذاط التألكياس كفاءة و  غيخ كاف   جعمت مغ العائج عمى الأصػل مكياسا  
إلى  دخل الاكتتاب يقاس بشدبةو , ة في شخكة التأميغرجة فعالية أنذصة التأميغ الخئيدالحي يكيّع دو , الفشية الخبحية ىػ

 صخحب دخل الاكتتابيحدب و  (.Kozak,2011; Kaya,2015; Ortyński, 2016) قداط السكتتب بياإجسالي الأ
رل عمييا الذخكة مغ التي تح بأنذصة التأميغ الأساسية مغ صافي أقداط التأميغالسراريف الستعمقة و  صالباتالس

 .قداط السكتتب بياجسالي الأعادة التأميغ مغ إصافي أقداط التأميغ بصخح أقداط إ  كسا يحدب  .عقػد التأميغ
أن يتقمب خلال  يسكغ فجخل الاكتتاب الاكتتاب لذخكات التأميغ, ذاطلكفاءة ن ا  دقيق ا  مكياسالخبحية الفشية  تعتبخو 

 ةالحخائق التي قج تؤدي إلى خدائخ ضخسالفيزانات و و الدلال  :نتيجة الكػارث الصبيعية مثلالفتخات الدمشية 
.(ÖZEN,2019)  و لاسيسا الجاخمية مشياأو الخبحية الفشية  التذغيمية الخبحية ضيخت عجة دراسات تشاولت محجداتقج و 

(Akotey et al ,2013; Lee,2014; Rashid&Kemal,2018; Ortyński,2016; Datu,2016() ,عبابشة
أو  ندبة السصالبات, الخافعة السالية, نسػ الأقداط, ندبة الديػلةو  الذخكة حجع حيث درست عػامل مثل: .(.0202

خصخ الاكتتاب, الاعتسادية عمى إعادة التأميغ, صافي مرخوفات التذغيل, ىامر السلاءة, ندبة , التعػيزات
 .شبيعة العلاقةعمى قػة و  يا لع تتفقلكش ,دارةمراريف الإو  الاحتفاظ بالأقداط, ندبة الخدارة

 (Size of the Company)حجم الذركة  - 0
تدتصيع أن تذغل  بالتاليو بػفخة الحجع,  أن تتستع الذخكات الكبيخة –في شخوط القػى العاممة -مغ السقبػل بذكل عام 

ذخكات الكبيخة مقارنة مع ىحا سيؤدي إلى أداء أفزل لمو ميشية أكثخ مغ الذخكات الرغيخة  بسعخفةسالة بأجػر كبيخة و ع
تحرل عمى مشافع أعمى. و الذخكات الكبيخة يسكغ أن تكػن أكثخ كفاءة مغ الذخكات الرغيخة , ىحا يعشي أن الرغيخة

 بالتالي ستجج صعػبة في مشافدةو قػة مغ الذخكات الكبيخة كغ أن تكػن الذخكات الرغيخة أقل إلى ذلظ , يس بالإضافة
خخ , كمسا .عمى الجانب الآ (Rashid&Kemal,2018).سػاق ذات التشافدية العاليةالأ لاسيسا فيالذخكات الكبيخة و 

سيقػد إلى تجني الأداء ىحا و  تأعساليا يسكغ أن تعاني مغ الرعػبا ازداد حجعكبخت الذخكات و 
 (.Kaya,2015السالي)

الباحثيغ . لكغ معطع صػلكعجد العسال أو عجد الفخوع أو إجسالي الأ ةدعبخ عغ حجع الذخكة بسقاييذ متعجيسكغ أن يو 
  .;Burca&Batrinca,2014) ( Malik, 2011جسالي الأصػل ليعبخوا عغ حجع الذخكة إ استخجمػافي ىحا السجال 
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لجراسات حػل العلاقة ا نتائج قج تشاقزتو  .كة مغ خلال المػغاريتع الصبيعي لإجسالي الأصػليسكغ حداب حجع الذخ و 
ة بيغ الخبحية الفشية إيجابيالخبحية الفشية بذكل خاص, فقج وجج بعزيا أن العلاقة عسػما  و  ربحية الذخكةبيغ الحجع و 

في حيغ وججت أخخى أن ىحه العلاقة  ,(Kaya,2015;Rashid&Kemal,2018;Ortyński,2016) وحجع الذخكة

 .(Lee,2014الخبحية الفشية )خى لع تجج أية علاقة بيغ الحجع و و أخ (Datu,2016سمبية )
  (Liquidity)الديهلة - 3

 خخيغإلى حسمة البػالز أو الجائشيغ الآخكة عمى دفع التداماتيا الفػرية أو التداماتيا قجرة الذيذيخ مرصمح الديػلة إلى 
ا قج مس لى بيع الاستثسارات السالية قبل أوانياخار إصقجية دون الاضة أو الستصمبات العقعالخدائخ غيخ الستػ  أو مػاجية

   .Wolde et al, 2020) (كبيخة خدائخ ق بالذخكةيمح
في شخكات التأميغ  أماالديػلة الدخيعة. ندبة التجاول وندبة الديػلة و لاسيسا , و خجم لكياس الديػلة عجة ندب ماليةيدتو 

. داط الرافية, عائجات الاستثسار وبيع)تدييل( الأصػلساسية لمديػلة تأتي مغ التجفقات الشقجية مغ الأقالأفالسػارد 
ندبة  مشيالية مغ أصػليا الدائمة, و تدتخجم عجة ندب مالية تعبخ عغ مقجرة الذخكة عمى مقابمة التداماتيا الساو 

سيػلة لجى  لى التأكج مغ تػافخالتي تيجف إو  .لكياس ندبة الديػلة في الذخكة الاحتياشيات الفشية إلى الأصػل الستجاولة
مػفاء تيا لجاىديالشدبة تبيغ مجى قجرة الذخكة و  ىحهو  .(0202ي,رمزان و فيس)الذخكة بالشدبة لسخرراتيا الفشية

لسصالبات الفػرية الكبيخة, كسا يطيخ حجع الأصػل الستجاولة التي تتستع بشدبة سيػلة مختفعة حيث أنو عشج الدخيع با
 .إلى الأصػل الأخخى غيخ الستجاولةالسصالبات بالدجاد لا يشطخ 

في حيغ أضيخت دراسات  ,(Kaya,2015) الخبحية الفشيةعلاقة سمبية بيغ الديػلة و راسات قج أضيخت نتائج بعس الجو 
 (.0202أخخى لع تجج أي علاقة بيشيسا)عبابشو,و , Sahi,2019) (Batool&ة إيجابيأخخى أن العلاقة 

 
 ( Insurance Leverage)الرافعة التأمينية - 4

إلى  أو الالتدامات تقاس بشدبة الجيغالسدتخجم لتسػيل أصػل الذخكة, و  يذيخ مرصمح الخافعة السالية إلى مقجار الجيغ
دبيات ليكل رأس السال أن قيسة الذخكة ستديج كمسا زادت الخافعة تؤكج أو  .((Berhe et al,2017 حقػق السمكية

ستشخفس قيستيا ي تػاجيو الذخكة و افعة عغ ىحا الحج سيديج الخصخ الحبعجىا اذا زادت الخ , و إلى حج معيغالسالية 
Chen & Wong,2004)  ن لتسػيل جيػ السخاشخة عشج استخجام الىشا مغ السػازنة بيغ العائج و  للإدارةلا بج  ا ,ذإ

 .أصػليا
, فكمسا الالتدامات في شخكات التأميغ, وىي تعكذ السخكد السالي لمذخكة تذكل الاحتياشيات الفشية الشدبة الأكبخ مغو 

, إضافة لخبحية قبال عمى مشتجاتيازاد الإبالػضع السالي لمذخكة و  ازدادت الثقة لجى الأفخادزادت ىحه الاحتياشيات 
, يسكغ أن تؤدي زيادة في الذخكة, ومغ ناحية أخخى  لمسداىسيغ أسيسيا باعتبار الاحتياشيات الفشية تذكل حرشا  واقيا  

ة لجعع السخكد السالية لمذخكة. رباح اللازمالأ الذخكة باعتبارىا اقتصاعا مغ الاحتياشيات الفشية إلى تخفيس ربحية
زيادة حجع  ,(. إذا  0202 ,)حدغ وبيصارأداء الذخكاتحجع الاحتياشيات و بالتالي يسكغ أن تكػن علاقة عكدية بيغ و 

عمى الخبحية معيغ قج يؤثخ عمى أداء الذخكة وبالتالي عمى الخبحية عسػما  و  الاحتياشيات الفشية أو نقرو عغ حج
 التأميغ خرػصا .يمية لذخكة التذغ
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 دارةإ إلى قجرة شخكة التأميغ عمى التي تذيخ, و الخافعة التأميشيةتجعى ندبة الاحتياشيات الفشية الى حقػق السمكية بو 
عمى أن  ( دليلا  (Adams and Buckle.2003وقج قجم  (.(Birru,2019 يا الاقترادي لسخاشخ غيخ متػقعةتعخض

 .الذخكات مع رافعة مالية مشخفزة ي مغداء التذغيمعالية أفزل مغ حيث الأ شخكات التأميغ مع رافعة تأميشية
, بالسقابل (Rashid&Kemal,2018)الخبحية الفشية سمبية التأميشية و  الخافعة ن العلاقة بيغبيشت بعس الجراسات أكسا  

ة علاقة بيغ (, لكغ ىشاك دراسات أخخى لع تجج أيAkotey et al,2013ة )إيجابيبيشت دراسات أخخى أن العلاقة 
 (.(Ortyński,2016; Berhe et al,2017الخبحية الفشيةالخافعة التأميشية و 

 (Tangibility)صهل ملمهسية الأ - 5
سيزسغ لمذخكة  زيادة ىحه الحرة, و صػلجسالي الأإ حرة الأصػل الثابتة مغيذيخ مرصمح السمسػسية إلى 
ممسػسية  ( أن(Kebewar,2013يخى (. و Birru,2019)مسا سيؤثخ عمى الخبحية  الحرػل عمى القخوض بديػلة

صػل السمسػسة , لأن الأعمى الخبحية إيجابيا   ا  ثيخ فسغ جية نتػقع تأ. تأثيخيغ متشاقزيغ عمى الخبحيةتستمظ ػل صالأ
, كحلظ السقخضيغسيع و بيغ حسمة الأ الشاجع عغ الػكالة تخفيف حجة التشاقسلى تسيل إاقبتيا بديػلة و مخ و  دارتيايكسغ إ

استثسارية أكبخ في الأمج  ا  الذخكات التي تستمظ مدتػيات عالية مغ الأصػل السمسػسة في شكل سيػلة تستمظ فخص
لأن الذخكات التي تػقع أن تختبط سمبا  مع الخبحية , يمغ جية أخخى  .التصػيخوقجرة عمى التحفيد والبحث و  الصػيل

 .سمسػسة تتجة إلى تحقيق ربحية أقلتستمظ ندبة عالية مغ الأصػل ال
علاقة بيغ بيشت بعس الجراسات أن ال قج, و صػلجسالي الأػل السمسػسة عمى إصبقدسة صافي الأ تقاس السمسػسيةو 

بعس الجراسات أن ىحه , في حيغ وججت (Birru,2019)ةإيجابي صػلمسثمة بالعائج عمى الأ الخبحيةالسمسػسية و 
  ;sisay,2015)الخبحيةالسمسػسية و  دراسات أخخى لع تجج أية علاقة بيغ, و ((Kebewar,2013العلاقة سمبية

Tegegn et al,2020;), حػل علاقة السمسػسية بالخبحية الفشية. أجخيت الباحث عمى أية دراسات في حيغ لع يقف 
 ( Premium Growth)قداط نمه الأ -6

ل مغ الدبائغ بعج تػقيع عقػد التي تحرّ  ىي السبالغو , در الجخل أىسية في شخكات التأميغىي أكثخ مراالأقداط 
 داباتحالخديشة وأسػاق البػرصة و تدتثسخ في أنػاع مختمفة مغ القشػات الاستثسارية كأذون تجسع و  حيثالتأميغ 

العسميات الخئيدية  مغ قداطيحدغ نسػ الأو  .التعػيزاتكات التأميغ لحيغ سجاد لذخ  دخلا   جرّ الأقداط ت تطل, و التػفيخ
 السخكديةو 
قداط يزسغ لأأن زيادة معجل نسػ اكسا .(Akotey et al., 2013). جساليةمغ ثع يقػد باتجاه الخبحية الإو  لذخكات التأميغ 

 .((Tegegn al et ,2020 رتيا الدػقية )زيادة حنسػ الذخكة و 
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قج  قداطمى نسػ الأ, لكغ التخكيد الكبيخ عشخكات التأميغة لسلاءة خئيدأحج العػامل ال يعتبخ الشسػ الدخيع للأقداطو 
قداط بعجد كبيخ مغ يتأثخ نسػ الأ. و (Chen & Wong, 2004)خاصة في حالات الخكػد الاقتراديؤدي إلى العجد و 

قداط استشادا  إلى مدتػيات الأيجب أن تحجد . و سياسات الذخكةو  العػامل السختبصة بالسجتسع والطخوف الاقترادية
الية القدط الحي لا يتػافق مع الأخصار يسكغ أن يدبب دفعات خدارة ع. حيث أن لحسمة البػالز مدتػيات الخصخ

يتػقع أن تدداد و  (ÖZEN,2019 ). ساليةالزمات الأمغ ثع زيادة تكاليف صمي و تؤدي إلى نزػب رأس السال الأ
حيث بيشت  .يف السختبصة أقل مغ الجخل الشاتجشالسا أن التكال مع نسػ القدط خرػصا   الفشية الخبحيةعسػما  و  الخبحية

 ;Akotey et al,2013يجابا  عمى الخبحية الفشية)غ الجراسات أن نسػ الأقداط يؤثخ إالعجيج م
Guggemoos&Wagner, 2018;Kaya,2015)في حيغ وججت بعس الجراسات أن ىحه العلاقة سمبية ,(Rashid 

&Kemal,2018) الخبحية الفشيةقداط و دراسات أخخى لع تجج أية علاقة بيغ نسػ الأ, و(Ortyński,2016; 
Lee,2014),(0202)عبابشو. 

  (Claims)المطالبات - 7
زو عغ ذخكة التأميغ لتعػيالسقجمة مغ قبل السؤمغ عميو ل خصاراتالادعاءات أو الإلبات إلى السصايذيخ مرصمح 

 ل شخكة تأميغ ىػ تدػية السصالبات     فالعسل الحكيقي لك(Rashid&Kemal,2018), لو أو حجثتالخدارة التي وقعت 
بشدبة السصالبات إلى إجسالي أميغ كفاءة نذاط الت تقاسو , التأميشي الدسات التي تسيد الشذاطالتي تعتبخ مغ أىع و 

 . (QUIST,2018)العكذ صحيحو  التأميغا قمت ىحه الشدبة كمسا زادت كفاءة نذاط  بالتالي كمس, و الأقداط
قداط بالتالي ندبتيا إلى إجسالي الأالتعػيزات و حجع ندبة التعػيزات فإن زيادة و فيسا يخز العلاقة بيغ الخبحية و 

 زات السجفػعةانخفاض حجع التعػي كسا أن, حالعكذ صحي, و إلى انخفاض ربحية شخكات التأميغ السكتتب بيا سيؤدي
)حدغ و بيصار, الخبحية مع ثبات العػامل الأخخى  بالتالي زيادةمػال السدتثسخة و سيؤدي إلى زيادة الأ لحسمة الػثائق

ىحه و  ة يسكغ أن تكػن في وضع مالي سيئ,شخكات التأميغ التي تػاجو ندب مصالبات عالي أخخى, جية مغ (.0202
قادرة عمى الاستسخار  بالتالي غيخو  السراريفكافية لجفع التعػيزات و إشارة إلى أن الذخكات لا تحرل عمى أقداط 

 (.Berhe et al,2017حية معقػلة)في تحقيق رب
 Ortynski,2016 Akotey,et)سمبيةالخبحية الفشية ندبة السصالبات و بيغ قج وججت بعس الجراسات أن العلاقة و 

al,2013;)الفشيةالخبحية و  دراسات أخخى أية علاقة بيغ ندبة السصالباتلع تجج  , في حيغ 

(Rashid&Kemal,2018) ,(0202)عبانية. 
 (Results & Discussionالنتائج و المناقذة )

 (Descriptive Analysisالتحليل الهصفي ) - 2

 Descriptive Statistics حراءات الهصفية لمتغيرات البحثالإ (0الجدول رقم )   
 N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
UIR 120 1.53 -.40 1.12 .2795 .21424 
Size 120 .85 9.16 10.01 9.5124 .19410 
LQ 120 .82 .00 .82 .4242 .15751 
ILev 120 3.27 .17 3.44 .9558 .56695 
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 SPSS إعداد الباحث باستخدام برنامجالمردر : من 
متػسط ندبة  فقج بمغ .مذاىجة 002( الاحرائيات الػصفية لكل متغيخ محدػبا  استشادا  إلى 2يطيخ الججول رقع )

 مقابل كل ية فشيةليخة سػرية ربح 02بالستػسط حػالي  تكدب ىحا يعشي أن شخكات التأميغ, و %02.2 ةالفشي يةالخبح
يذيخ  ىحا, و 2.0020بسقجار  الستػسصةة عغ الكيس الفشيةتشحخف ندبة الخبحية ليخة مغ الأقداط السكتتب بيا. و  مائة

بالستػسط  قج بمغفحجع الذخكة أما . وسط شخكات التأميغ الدػرية الفشية الخبحيةلكيع  نػعا  ما إلى وجػد تقمبات مختفعة
 كثيخا  عغ بعزيا . أي أن شخكات التأميغ الدػرية لا تختمف2.02202و يشحخف عغ الكيسة الستػسصو بسقجار  2.2

 . في الحجع البعس
أصػليا  % مغ20.20تسثل شخكات التأميغ التدامات ديػن و ىحا يعشي أن %. و 20.20بالستػسط الديػلة قج بمغت و 

 نػعا  ماختفعة تقمبات مىحا يذيخ إلى وجػد و 0.15751, تشحخف الديػلة عغ الكيسة الستػسصة بسقجارو  ,الستجاولة
ىحا يعشي أن و  .%22.22ت بالستػسط قج بمغف الخافعة التأميشيةأما  لمديػلة وسط شخكات التأميغ الدػرية الخاصة.

 الخارجية مسا يعشي أن اعتسادىا عمى الجيػن  .الاحتياشيات الفشية% مغ 22.22أصػليا بشدبة شخكات التأميغ تسػل 
رباح ىحا سيتخجع في الشياية أالأقداط السحرمة مشيع و  يجبالتالي تد أن تجحب زبائغ أكثخ و بالتالي يسكغ و  ,ليذ كبيخا  

ىحا يذيخ إلى وجػد تقمبات و  0.169716, عغ الكيسة الستػسصة بسقجار الخافعة التأميشيةتشحخف و  .مية عاليةيتذغ
 .وسط شخكات التأميغ الدػرية لمخافعة التأميشية مختفعة إلى حج ما

يػجج  الذخكة ليخة سػرية مغ أصػل مئة ىحا يعشي أن كلو %. 00,23 بالستػسطالأصػل, فقج بمغت  لسمسػسيةبالشدبة و 
التي يسكغ ة و أصػل شخكات التأميغ في غالبيتيا أصػل متجاولبالتالي فإن و  ليخة أصػل ثابتة, ةعذخ  ىحجإتقخيبا  يا في

ىحا يذيخ إلى وجػد و  2 08208.الكيسة الستػسصة بسقجارعغ ممسػسية الأصػل  تشحخف. و عمى الخبحية ا  يجابأن تؤثخ إ
 .وسط شخكات التأميغ الدػريةسمسػسية مل ججا   مشخفزةتقمبات 
 .%2.23ىحا يعشي أن الأقداط تشسػ سشػيا  بالستػسط بشدبة و  %,2.23بالستػسط قداط معجل نسػ الأبمغ  كحلظ,

لسعجل نسػ  ختفعةإلى وجػد تقمبات ميذيخ ىحا و  2,02002 قداط عغ الكيسة الستػسصة بسقجارمعجل نسػ الأ فيشحخ و 
مصالبات  ىحا يعشي أنو  %.22,20قج بمغت بالستػسط ف ندبة السصالباتأما  .وسط شخكات التأميغ الدػريةقداط الأ

غ الكيسة الستػسصة بسقجار تشحخف ندبة السصالبات عو . أكثخ مغ نرف الأقداط السكتتب بياالذخكات تسثل 
 .وسط شخكات التأميغ الدػريةلشدبة السصالبات  نػعا  ما ىحا يذيخ إلى وجػد تقمبات مختفعةو , 2.00022

ىحا يذيخ إلى أنو لا يػجج و , 281272.و  082082.( أن قيع الانحخاف السعياري تتخاوح بيغ 0إذا , يبيغ الججول )
ػد إلى نتائج ىامة تذيخ إلى قػة البيانات.                مقجار كبيخ مغ الانحخاف في الكيع. مسا يعشي أن نسػذج تحميل الانحجار سيق

 .  الدػريةة تعشي ضسشا  أن متغيخات الشسػذج ستكػن ىامة في تفديخ تغيخ الخبحية الفشية لذخكات التأميغ يجابيالكيع الإو 
  (Correlation between the Variablesالارتباط بين متغيرات الدراسة ) –0

ندبة السصالبات  بيغمغ جية و  ( وجػد علاقة ارتباط قػية بيغ الخبحية مسثمة بشدبة الخبحية الفشية3)يبيغ الججول رقع 
ىحا الارتباط سمبي. بسعشى, أنو كمسا زادت ندبة , و 2.20حرائيا  عشج مدتػى دلالة دالة إ ىيى, و مغ جية أخخ 

Tang 120 .36 .01 .37 .1133 .08208 
PG 120 0.51 -.53 .98 .0483 .28127 
CR 120 0.02 .20  1.34 .5620 .22022 
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 ,Akotey,et al,2013;Ortyńskiتائج دراسةىحا يتفق مع نو العكذ صحيح. و  السصالبات كمسا انخفزت الخبحية الفشية
 بكية الستغيخات السدتقمة. بيغ الخبحية الفشية و  غيخ ذات دلالة احرائيةو  بيشسا ىشاك علاقة ضعيفة  .((2016

Correlations Matrix  ( مرفهفة الارتباط لمتغيرات البحث3الجدول رقم )  
 UIR Size Age LQ ILev Tang PG CR 

UIR 
Pearson Correlation 1        

Sig. (2-tailed)         

Size 
Pearson Correlation -.071- 1       

Sig. (2-tailed) .442        

LQ 
Pearson Correlation -.026- .171 .134 1     

Sig. (2-tailed) .774 .061 .145      

ILev 
Pearson Correlation -.072- .287** .077 .652** 1    

Sig. (2-tailed) .433 .001 .406 .000     

Tang 
Pearson Correlation .086 -.145- .136 -.091- 

-.333-
** 1   

Sig. (2-tailed) .349 .114 .139 .321 .000    

PG 
Pearson Correlation -.136- .025 .031 .013 -.062- .035 1  

Sig. (2-tailed) .138 .783 .738 .884 .504 .704   

CR 
Pearson Correlation -.561-** -.153- 

-.244-
** .153 .101 .059 -.137- 1 

Sig. (2-tailed) .000 .096 .007 .095 .274 .523 .136  
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)SPSS. : من إعداد الباحث باستخدام برنامجالمردر   

 

 (Test of Multicollinearity)اختبار التعددية الخطية  - 3
إذا لع يتحقق و تعتسج قػة نسػذج الانحجار الخصي العام عمى فخضية استقلال الستغيخات السدتقمة عغ بعزيا البعس, 

 التعجدلتقييع مذكمة و  ا  لعسمية تقجيخ معمسات الشسػذج,ىحا الذخط فإن نسػذج الانحجار الخصي العام لا يسكغ اعتباره جيج
ىسا اختبار معامل و  ليحا الغخض يغالبحث, تع استخجام اختباريغ رئيدفي  بيغ متغيخات الشسػذج السدتخجم صيالخ

يخ مدتقل , المحان يبيشان الجرجة التي يفدخ بيا كل متغTolerances))اختبار فتخات الدساحو VIF) تزخع التبايغ)
 اط خصي متعجد بيغ متغيخ مدتقل ماليحيغ الاختباريغ تكػن قاعجة القخار بػجػد ارتب خخى. وفقا  بالستغيخات السدتقمة الأ

. و قيسة 2.0تداوي أو أقل مغTolerance) )قيسةو  02أكبخ مغ VIF) )ت السدتقمة الأخخى إذا كانت قيسةالستغيخاو 
((VIF لتي تذيخ إلى وجػد تعجد خصي ضعيفاو  2السقبػلة ىي أقل مغ;James, 2013) Niresh &Velnampy 

كحلظ لا يػجج أيا  مغ قيع و  2أقل مغ (VIF) ( فإن كل الستغيخات لجييا قيسة 2كسا يطيخ مغ الججول رقع )و  (.2014
Tolerance  عاني مغ مذكمة التعجدية الخصية.ة الفشية لا يلمخبحي نسػذج الانحجاربالتالي فإن . و 2.0أقل أو تداوي 

 المتعددحرائيات الارتباط الخطي ( إ4الجدول رقم )
Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 
Size .868 1.152 
LQ .556 1.800 
ILev .452 2.212 
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Tang .848 1.180 
PG .976 1.025 
CR .872 1.146 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
  (Regression Analysisتحليل الانحدار) -4 

  (.2وفق الججول رقع ) بػاقيتع اختبار الارتباط الحاتي لموالتحجيج لستغيخات البحث و تع حداب معاملات الارتباط 
( معاملات الارتباط و التحديد و نتائج اختبار الارتباط الذاتي5الجدول رقم )  

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-Watson 

1 .647 .419 .388 .16755 1.582 
 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 

ىي بدبب  الخبحية الفشية% مغ التبايغ السلاحع في 20.2( أن قيع معامل التحجيج تبيغ أن 2الججول رقع ) يطيخ
% مغ التبايغ مختبط بستغيخات أخخى لع تجخل 22.0الستبقي السدتقمة السدتخجمة في البحث, و  التغيخات في الستغيخات

 عمى الخبحية ا  ىام ا  تسمظ تأثيخ  ن ىشاك عجد مغ الستغيخات التيتذيخ ىحه الكيع إلى أنو يسكغ أن يكػ و  في ىحا الشسػذج.
 ىحا يسكغ أن يكػن مجالا  لمبحث السدتقبمي. والتي تحتاج إلى الجراسة , و                   الفشية

يجب أن تكػن لمشسػذج . إذ   Durbin-Watsonفي سبيل تحجيج الارتباط الحاتي لمبػاقي, تع حداب قيسة اختبار و 
الكيع تقل عغ الكيسة تذيخ إلى وجػد ارتباط سمبي و   0 الكيع التي تديج عغ الكيسةوبحج أدنى صفخ, و  2و بحج أعمى تقيس

بالتالي و , 1.582ىيقيسة الاختبار  ( أن2(. ويبيغ الججول رقع )0200)العباسي,  إيجابيتذيخ إلى وجػد ارتباط  0
مغ مذكمة الارتباط  ىحا يعشي أن الشسػذج لا يعانيو  ,Durbin-Watsonة لاختبار إيجابي ا  قيس يستمظ ىحا الشسػذج

سػذج لمشتقجيخ معاملاتو تع اجخاء اختبار معشػية معاملات الانحجار ثيل نسػذج الانحجار بذكل رياضي و ولتس الحاتي.
 (.2ضيخت الشتائج كسا ىي مبيشة في الججول رقع )و 

( نتائج اختبار معنهية معاملات الانحدار للنمهذج6الجدول رقم )  
Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 2.549 .811  3.142 .002 

Size -.212- .085 -.192- -2.404- .014 
LQ .038 .131 .028 .293 .770 
ILev .056 .040 .149 1.401 .164 
Tang .410 .203 .157 2.017 .046 
PG -.168- .055 -.221- -3.044- .003 

CR -.643- .074 -.666- 
-8.679-

- 
.000 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
,           حرائيةىحه العلاقة ذات دلالة إو  ,الفشية مع الخبحية حجع الذخكة يختبط بعلاقة سمبية أن (2الججول رقع) يتزح مغ

ىحا يعشي أنو كمسا زاد حجع . و الفشية لحجع الذخكة عمى الخبحية ػجػد تأثيخالقائمة بو  الفخضية الأولى نقبل بالتاليو 
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 ;Akotey et al, 2013; Kaya, 2015)ما يتفق مع نتائج دراسةىحا الذخكة انخفزت ندبة الخبحية الفشية, و 
Rashid & Kemal, 2018  .) (0202محسػد, دريباتي, يػسف, ; 0202دراسة)ضاىخ ووسػف,  يخالف نتائجو. 

 , لكغ ليذ لياالفشية مع الخبحيةة ضعيفة إيجابيبعلاقة أن الديػلة تختبط  (2الججول رقع) يطيخف, أما لجية الديػلة
الذخكة عمى  لديػلةالقائمة بعجم وجػد تأثيخ ونقبل الفخضية البجيمة و  ثانيةبالتالي نخفس الفخضية الو دلالة احرائية, 

  .(Kaya,2015)نتائج دراسة يخالف( و 0202)عبابشو,ما يتفق مع نتائج دراسة ىحا. و الخبحية الفشية
 ليذ ليا لكغ, الفشية مع الخبحيةيجايا  إتختبط  التأميشيةالخافعة أن  (2فيطيخ الججول رقع), التأميشيةالخافعة ب فيسا يتعمقو 

عمى  وجػد تأثيخ لمخافعة التأميشيةعجم القائمة بونقبل الفخضية البجيمة و  ثالثةفخضية الالبالتالي نخفس و  ,حرائيةدلالة إ
يخالف نتائج دراسة و  ,(,Akotey,et al,20130202Ortyński ;)ىحا ما يتفق مع نتائج دراسةو . الفشية الخبحية

(Datu,2016; Kaya,2015;  Rashid&Kemal,2018 ). 
ىحه العلاقة ذات دلالة و  ,مع الخبحية الفشيةقػية  ختبط بعلاقةتالسمسػسية  أن (2فيطيخ الججول رقع) أما لجية السمسػسية,

 ,إيجابيالتأثيخ  ىحابحية الفشية و عمى الخ لسمسػسية الذخكة  القائمة بػجػد تأثيخة الخابعة و بالتالي نقبل الفخضي, و يةحرائإ
 .%20% يؤدي إلى زيادة الخبحية الفشية بشدبة 022ىحا يعشي أنو كمسا زادت السمسػسية بسقجار و 
ىي ذات دلالة و  ,سمبية مع الخبحية الفشية يختبط بعلاقةلأقداط أن نسػ ا (2فيطيخ الججول رقع) ,شسػ الأقداطبالشدبة لو 
 ىحا التأثيخ سمبي.و  عمى الخبحية الفشية, لشسػ الأقداط القائمة بػجػد تأثيخو  بالتالي نقبل الفخضية الخامدةو , حرائيةإ
ما يتفق مع  وىحا ,%16.8% انخفزت الخبحية الفشية بسقجار022قداط بسقجار يعشي أنو كمسا زادت ندبة نسػ الأ ىحاو 

 .(;Kaya,2015 Akotey,et al,2013( ويخالف نتائج دراسة) Rashid&Kemal,2018 )نتائج دراسة
, الفشيةقػية مع الخبحية  ختبط بعلاقةأن ندبة السصالبات ت (2فيطيخ الججول رقع)أخيخا  , فيسا يتعمق بشدبة السصالبات, و 
          عمى الخبحية الفشية  لشدبة السصالبات القائمة بػجػد تأثيخو  الدادسةبالتالي نقبل الفخضية و , حرائيةىي ذات دلالة إو 
% 64.3الخبحية الفشية بسقجار % انخفزت 022ىحا يعشي أنو كمسا زادت ندبة السصالبات بسقجار , و ىحا التأثيخ سمبيو 

 .((Akotey,et al,2013;Ortyński,2016وىحا ما يتفق مع نتائج دراسة
, حيث قيسة معشػي نسػذج  ىػ الانحجار ( نخمز إلى أن نسػذج2)تحميل التبايغ لمشسػذج ججول رقع نتيجةو 

f=13.593 بكيسة احتسالية p-value =0( أن ندبة السصالبات2كسا يطيخ الججول رقع) .لمشسػذج(CR)  ىي الستغيخ
حرائيا  حيث أن ىػ دال إو   0.666-لو  Betaالتابع)الخبحية الفشية( حيث بمغت قيسةتأثيخا  عمى عمى الستغيخ  الأكثخ

حرائيا  ىػ دال إو   0.221-لو  Betaت قيسةحيث بمغ (PG)نسػ الأقداطمتغيخ  , يميوp= 0.000<0.05 قيسة
-لو  Betaحيث بمغت قيسة  (Size)الحجع في السختبة الثالثة لمتأثيخ متغيخيأتي , و p= 0.003<0.05 حيث أن قيسة

يأتي في السختبة الخابعة لمتأثيخ متغيخ و  ,p= 0.014<0.05 حيث أن قيسةىػ دال احرائيا  و  0.192
يأتي و , p= 0.046<0.05 ىػ دال احرائيا  حيث أن قيسةو   0.157لو  Betaت قيسةحيث بمغ (Tang)السمسػسية

دال احرائيا   غيخ ىػو   0.149لو  Betaت قيسةحيث بمغ (ILev)يةالخافعة التأميشفي السختبة الخامدة لمتأثيخ متغيخ 
  Betaت قيسةحيث بمغ (LQ)ةلمتأثيخ متغيخ الديػل يأتي في السختبة الأخيخةو  p= 0.164>0.05.  حيث أن قيسة

(, 2استشادا  إلى معصيات ىحا الججول رقع )و p= 0.770>0.05.  دال احرائيا  حيث أن قيسةغيخ ىػ و   0.028لو
 فإن نتائج نسػذج الانحجار يسكغ تسثيميا رياضيا  عمى الشحػ الآتي: 

UIR i,t = 2.549 - 0.212Sizei,t + 0.038LQi,t + 0.056ILev,t + 0.410Tangi,t - 0.168PGi,t - 
0.643CRi,t + Є i,t                                                    
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ANOVAa ( تحليل التباين7الجدول رقم )   

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 2.290 6 .382 13.593 .000b 

Residual 3.172 113 .028   
Total 5.462 119    

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
 
 (Hypotheses Testingاختبار الفرضيات ) - 5

 ( اختبار الفرضيات8الجدول رقم )
 الأدوات الشتائج الفخضية الخقع
H1 الانحجار مقبػلة شخكات التأميغ الدػرية . في ةالفشي يةالخبححرائية لحجع الذخكة عمى يػجج أثخ ذو دلالة إ 
H2  الانحجار مخفػضة حرائية لمديػلة عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػرية .ذو دلالة إيػجج أثخ 
H3  الانحجار مخفػضة عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػرية حرائية لمخافعة التأميشيةذو دلالة إيػجج أثخ 
H4 الانحجار مقبػلة الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػرية حرائية لسمسػسية الأصػل عمىيػجج أثخ ذو دلالة إ 
H5 الانحجار مقبػلة حرائية لسعجل نسػ الأقداط عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ الدػريةيػجج أثخ ذو دلالة إ 
H6 الانحجار مقبػلة شخكات التأميغ الدػرية حرائية لشدبة السصالبات عمى الخبحية الفشية فييػجج أثخ ذو دلالة إ 

 المردر : من إعداد الباحث

 (Conclusions & Recommendationsالاستنتاجات و التهصيات )
 (Conclusionsأولًا : الاستنتاجات )

 الانخفاضىي ندبة مشخفزة. و يعدى ىحا , و %02ما ندبتو  الدػرية ذخكات التأميغالفشية ل خبحيةال بمغ متػسط – 0
%, 22,20إلى زيادة التعػيزات التي تكبجتيا شخكات التأميغ خلال فتخة الجراسة. حيث بمغ متػسط ندبة السصالبات

, % مغ إجسالي أقداشيا السكتتب بيا22حػالي  بالستػسط تعػيزات ىحا يعشي أن شخكات التأميغ في سػرية دفعتو 
 ىحا ما أدى لانخفاض ربحيتيا الفشية.و 

نسػ الأقداط و السمسػسية عمى الخبحية الفشية في شخكات التأميغ, غيخ أن  , ندبة السصالبات,ةحجع الذخكيؤثخ  – 0
و بالتالي . حجع الذخكة كان سمبيا  خ ندبة السصالبات ونسػ الأقداط و في حيغ أن تأثي ,ا  إيجابيتأثيخ السمسػسية كان 

 التأميغ الدػرية .يسكغ اعتبارىع مغ السحجدات الجاخمية لمخبحية الفشية في شخكات 
بالتالي لا يسكغ , و الفشية في شخكات التأميغ الدػريةالخافعة التأميشية عمى الخبحية مغ الديػلة و  تؤثخ كللا  –3

 اعتبارىسا مغ السحجدات الجاخمية لمخبحية الفشية في شخكات التأميغ.
 (Recommendationsثانياً : التهصيات )

 بالآتي:يػصي الباحث بشاء عمى ما سبق 
حجع و  السمسػسيةنسػ الأقداط و و  ندبة السصالبات صانعي القخار مػضػعدارات شخكات التأميغ و يلاء إضخورة إ – 0

بالتالي يتػجب العسل و  عمييا, يؤثخون و في شخكات التأميغ  الفشية مغ محجدات الخبحية عأىسية كبيخة باعتبارى الذخكة
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عمى  الأكثخ تأثيخا   كػنيا السحجد ندبة السصالباتيجاد الػسائل اللازمة لتخفيف مى إعجاد الجراسات اللازمة بيجف إع
 الخبحية الفشية . 

مػاصمة البحث السدتقبمي لاستكذاف العػامل الجاخمية الأخخى التي تؤثخ عمى الخبحية الفشية في قصاع التأميغ  - 0
 الدػري.
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 يشايخ.

(: محجدات الخبحية في شخكات التأميغ العاممة في سػرية ,رسالة 0202ضاىخ, حشان؛ وسػف, أحسج عمي)
 ماجدتيخ.في

 العمػم السالية و السرخفية, جامعة تذخيغ.         
أشخوحة  ,ردنية عمى الخبحيةة في شخكات التأميغ الأات الخئيدأثخ مخاشخ السحجد (:0202)عبانيو, أنذ حسيج

 ,ماجدتيخ
 .ردنجامعة عسان العخبية, الأ         

: دراسة حميل محجدات ربحية شخكات التأميغ(: ت0202)؛ يػسف يػسف, عميدريباتي دػصف عبج العديي ,سػدمح
 مقارنة 

 سمدمة ,الجراسات العمسيةشخشػس لمبحػث و مجمة جامعة  ,بيغ شخكات التأميغ العاممة في الدػق الدػرية        
 العمػم

 .(0)( العجد0الاقترادية و القانػنية السجمج)        
 .0202خ قصاع التأميغ الدػري لعام :  تقخي(SISCشخاف عمى التأميغ )ىيئة الإ
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