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 □ممخّص  □

يعبخ تقييع أداء السرخف الدراعي التعاوني في سػرية مغ خلال عسمياتو الستسثمة بفخوعو عغ مجى مداىستو في 
عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية مغ خلال تحقيق أكبخ قجر مغ العػائج بأقل التكاليف والتخمز مغ عػامل اليجر 

مى الاقتراد والسجتسع ككل لحلظ تصخقشا في ىحا البحث إلى والزياع في الػقت والجيج والسال، مسا يعػد بالشفع ع
دراسة مؤشخ الديػلة والخبحية ومؤشخ تػضيف الأمػال مقاساً ببعس السؤشخات لتقييع أداء السرخف ودوره في دعع 

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي. 
 وتػصل البحث إلى الشتائج الآتية: 
أداء السرخف الدراعي في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي وجػد أثخ شػيل الأجل لسؤشخات  -1

الدراعي، وبالتالي إن تحديغ أداء ىحه السؤشخات عمى السجى الصػيل يشعكذ بذكل إيجابي في نريب الفخد مغ الشاتج 
 السحمي الدراعي في سػرية.

اتج وجػد تأثيخ شػيل الأجل عكدي لشدبة الديػلة لمسرخف الدراعي في نريب الفخد مغ الش -2
وحجة في  115.4السحمي الإجسالي، حيث أنو كل ارتفاع بسقجار الديػلة بسقجار وحجة واحجة يخافقو انخفاض بسقجار 

بدبب أنّ ىحه السبالغ تديج في عخض الائتسان والزغط عمى السدتمدمات نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي، 
وقج تدتخجم ىحه القخوض في مجال آخخ مسا يشعكذ سمباً في  2111الدراعية التي يعاني الدػق مغ نجرتيا بعج عام 

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي.
وجػد تأثيخ شػيل الأجل شخدي لشدبة تػضيف أمػال السرخف الدراعي في نريب الفخد مغ الشاتج  -3

ضيفو بيجف دعع السدارعيغ حيث يعػد ىحا التأثيخ إلى أنّ أرباح السرخف قميمة مقارنة بسعجلات تػ السحمي الدراعي، 
 وتأميغ احتياجاتيع للإنتاج الدراعي.

الشاتج السحمي -مؤشخ تػضيف الأمػال-مؤشخ الخبحية– مؤشخ الديػلة-: السرخف الدراعي التعاونيالكمسات السفتاحية
 .لدراعيا

 سػرية. –اللاذقية  –جامعة تذخيغ  –كمية الاقتراد  –قدع الإحراء والبخمجة  –شالب دراسات عميا )دكتػراه(   *

 سػرية. –اللاذقية  –جامعة تذخيغ  –كمية الاقتراد  –قدع الإحراء والبخمجة  –أستاذ  **
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□ ABSTRACT □ 

Evaluating the performance of the Agricultural Cooperative Bank in Syria 

through its operations represented by its branches، expresses the extent of its 

contribution to the process of economic and social development by achieving the 

greatest amount of returns at the lowest costs، and getting rid of waste factors and 

loss of time, effort and money, which benefits the economy and society as a whole. 

This research aims to study the liquidity and profitability index and the money 

employment index, measured by some indicators to evaluate the performance of the 

bank and its role in supporting the per capita share of the agricultural domestic 

product. 

 The research reached the following results: 

1-The existence of a long-term impact of the performance indicators of the 

Agricultural Bank on per capita agricultural GDP, and therefore the improvement of 

the performance of these indicators in the long term is positively reflected in per 

capita agricultural GDP in Syria 

2- The presence of an adverse long-term effect of the liquidity ratio of the 

Agricultural Bank on the per capita GDP, as each increase in the amount of liquidity 

by one unit is accompanied by a decrease of 115.4 units in the per capita share of the 

agricultural domestic product, because these amounts increase the supply of credit 

and pressure These loans may be used in another field, which will negatively affect 

the per capita share of the agricultural domestic product. 

3-There is a direct long-term effect of the rate of employment of the 

Agricultural Bank’s funds in per capita agricultural GDP, as this effect is due to the 

fact that the bank’s profits are small compared to its rates of employment with the 

aim of supporting farmers and securing their needs for agricultural production. 

Keywords: Agricultural Cooperative Bank - Liquidity Index - Profitability Index - Money 

Employment Index - Agricultural Domestic Product. 
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 مقدمة:
التي تمعب دوراً ميساً في مغ أىع السؤسدات التي تعشى بالقصاع الدراعي وبستصمباتو و  السرارف الدراعية تعج

وكفاءة استغلال السػارد مغ  ،تػجيو الشذاط الاقترادي الدراعي وذلظ مغ أجل تحقيق التػازن بيغ ىجف تعطيع الشاتج
خى، حيث أنيا تقػم بسشح التسػيل جية وأىجافاً أخخى مثل تحقيق العجالة الاجتساعية والأمغ الغحائي مغ جية أخ

للأغخاض الدراعية السختمفة وتذجع إقامة السذاريع الدراعية كسا أنيا تؤمغ السدتمدمات الدراعية لمسدارعيغ بأسعار 
مشافدة وتػفخ سػق لترخيف السشتجات الدراعية وتدػيقيا، ولعل السرخف الدراعي التعاوني مغ أىع السرارف العاممة 

 ا التسػيل الدراعي مغ جية وقبػليا الػدائع مغ جية أخخى.في سػرية لسشحي
 الدراسات الدابقة:

بعشػان )تقييع أداء السرخف الدراعي التعاوني العخاقي في مشح  –( 2114دراسة ماجدتيخ )صالح، -1
 (:2112-2118السبادرة الدراعية حالة دراسية -القخوض

أداء السرارف الدراعية الستخررة ذات الأىجاف الإنسائية  بسؤشخات تقييع التعخيف إلى الجراسة ىجفت ىحه
وبخأس مال حكػمي وتحميل أداء السرخف الدراعي التعاوني العخاقي مغ خلال دوره في تسػيل القصاع الدراعي مسا 

ء السرخف واتبع الباحث السشيج التحميمي لاختيار السؤشخات السشاسبة لتقييع أدا أشمق عميو بالسبادرة الػششية الدراعية
إلييا الباحث ىي أن السرخف الدراعي  تػصل التي الاستشتاجات أىع ومغ الدراعي ودوره في دعع الإنتاج الدراعي، 

 التعاوني العخاقي قج ترخف بذكل إيجابي بالأمػال التي مشحت لو بذكل يتلاءم مع الأىجاف السحجدة مغ قبمو. 
 اقع التسػيل الدراعي الحكػمي في سػرية والاردن(:بعشػان )دراسة و  -(2119دراسة )خجام وآخخون، -2

ىجفت ىحه الجراسة إلى بيان الجور الحي يقػم بو التسػيل الدراعي باعتباره يذكل عشرخاً أساسياً مغ عشاصخ 
التشسية، وقامت ىحه الجراسة بإلقاء الزػء عمى الػاقع الخاىغ لمتسػيل الدراعي الحكػمي في سػرية والأردن مغ خلال 

سة مرادر التسػيل الدراعي الحكػمي وأوجو استخجاماتيا بالإضافة الى دراسة الأداء والإقخاض والتحريل لسؤسدات درا
التسػيل الدراعي الحكػمي في البمجيغ السحكػريغ. وتػصمت الجراسة الى نتائج عجيجة أىسيا فيسا يخز الجسيػرية 

ل فتخة الجراسة مع وجػد تحبح  في أرصجة القخوض مسا يجل العخبية الدػرية أنو تخاجعت أعجاد القخوض السسشػحة خلا
عمى صعػبة وصػل السدارعيغ لمسرخف بالإضافة إلى أن ىشاك تجخل واضح مغ قبل الجولة في عسل السرخف 

 وسياستو مغ خلال إصجار قخارات الججولة والإعفاء مغ الفػائج والتجخل في أسعار مدتمدمات الإنتاج.
 بعشهان: -(Eslam and others،0202دراسة )-3

 (A descriptive approach) Importance of agricultural credit for rural 
development of Bangladesh:  

)أهسية الاقراض الزراعي من أجل التشسية الريفية في بشغلادش: مشهج وصفي(   
عيغ الاعتبار القخوض كأحج حقػق بيشت ىحه الجراسة أن نسػذج الائتسان الدراعي لبشظ غخاميغ الحي أخح ب 

الاندان قج حقق نجاحاً وتغييخاً إيجابياً في مػقف القخوض الدراعية الستعثخة بيغ السقتخضيغ والسجتسع وفي تعديد 
 السدتػى الاقترادي لمسدتقبل بالسقارنة مع السؤسدات السالية الأخخى التي لا تشتيج ىحا الشسػذج.

 Macroeconomic factors and) بعشػان:  (Oluwatoyese, & Razak.2016 )دراسة  -4
agricultural sector in Nigeria) 

 )متغيرات الاقتراد الكمي والقطاع الزراعي في نيجيريا( 
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 العلاقة في ىحه الجراسة لاختبار Cointegration Method التكامل السذتخك شخيقة  تع استخجام
التزخع ومعجل  معجلاتالدراعية،  والقخوض الغحاء، واردات قيسة متسثمة في الكمي الاقتراد متغيخات بيغ

 الشتائج الستحرل أىع ومغ .تابع كستغيخ الشيجيخي  الدراعي السحمي الشاتج وبيغ مدتقمة،خات كستغي البصالة
 الدراعي الشاتج عمى أثخ معشػي  لو الدراعية، والقخوض الغحاء، واردات قيسة مغ كلاً  أن ىي عمييا

 .الدراعي الشاتج عمى يحكخ معشػي  أثخ ليا يكغ التزخع لع معجل البصالة، معجل متغيخات .بيشساالشيجيخي 
 مذكمة البحث:

ؤدي دوراً رئيداً في ييسثل السرخف الدراعي التعاوني في سػرية قصاعاً ىاماً في الاقتراد الػششي و 
مقاساً ببعس السؤشخات كسؤشخ الديػلة ومؤشخ الخبحية بالإضافة إلى دعسو وتصػيخه نتيجة لحلظ فإن تقييع أدائو 

نريب الفخد مغ في دعع مؤشخ تػضيف الأمػال، ومعخفة مجى مداىسة السرخف الدراعي الستسثمة بفخوعو 
ولتحديغ وتصػيخ  يعتبخ ضخورة ممحة، لا يتجدأ مغ التشسية الدراعيةجدء و الحي يعتبخ  الشاتج السحمي الدراعي 

 يسكغ صياغة مذكمة البحث كسا يأتي: ى يمعب دوره السختقب في التشسية،ائو بسا يزسغ استسخاره قػياً حتأد
في دعع نريب الفخد مغ الشاتج السحمي لأداء السرخف الدراعي التعاوني في سػرية ىل يػجج أثخ -1
 الدراعي؟

 أهسية البحث:
صاع الدراعي في تػفيخ احتياجات السجتسع مغ تأتي أىسية البحث مغ خلال أىسية الجور الحي يمعبو الق

وذلظ عغ  ،السشتجات الدراعية، ومغ أىسية رفج ىحا القصاع بالتسػيل اللازم الحي يعدز مغ تشسية الإنتاج الدراعي
ومعخفة أثخه في دعع  وتقييع أدائو مغ خلال بعس السؤشخات شخيق تشذيط دور السرخف الدراعي التعاوني

لمشيػض بػاقع الإنتاج الدراعي في سػرية بسا يمبي احتياجات التشسية ، دراعينريب الفخد مغ الشاتج السحمي ال
 . الدراعية

  أهداف البحث:
 ييجف البحث إلى:

  مغ خلال مؤشخ الديػلة والخبحية،  السرخف الدراعي التعاوني في سػرية أداءتػضيح
 .ومؤشخ تػضيف الأمػال

  عع نريب الفخد مغ الشاتج السحمي السرخف الدراعي التعاوني الدػري في د دورتقييع
 .الدراعي

 مشهجية البحث:
اعتسج البحث في التحميل عمى البيانات الثانػية الرادرة عغ الإدارة العامة لمسرخف الدراعي التعاوني 

لسؤشخ الديػلة ومؤشخ الخبحية ومؤشخ تػضيف الأمػال، ولدمدمة زمشية مغ عام  2121-2111لدمدمة زمشية 
يانات الرادرة عغ وزارة الدراعة لشريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي والدراعي لمب 2121الى عام  2111

، ودراسة استقخارية الدلاسل Eviews 10والاصلاح الدراعي في سػرية وتحميل تمظ البيانات باستخجام بخنامج 
الدمشية والتكامل السذتخك وبشاء عمى نتائج الاختبارات سشقػم ببشاء نسػذج قياسي لمستغيخات السدتقمة وعلاقتيا 

 .Eviewsالأداة السدتخجمة في التحميل بخنامج بالستغيخ التابع وستكػن 
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 :متغيرات البحث
 GDAونخمد لو  الدراعينريب الفخد مغ الشاتج السحمي ا

   LIQ الديػلة )الأمػال الجاىدة إلى الػدائع( ونخمد لو 
  PROونخمد لو ) الخبحية )معجل العائج إلى الأصػل 

 INV. ونخمد لوتػضيف الأمػال )الائتسان الشقجي( إلى الأصػل 
 فرضيات البحث:

 يختبخ البحث الفخضيات الآتية:
داء السررف الزراعي في دعم نريب الفرد من الشاتج السحمي لألا يهجد أثر طهيل الأجل الخئيدة: الفخضية 

 الزراعي. ويتفرع عشها:
بشدبة الأمػال الجاىدة إلى اجسالي الػدائع في نريب الفخد  ةمديػلة مقاسللا يػجج أثخ شػيل الأجل  -1

 مغ الشاتج السحمي الدراعي.
بسعجل العائج إلى الاصػل في نريب الفخد مغ الشاتج  ةمخبحية مقاسللا يػجج أثخ شػيل الأجل  -2

 السحمي الدراعي.
سالي الأصػل في تػضيف الأمػال مقاساً بشدبة الائتسان الشقجي إلى إجللا يػجج أثخ شػيل الأجل  -3

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي.
 مكان وزمان البحث:
 الجسيػرية العخبية الدػرية. في( 2121-2111خلال الفتخة )

 أولًا: الدراسة الشعرية:
 مؤشرات تقييم أداء السررف الزراعي التعاوني في سهرية:-0

عسمياتو الستسثمة بفخوعو في عسمية التشسية  يعبخ تقييع الأداء عغ مجى مداىسة السرخف الدراعي مغ خلال
الاقترادية والاجتساعية مغ خلال تحقيق أكبخ قجر مغ العػائج بأقل التكاليف والتخمز مغ عػامل اليجر والزياع في 

إلى  ىحه وسشقػم بتقديع ىحه السؤشخات حدب دراستشاالسجتسع، مسا يعػد بالشفع عمى الاقتراد و  الػقت والجيج والسال
 :(2121)الدريخ،  مجسػعة السؤشخات الآتية

 مؤشر الديهلة السررفية مقاساً بشدبة الأمهال الجاهزة إلى إجسالي الهدائع: -0
 الديػلة بسعشاىا الذائع تعشي الشقجية وبالسعشى الػاسع تعشي القجرة عمى تحػيل جدء مغ الأصػل الستجاولة إلى

لخجمة السجتسع ومغ جية أخخى تمبية شمبات السػدعيغ، لأن عجد نقجية تدسح مغ جية تمبية شمبات الائتسان 
السرخف أو تأخخه عغ رد الػدائع سيفقج ثقة العسلاء بكفاءة السرخف ما يجفعيع إلى شمب سحب أمػاليع، الحي قج 

 ية.يؤدي بجوره إلى انييار السرخف وإفلاسو، وبالتالي عجم القجرة عمى القيام بجوره في عسمية التشسية الدراع
 ومغ أىع مؤشخات الديػلة:

 ندبة الجاهزية الشقدية )ندبة الديهلة الستهجبة وفقاً لقرارات مجمس الشقد والتدميف(:  -
تبيغ ىحه الشدبة مجى كفاية الأمػال الجاىدة في سجاد الػدائع والالتدامات الأخخى، وتفيج في إعصاء صػرة عغ 

 الػدائع. الػضيفة الأولى لمديػلة الستسثمة بسقابمة سحب
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 :وتعطى بالعلاقة التالية 
الأمهال الجاهزة والتدهيلات القابمة لمتجهيز/ إجسالي الهدائع والالتزامات ندبة الجاهزية الشقدية =  
 الأخرى 

يقرج بالشقجية في بدط الشدبة وفق القػائع السالية في السرارف الدػرية )الشقجية والأرصجة لجى 
السرارف(، أما عشاصخ السقام فتذسل إجسالي الػدائع، أما الالتدامات الأخخى السرخف السخكدي والأرصجة لجى 

فتذسل: حدا  مرخف سػرية السخكدي في الصخف الجائغ مغ السيدانية ويتزسغ الدشجات السحدػمة وسمف 
ية. مؤسدات القصاع العام والجائشػن السختمفػن والأمػال السقتخضة وكميا تطيخ في الجانب الجائغ مغ السيدان

وكميا حدب تعميسات مجمذ الشقج والتدميف بسا يتػافق مع السعاييخ الأساسية الجولية. وزيادة ندبة الديػلة تذيخ 
إلى زيادة قجرة السرخف عمى مقابمة سحب الػدائع مع الإشارة إلى أن الديػلة العالية بذكل يفػق كثيخاً الشدبة 

يخ مدتثسخة وبالتالي سيشعكذ سمباً عمى أداء السرارف. القانػنية السحجدة تذيخ إلى وجػد أمػال معصمة غ
أنو يجب ألا تقل ندبة الديػلة السرخفية  588وتحجد ىحه الشدبة وفقاً لقخارات مجمذ الشقج والتدميف القخار رقع 

 % بالشدبة لمعسلات الأجشبية.31% بالشدبة لمعسلات الدػرية و21عغ 
 دابقة:والججول الآتي يػضح كيفية حدا  الشدبة ال

 . )م.ل.س(لمسررف الزراعي التعاوني في سهرية (: ندبة الجاهزية الشقدية0جدول)
 ندبة الديػلة الستػجبة% إجسالي الػدائع والحدابات الجارية والالتدامات الأمػال الجاىدة والتدييلات القابمة لمتجييد الدشػات
2000 13544 26911 50.35 
2001 13199 27691 47.31 
2002 9918 23926 41.45 
2003 14364 28497 50.41 
2004 16188 34845 46.46 
2005 19981 37361 53.48 
2006 14851 39147 38.03 
2007 14591 37412 39.01 
2008 13792 43262 31.88 
2009 16288 52278 31.16 
2010 22882 58784 38.93 
2011 24371 69473 35.08 
2012 28318 81918 35.00 
2013 31118 83141 36.15 
2014 34927 81813 42.69 
2015 35149 82444 42.63 
2016 53176 86141 61.69 
2017 43673 96317 45.34 
2018 61981 114289 58.47 
2119 64575 125493 51.46 
2121 73185 141183 52.14 

 لمسررف الزراعي التعاوني بكافة فروعه الجدول من إعداد الباحثة بالاعتساد عمى بيانات الإدارة العامة
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نلاحظ مغ الججول الدابق بأن ندبة الديػلة الستػجبة في كل سشػات الجراسة  كانت محققة لمشدبة السحجدة 
 2111% وتخاوحت بيغ ارتفاع وانخفاض إلى أن أصبحت في عام 51تداوي تقخيباً  2111بالقخار حيث كانت في عام 

وىي ندبة مختفعة بالشدبة  2121% عام 52، واستسخت بالارتفاع إلى أن وصمت إلى 2111% عام 39تداوي تقخيباً 
لمشدبة السحجدة بقخار مجمذ الشقج والتدميف، أي تديج قجرة السرخف عمى الػفاء بالتداماتو السالية الستفق عمييا في وقتيا 

لجيو سيػلة عالية وأمػال معصمة غيخ مدتثسخة السحجد، والديػلة السختفعة كثيخاً عغ ندبيا القانػنية  يعشي أن السرخف 
نتيجة تخػفو لحالات سحب الػدائع ما يشعكذ سمبياً عمى الأداء، ويعػد الارتفاع لمشدبة إلى التدايج الكبيخ في الشقجية أي 

 مميػن ليخة سػرية عام 22882تدايج في حجع الشقج والأرصجة لجى مرخف سػرية السخكدي، فقج تدايج حجع الشقج مغ
كسا ىػ واضح في الججول الدابق، أي أن معجل نسػ الشقجية أكبخ  2121مميػن ليخة سػرية عام 73185إلى  2111

 مغ معجل نسػ الػدائع والالتدامات الأخخى.
 
 مؤشر الربحية مقاساً بسعدل العائد عمى الأصهل: -0

أو مقتخضة في تػليج يقيذ ىحا السعجل قجرة السرخف عمى استغلال أصػلو السختمفة سػاء كانت مسمػكة 
العائجات، بسعشى آخخ إلى أي مجى يسكغ أن تحقق كل ليخة سػرية مدتثسخة في الأصػل ربحاً، برفة عامة كمسا ارتفع 
ىحا السعجل كمسا زاد ربح السرخف ما دل ذلظ عمى كفاءة إدارة السؤسدة في استخجام وإدارة أصػليا. باعتبار أن نسػ 

 ى السرارف ويعصى بالعلاقة الآتية:الأصػل مغ الأىجاف السيسة لج
 ػل= صافي الخبح / إجسالي الأصػل.معجل العائج عمى الأص
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 والججول الآتي يػضح كيفية حدا  ىحه الشدبة: 
 . )م.ل.س(في السررف الزراعي التعاوني في سهرية معدل العائد عمى الأصهل(: 0جدول)

 الشدبة% إجسالي الأصػل)السػجػدات( الحالية مغ ح الأرباح والخدائخ(صافي الخبح )ربح الجورة  الدشػات
2000 451 65321 1.69 
2001 467 66689 1.71 
2002 353 76864 1.45 
2003 567 111996 1.56 
2004 981 118152    1.91 
2005 1164- 117915 -1.99 
2006 1951- 116978 -1.82 
2007 878- 121726 -1.72 
2008 222- 145452 -1.15 
2009 381 221519 1.17 
2010 317 241222 1.13 
2011 1314 259761 1.51 
2012 118 285511 1.14 
2013 166 261266 1.16 
2014 76 291111 1.126 
2015 87 361233 1.124 
2016 63 551964 1.11 
2017 84 568311 1.11 
2018 94 569836 1.116 
2119 78 861114 1.119 
2121 3715 1192641 1.311 

الجدول من إعداد الباحثة بالاعتساد عمى بيانات الإدارة العامة لمسررف الزراعي التعاوني بكافة 
 فروعه

 
أن السرخف الدراعي التعاوني بفخوعو كافة قج حقق عائجاً مغ إجسالي أصػلو  ( يتبيغ2)مغ الججول 

وتخاوحت الشدبة بيغ ارتفاع وانخفاض إلى أن أصبحت سالبة وذلظ نتيجة تكبج  2111% في عام 1.69قجره 
كسا ىػ مػضح في الججول  2118-2117-2116-2115السرخف لخدائخ خلال الأعػام التالية وىي 

عسمية استثسار أصػلو  غيخ ناجحة، وسبب ىحا التشاقز في حجع الأرباح نتيجة ازدياد الشفقات  الدابق، لتكػن 
نتيجة  2119% عام 1.17والاعباء العامة عمى السرخف، واستسخت الشدبة بالانخفاض حيث أصبحت تداوي 

ل مؤسدة الارتفاع الكبيخ الحي حرل في حجع الأصػل حيث تع تخريز السرخف باعتسادات إضافية لتسػي
تع تسػيل السؤسدة  2111ترشيع الحبػ  والسؤسدة العامة للأقصان بفػائج مخفزة وكحلظ الحال في عام 

مميار ليخة سػرية بغس الشطخ عغ السجيػنية مدتحقة الأداء وذلظ  6العامة لحمج وتدػيق الأقصان بسبمغ 
 ( 2111الدراعي التعاوني، .) تقخيخ السرخف26/11/2111تاريخ  238بسػجب قخار وزارة السالية رقع
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نتيجة انخفاض  2119ساىع ذلظ في انخفاض صافي الخبح السحقق، واستسخت الشدبة بالانخفاض حتى عام  
% وعمى الخغع أن السرخف قج أصبح أكثخ 1.311تداوي  2121ىامر الخبح السحقق إلى أن أصبحت في عام 

ر الخبح، بالإضافة إلى الاستخجام الأمثل لأصػل السرخف كفاءة في إدارة تكاليفو والتحكع بيا وىػ ما يعكدو ىام
نتيجة زيادة إنتاجية ىحه الأصػل ونسػىا إلا أن انخفاض الشدبة يعػد إلى الارتفاع الكبيخ في حجع الأصػل. أي يعشي 
ايج تشاقز قجرة السرخف الدراعي التعاوني في سػرية عمى استغلال أصػلو لتػليج السديج مغ العائجات، نتيجة تد 

أي أنو يتبع سياسة استثسارية ثابتة ويدتثسخ في مجالات استثسارية محجدة ومعخوفة القخوض السسشػحة لمقصاع العام 
 دون أن يتحسل أي مخاشخ.

 
 مؤشر تهظيف الأمهال مقاساً بسؤشر الائتسان الشقدي والاستثسارات الى إجسالي الأصهل:  -3
، والحـدابات الجاريـة السجيشـة ، والأوراق التجاريـة السخرػمة( وىػ ويـذسل الائتسـان الشقـجي )القـخوض والـدمف  

أكبـخ بشـج فـي جانـب السػجـػدات فـي قائسـة السخكـد السـالي لأي مـرخف عـادة، أمـا الاستثسارات فتذسل الاسـتثسارات 
دشجات، ٕ وكـحلظ شخاء الأراضي والسباني السختمفـة التـي تقـػم بيـا السـرارف بيـجف اسـتغلال فـائس الـديػلة الأسـيع والـ

وإنذائيا، ويسكـغ تقـديع الاسـتثسارات الـى شػيمـة الآجـل وقـريخة الآجـل، وتطيـخ فـي جانـب السػجـػدات فـي قائسـة 
ا أفــزل السخكـد السـالي، ويقـيذ ىـحا السؤشـخ تػضيـف الأمـػال فـي مجــال )الاســتثسارات والائتســان الشقــجي بػصــفي

 :ويعصى بالعلاقة الآتية إجسالي الأصػلتــذغيل لسبــالغ الػدائــع( قياســاً إلــى 
 مؤشخ تػضيف الأمػال= الائتسان الشقجي/ إجسالي الأصػل.

وسشقػم بحدا  السؤشخ الدابق كسا ىػ مػضح في الججول الآتي حيث تدتخخج جسيعيا مغ قائسة السخكد 
 السالي 

 وسمف مغ قائسة السخكد السالي واستثسارات مالية ومداىسات.البدط: ىػ قخوض 
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. (0202-0222في السررف الزراعي التعاوني في سهرية خلال الفترة) (: مؤشر الائتسان الشقدي بالشدبة لإجسالي الأصهل3جدول)
 )م.ل.س(

 الشدبة % إجسالي الأصػل الائتسان الشقجي والاستثسارات الدشػات
2000 18411 65487 28.11 
2001 19116 66689 28.66 
2002 19247 76865 25.14 
2003 18436 111996 18.17 
2004 21867 118152 18.29 
2005 21185 117915 18.71 
2006 21212 116978 19.82 
2007 22219 121725 18.25 
2008 27159 145452 18.67 
2009 39519 221519 17.84 
2010 43127 241222 17.84 
2011 61597 259761 23.33 
2012 51111 285511 17.86 
2013 57619 261266 22.13 
2014 59533 291111 21.45 
2015 62421 361233 17.28 
2016 66525 551964 12.17 
2017 65678 568311 11.56 
2018 59789 569836 11.49 
2119 114465 861114 13.31 
2121 122228 1192641 11.25 

الجدول من إعداد الباحثة بالاعتساد عمى بيانات الإدارة العامة لمسررف الزراعي التعاوني بكافة 
 فروعه

نلاحظ مغ الججول الدابق أن ندبة الاستثسارات والائتسان الشقجي إلى إجسالي السػجػدات كانت تسثل 
مغ إجسالي السػجػدات وىي ندبة لا بأس بيا وتجل عمى الاستغلال الدميع لمسػجػدات  2111% عام 28.11

لأعػام اللاحقة عسا كانت في تحقيق عائج مغ الإقخاض والاستثسارات السالية الأخخى، انخفزت بعجىا خلال ا
لكشيا ضمت محافطة عمى كػنيا ندبة جيجة ويعػد الدبب في ذلظ إلى فتح السرخف  2111عميو في عام 

لدقػف التسػيل وفقاً لشطام تسػيل عسميات السرخف الججيج، وصجور قخارات بتعجيل ججول الاحتياج، وزيادة 
%، أي أن 11.25إلى  2121انخفزت الشدبة عام معجلات التسػيل لجى السرخف خلال تمظ الدشػات،  ثع 

%، بسعشى أنو إذا كان لجيشا 11.25ندبة التػضيف في الائتسان الشقجي والاستثسارات بالشدبة لمسػجػدات كانت 
بالسئة تقخيباً  11مػجػدات في السرخف بسقجار مميػن ليخة وضف مشيا في الإقخاض والاستثسارات بسقجار 

لسػاجية الحالات الصارئة، أي أن السرخف خفس ىحه الشدبة وذلظ تخػفاً مغ  واحتفظ السرخف بالباقي
 السخاشخ التي قج يتعخض ليا نتيجة الطخوف الاقترادية التي يسخ بيا البمج.  
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 نريب الفرد من الشاتج السحمي الزراعي: -2
لمتشبؤات السدتقبميـة ويدـتخجم مغ قبل السحمي الإجسالي مقياسـاً لمحالة الاقترادية لمجولة ومؤشخاً يعج الشاتج   

أي أنو مؤشخ اقترادي يقيذ درجة التشسية الاقترادية في  صانعي القخار في رسـع خـصط الدياسـات الاقترادية لمجولة،
وندتعخض فيسا يأتي الججول الحي يبيغ تصػرات الشاتج السحمي الإجسالي ونريب الفخد مشو  .بمج ما ولأثخىا الاجتساعي

 (: 2121-2111تج السحمي الدراعي أيزاً خلال الفتخة )والشا
خلال  0222تطهر الشاتج السحمي لقطاع الزراعة بدعر الدهق مقارناً مع إجسالي القطاعات بالأسعار الثابتة لدشة الأساس (: 2جدول)

 ( )م.ل.س(0202-0222الفترة)

 الدشػات
الشاتج السحمي 
الدراعي بدعخ 

 الدػق 

الشاتج السحمي 
الإجسالي 

لمقصاعات بدعخ 
 الدػق 

ندبة الشاتج 
الدراعي بالشدبة 
لمشاتج السحمي 
لإجسالي 
 القصاعات

 : 

 
 
 
 الدكان عجد

نريب الفخد مغ 
الشاتج السحمي 
 الإجسالي

نريب الفخد مغ 
الشاتج السحمي 
 الدراعي

2000 223749 904623 24.73 16320 55430 13710 
2001 239896 938939 25.55 16720 56157 14348 
2002 261008 1012726 25.77 17130 59120 15237 
2003 254078 1018709 24.94 17550 58046 14477 
2004 248937 1089029 22.86 17921 60768 13891 
2005 265409 1156713 22.95 18269 63316 14528 
2006 293756 1215083 24.18 18717 64919 15695 
2007 254013 1284034 19.78 19172 66974 13249 
2008 236859 1341516 17.66 19644 68291 12058 
2009 266322 1420827 18.74 20125 70600 13233 
2010 240351 1494595 16.08 20619 72486 11657 
2011 281732 1537191 18.33 21124 72770 13337 
2012 209223 1132310 18.48 21639 52327 9669 
2013 190993 834511 22.89 22169 37643 8615 
2014 103666 748471 13.85 22712 35672 4941 
2015 111904 724614 15.44 23268 37279 5757 
2016 109705 683816 16.04 23839 32112 5152 
2017 114323 678842 16.84 24422 31283 5268 
2018 97454 688859 14.15 25021 31453 4450 
2019 103199 714676 14.44 25634 32271 4660 
2020 104992 694125 15.13 26262 31669 4790 

 (0202-0222السردر: السجسهعات الإحرائية الدشهية الرادرة عن السكتب السركزي للإحراء بين الفترة)
 2111م.ل.س عام 914623حيث نلاحظ مغ الججول الدابق نسػ الشاتج السحمي الإجسالي لمقصاعات مغ 

، ويخجع الشسػ في ىحه الفتخة إلى الطخوف السشاخية السػاتية، إلى جانب سياسة 2111م.ل.س عام 1537191إلى
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الإصلاحات التي شبقتيا سػرية في مجال تحخيخ الأسعار وإزالة الخقابة والتجخل الحكػمي، وارتفاع أسعار الشفط 
أضخاراً جدـيسة بالاقتراد الدـػري أدت إلى انخفاض الشاتج  2111عالسياً، وألحقت الأوضاع الدـائجة مشح عـام 

ومغ بيغ القصاعـات الاقترادية السكػنـة لمشاتج السحمي الإجسالي  .2121و 2111السحمي الإجسالي بيغ عامي 
حدـب السجسػعـة الإحرائية لمسكتب السخكدي للإحراء قصاع الدراعة، فقبل الأزمة الدػرية كان القصاعان 

يديان للاقتراد الدػري ىسا الدراعة والشفط، وتؤدي الدراعة دوراً متقمباً في الشسػ الاقترادي حيث انخفزت الخئ
إلى  2111قيسـة الشاتج الستحقق مغ قصـاع الدراعة ومداىستو في الشاتج السحمي الإجسالي في الفتخة السستجة مغ 

شصقة والطخوف السشاخية الديئة وتبايغ مػاسـع ويعدى ذلظ إلى فتخات الجفاف الجورية التي ضخبت الس 2115
الإنتاج ومشافدـة القصاعـات الاقترادية الأخخى بالإضافة إلى اتباع سياسة زراعية تػجيت نحػ استخجام غيخ 

% مغ الشاتج 18فعال لمسياه أثخاً سمبياً عمى القصاع الدراعي، وبحلظ انخفس نريبو في الاقتراد إلى حػالي 
واستسخت بالانخفاض شيمة سشػات الأزمة  2117% في عام 21.4بعج أن كان  2118عام  السحمي الإجسالي

والدبب بحلظ يسكغ أن يعػد إلى أن الحخ  في سػرية تخكدت في السشاشق الدراعية الخئيدية، إلى أن أصبح 
باعتبار أن وىحا لا يتشاسب مع متصمبات التشسية الدراعية  .2121% مغ الشاتج السحمي الإجسالي في عام 15

الدراعة تعج مغ أحج الأدوات والػسائل السيسة لتحقيق الاكتفاء الحاتي وتحديغ الأوضاع الاقترادية وبالتالي 
 .تحقيق التشسية الدراعية التي تعسل عمى تػفيخ السشتجات الدراعية التي تعسل عمى سج حاجات أفخاد السجتسع

 :التحميل الإحرائي-0
 التحميل الهصفي لمبيانات: -0

 ندتعخض بجاية التسثيل البياني لستغيخات الجراسة والتي تذسل:
الديػلة )الأمػال الجاىدة إلى الػدائع( ونخمد ، GDAونخمد لو  الدراعينريب الفخد مغ الشاتج السحمي 

تػضيف الأمػال )الائتسان الشقجي( إلى ، و PROونخمد لو ) الخبحية )معجل العائج إلى الأصػل، LIQ لو
 INV. لو الأصػل ونخمد

لا يهجد أثر طهيل الأجل لأداء السررف الزراعي في دعم نريب الفرد من لاختبار الفخضيات التالية: 
 الشاتج السحمي الزراعي. ويتفرع عشها:

بشدبة الأمػال الجاىدة إلى اجسالي الػدائع في نريب الفخد  ةمديػلة مقاسللا يػجج أثخ شػيل الأجل  -
 مغ الشاتج السحمي الدراعي.

بسعجل العائج إلى الاصػل في نريب الفخد مغ الشاتج  ةمخبحية مقاساللا يػجج أثخ شػيل الأجل  -
 السحمي الدراعي.

تػضيف الأمػال مقاساً بشدبة الائتسان الشقجي إلى إجسالي الأصػل في للا يػجج أثخ شػيل الأجل  -
 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي.
ملاحطة نسط تصػر الستغيخات والاتجاه العام الحي تدمكو والتي يتزسشيا مغ خلال الخسػم البيانية يسكغ 

 الذكل التالي:
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 (: تطهر متغيرات البحث خلال الفترة السدروسة.0الذكل )
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 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

تصػر متغيخات البحث خلال الفتخة السجروسة، نلاحظ بأنّ متغيخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي ( 1)يبيّغ الذكل
بدبب الحخ  في سػرية  2111مع انخفاض كبيخ بعج عام  2111برػرة شبو خصية سمبية حتى عام  هتصػر بالدراعي 
مغ تجميخ وتخخيب لمسشذآت وسخقة لمحقػل والسحاصيل والسخدون الدراعي في سػرية بالإضافة إلى  وما زامشيا

العقػبات العخبية والغخبية السفخوضة مسا أدت إلى صعػبات في الاستيخاد والترجيخ، كسا نلاحظ أنّ أحج ملامح نريب 
وف الجػية التي تجعل الإنتاج يختمف بيغ عام الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي ىػ التقمب وذلظ بدبب السػسع والطخ 

. كسا نلاحظ مغ الذكل البياني أن كل مغ ندبة 2111وآخخ. وبالتالي أن الستغيخ تعخض لتغيخ ىيكمي بعج عام 
الديػلة وتػضيف الأمػال تأخح اتجاه عذػائي مشخفس خلال الفتخة السجروسة، حيث نلاحظ تخاجع ندبة الديػلة إلى 

ثع تحدشيا بذكل ندبي بعج دخػل فتخة الحخ ، أما بالشدبة لشدبة تػضيف الأمػال فقج انخفزت  2118دنى حج عام أ
بدبب الطخوف الأمشية والاقترادية والارتفاعات الكبيخة في الأسعار. كسا نجج بأنّ ندبة  2114بذكل كبيخ بعج عام 

حجع القخوض الستعثخة. محاولة السرخف بدبب زيادة  2111الخبحية لمسرخف مشخفزة ججاً وقاربت الرفخ بعج عام 
الدراعي التجخل مغ خلال عسمياتو في محاولة تأميغ السدارعيغ لمسدتمدمات التي تسكشيع مغ الإنتاج كػنو العامل 

 يبيغالسػضح في السمحق والحي  (5)الججول مغ خلال نتائجنلاحظ الخئيدي في استقخار الأسعار الغحائية في الدػق. و 
أنّ القيسة الاحتسالية لإحرائية اختبار التػزيع الصبيعي أكبخ مغ مدتػى  ،الػصفية لستغيخات البحث أىع الإحراءات

. حيث نلاحظ أن قيع الالتػاء والتفمصح ليحه PRO% لجسيع متغيخات البحث ما عجا متغيخ ندبة الخبحية 5معشػية 
ليخة سشػياً  11415ب الفخد مغ الشاتج الدراعي (. حيث بمغ متػسط نري3،1الستغيخات قخيب مغ قيع التػزيع الصبيعي )

وىػ مغ أقل الشدب في العالع ويعػد ذلظ إلى عجم تػفيخ مدتمدمات الدػق الجاخمية مقارنة بالسعجل الدكاني وخاصة 
. أما ندبة الديػلة 2118عام  4451بدبب الحخ  الدػرية حيث بمغ أدنى قيسة لو  2111بعج تقمز الإنتاج بعج عام 

وىػ يجل عمى أداء جيج  2118% عام 36وأدناىا  2111% عام 133% حيث بمغت أكبخ قيسة 77ستػسط كانت ب
لمسرخف الدراعي في تمبية الالتدامات خلال الفتخة السجروسة ولػ أنّ ىحه الشدب حافطت عمى معجلات مشخفزة بعج 

% عام 28.6أكبخ قيسة ليا  بدبب مخاشخ الدػق، وبالشدبة لشدبة تػضيف الأمػال فقج انخفزت مغ 2111عام 
. بدبب ارتفاعات الأسعار ومخاشخ الدػق. ونلاحظ أنّ ندبة الخبحية لا تتػزع وفق 2121% عام 11.2إلى  2111

يجل  1.4-تجل عمى وجػد قيع بعيجة عغ الستػسط وأن الالتػاء الدمبي =  5التػزيع الصبيعي، حيث أن قيسة التفمصح 
بدبب زيادة حجع القخوض الستعثخة. محاولة السرخف الدراعي التجخل مغ غ الخبح عمى أنّ معجلات الخدارة أكثخ م
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خلال عسمياتو في محاولة تأميغ السدارعيغ لمسدتمدمات التي تسكشيع مغ الإنتاج كػنو العامل الخئيدي في 
 استقخار الأسعار الغحائية في الدػق.

 الارتباط الخطي بين الستغيرات:
عشج تقجيخ الشسػذج الإحرائي، قج تطيخ مذكمة ارتباط خصي بيغ الستغيخات السدتخجمة في الشسػذج، 
وعشج حجوث ىحه السذكمة تتغيخ مقجرات الشسػذج فتربح غيخ حقيقية وغيخ مسثمة لمػاقع التصبيقي وقج تكػن 

الاعتساد عمى نتائج التقجيخ في  مشافية لسا تفتخضو الشطخية الاقترادية سػاء أكانت جدئية أو كمية مسا يتعحر
 PROبالشدبة ل  1.282الستغيخات  نججه مداوياً ل وبحدا  الارتباط بيغ اتخاذ القخار الاقترادي الرحيح، 

عجم وجػد ارتباط خصي ذو نلاحظ  %5وعشج مدتػى معشػية  LIQبالشدبة ل  1و INVبالشدبة ل  1.376و 
فقاً لمشتائج ندتشتج عجم وجػد مذكمة ارتباط خصي بيغ الستغيخات و  ،دلالة إحرائية بيغ الستغيخات السدتقمة

 .1.9السدتقمة حيث تطيخ السذكمة عشج وجػد درجة ارتباط ذات دلالة إحرائية أكبخ مغ 
 دراسة استقرارية الدلاسل الزمشية: -0

نّ وجػد جحر يُعجُ اختبار استقخارية الدلاسل الدمشية مغ أىع مخاحل بشاء الشسػذج القياسي، وذلظ بدبب أ
الػحجة في البيانات يسكغ أن يؤدي إلى نتائج سمبية بسا يتعمق بالخرائز التقاربية لمسقجرات أو حتى باعتبار 

 يمي: ولتكػن الدمدمة الدمشية مدتقخة يجب أن يتحقق ما الشسػذج السقجر زائفاً،
(  ) الستػسط ثابت ومدتقل عغ الدمغ مغ أجل كل لحطة،  -1    . 
(  )    ومدتقل عغ الدمغ مغ أجل كل لحطة،  مشتوالتبايغ  -2    

 . 
مسذاىجات الحالية لارتباط وجػد وعجم  مدتقل أيزاً عغ الدمغ التبايغ السذتخك -3
(       )    والدابقة،    ( ) 

مغ خلال التحميل الػصفي لمستغيخات سابقاً، وججنا أنَ ليا اتجاه عام، أي تتصػر عبخ الدمغ فيي 
 Unit)متغيخات غيخ مدتقخة، ولمتأكج مغ أنَيا غيخ مدتقخة ومعخفة درجة استقخارىا ندتخجم اختبار جحر الػحجة 

Root Test) ومشيا اختبار ديكي فػلخ السػسع ،(Augmented Dickey Fuller) (A.D.F, 1981) حيث ،
 اقتخح العالسان ديكي وفػلمخ ثلاثة نساذج لتػصيف الدمدمة الدمشية مػضػع البحث:

 الحي يُعصى بالعلاقة: t)وبجون اتجاه عام )( Cالشسػذج الأول ىػ نسػذج بجون ثابت ) -0

          ∑  

 

   

                             ( ) 

 الحي يُعصى بالعلاقة: t)) وبجون اتجاه عام( Cالثاني مع ثابت )الشسػذج  -0

            ∑  

 

   

                     ( ) 

 ويُعصى بالعلاقة: t)ومع اتجاه عام )( C)الشسػذج الثالث مع ثابت  -3

               ∑  

 

   

           ( ) 

 : حج الخصأ العذػائي.  ،   مدتػى الفخق الأول لمستغيخ  (           )حيث  
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: درجة إبصاء الستغيخ لمتخمز مغ الارتباط الحاتي لحج الخصأ العذػائي. ولتحجيجىا يتع عادةً استخجام معاييخ  
 . ووفقاً لحلظ نختبخ الفخضية:(2111)إسساعيل،  (Akaike, Schwarz)مثل 

 )الدمدة الدمشية غيخ مدتقخة(.       
 )الدمدة الدمشية مدتقخة(.       

(، ففي حال معشػية القاشع والاتجاه العام نتخح 3تتمخز مشيجية استقخارية الدلاسل الدمشية بجءاً مغ الشسػذج )
ه العام نشتقل إلى (، وفي حال عجم معشػية القاشع أو الاتجا3قخار الاستقخارية أو عجميا بالاعتساد عمى نسػذج رقع )

(، وفي حال عجم معشػية 2(، ففي حال معشػية الثابت نتخح قخار الاستقخارية بالاعتساد عمى نسػذج رقع )2الشسػذج رقع )
 (.1الثابت نعتسج في اتخاذ قخار الاستقخارية عمى نسػذج رقع )

 :(GDA)دراسة استقرارية نريب الفرد من الشاتج السحمي الزراعي  -
 :(، لاختبار استقخارية الدمدمة في مدتػاىا الأصمي3نقػم بتقجيخ الشسػذج رقع ) EViews10باستخجام بخنامج 

% معشػية القاشع والاتجاه 5وعشج مدتػى دلالة  ( كسا ىػ مػضح في السمحق،6)الججول نتائج نلاحظ مغ
، ونجج أن القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار العام، وبالتالي ندتصيع اتخاذ قخار الاستقخارية باستخجام ىحا الشسػذج

Prob=0.251  وبالتالي لا ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم ونجج أنّ سمدمة 5أكبخ مغ مدتػى معشػية %GDA 
 (GDA= D(GDA)( لدمدمة )Difference 1غيخ مدتقخة في مدتػاىا الأصمي، وبالتالي نقػم بأخح الفخق الأول )

 (Prob = 0.000)أنّ القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار  ( السػضح في السمحق،7)الججولنتائج نلاحظ مغ و 
مدتقخة عشج الفخق  GDA% وبالتالي ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم وندتشتج أنّ سمدمة 5أصغخ مغ مدتػى دلالة 

 .(Difference 1)الأول 
 :(LIQ)اختبار استقرارية ندبة الديهلة  -
 ( ونحرل عمى الشتيجة التالية:3استقخارية الدمدمة بسدتػاىا الأصمي ونقػم بتقجيخ الشسػذج )نختبخ 

عجم معشػية القاشع والاتجاه العام في الشسػذج السُقجر عشج السػضح في السمحق  (8)الججولنتائج نلاحظ مغ 
( كسا ىػ مػضح في السمحق 9)الججول نتائج نلاحظ مغ ( وعميو 1%، وبالتالي نقػم بتقجيخ الشسػذج )5مدتػى معشػية 

 (Prob = 0.024)%، وبالتالي مغ خلال القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار 5معشػية القاشع عشج مدتػى دلالة 
%، وبالتالي ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم وندتشتج أنّ سمدمة متغيخ ندبة 5نجج أنيا أصغخ مغ مدتػى دلالة 

 في مدتػاىا الأصمي.مدتقخة  (LIQ)الديػلة 
 :(INV)اختبار استقرارية ندبة تهظيف الامهال  -

 (، لاختبار استقخارية الدمدمة في مدتػاىا الأصمي:3نقػم بتقجيخ الشسػذج رقع ) EViews10باستخجام بخنامج 
ر عشج عجم معشػية القاشع والاتجاه العام في الشسػذج السُقج ( السػجػد في السمحق،11)الججولنتائج نلاحظ مغ 
عشج السػضح في السمحق، أنو  (11)الججولنتائج نلاحظ مغ و ( 1%، وبالتالي نقػم بتقجيخ الشسػذج )5مدتػى معشػية 
نجج أنيا أصغخ مغ مدتػى  (Prob = 0.041)%، مغ خلال القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار 5مدتػى دلالة 

مدتقخة في  (INV)%، وبالتالي ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم وندتشتج أنّ سمدمة ندبة تػضيف الامػال 5دلالة 
 مدتػاىا الأصمي.
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 :(PRO)دراسة استقرارية ندبة الربحية  -
الدمدمة في مدتػاىا  (، لاختبار استقخارية3نقػم بتقجيخ الشسػذج رقع ) EViews10باستخجام بخنامج 

% معشػية القاشع 5وعشج مدتػى دلالة ( السػضح في السمحق نلاحظ أنو 12وبشاء عمى نتائج الججول) الأصمي
والاتجاه العام، وبالتالي ندتصيع اتخاذ قخار الاستقخارية باستخجام ىحا الشسػذج، ونجج أن القيسة الاحتسالية 

% وبالتالي لا ندتصيع أن نخفس الفخضية 5مدتػى معشػية أكبخ مغ  Prob=0.0001لإحرائية الاختبار 
 الأصمي.مدتقخة في مدتػاىا  PROالعجم ونجج أنّ سمدمة 

وججنا مغ خلال اختبارات الاستقخارية، أنّ متغيخات البحث مُدتقخة في السدتػى ولجيشا  تقدير الشسهذج:-4
عشج الفخق الأول، وبالتالي ىشاك إمكانية أن متغيخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي الدراعي مدتقخ 

تشسػ ىحه الستغيخات بشفذ الاتجاه عمى السجى الصػيل، أي إمكانية وجػد علاقة تػازن شػيمة الأجل حدب 
(Pesaran and Shin, 1999 يسكششا التحقق مغ ذلظ مغ خلال إجخاء علاقات التكامل السذتخك بيغ ىحه ،)

 (Auto Regressive Distributed Lag)الستغيخات بتقجيخ نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة 
(ARDL) تُعجُ نساذج ،ARDL مى مغ أىع أدوات تحميل الدلاسل الدمشية لجراسة العلاقة بيغ الستغيخات ع

مدتػى الاقتراد الكُمي، حيث يتع مغ خلاليا دراسة العلاقة بيغ الستغيخات ليذ فقط في الػقت نفدو، بل عبخ 
خاصة بكل متغيخ مغ الستغيخات التفديخية، وقيع تاريخية لمستغيخ التابع. وقج جاءت نساذج  Lagقيع تاريخية 

ARDL لمعالع كتصػيخ لاختبارات التكامل السذتخك Engle-Granger (1987)) ،Johansen (1995)) ،
لا تذتخط أن تكػن  ARDLحيث تذتخط ىحه الاختبارات أن تكػن الستغيخات مدتقخّة مغ الجرجة نفديا، نساذج 

 عغ التكامل السذتخك بأنو: ARDLالستغيخات مُدتقخة مغ الجرجة نفديا. وتتسيد مشيجية 
والحي يُعجُ أمخاً غيخ مغ السسكغ تحجيج فتخات إبصاء زمشي مختمف لمستغيخات،  -1

 مسكغ في اختبارات التكامل السذتخك.
 تقجيخ مكػنات علاقة الأجميغ الصػيل والقريخ معاً. -2

 يأخح نسػذج العلاقة الحي نيجف إلى تقجيخه الذكل التالي:
                                                                              ( )  

: معاملات مخونة التأثيخ بالستغيخ           : عجد السذاىجات، T: الفتخة الدمشية، tحيث إنَ: 
 : الخصأ العذػائي.ε: الحج الثابت، cالتابع، 

 (AR)، والحي يُعجُ دمج لكل مغ نساذج الانحجار الحاتي ARDLيتع في الخصػة الأولى تقجيخ نسػذج 
( كسا ىػ 13بشاء عمى نتائج الججول)و  EViews10، باستخجام بخنامج (DL)ونساذج الستباشئات الدمشية 

فتخات  3و GDA, INV( لكل مغ متغيخي 2نلاحظ مغ الججول أنو تع اختيار فتخة إبصاء )مػضح في السمحق، 
 Akaike Infoوذلظ بسا يؤدي لتقجيخ أفزل نسػذج )أقل خصأ( حدب معيار  PRO, LIQإبصاء لستغيخي 

Criterion (AIC)  ( التالي:2)وىػ ما يػضحو الذكل 
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 (: نتائج اختيار الشسهذج الأفزل حدب معايير السعمهمات.0الذكل )

16.8

16.9

17.0

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

M
od

el
5

M
od

el
1

M
od

el
5

7

M
od

el
9

M
od

el
5

3

M
od

el
4

9

M
od

el
4

1

M
od

el
2

1

M
od

el
3

7

M
od

el
1

21

M
od

el
6

1

M
od

el
2

5

M
od

el
3

3

M
od

el
1

7

M
od

el
1

17

M
od

el
1

05

M
od

el
1

3

M
od

el
1

13

M
od

el
4

5

M
od

el
2

9

Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model5: ARDL(2, 3, 2, 3)

Model1: ARDL(2, 3, 3, 3)

Model57: ARDL(2, 0, 1, 3)

Model9: ARDL(2, 3, 1, 3)

Model53: ARDL(2, 0, 2, 3)

Model49: ARDL(2, 0, 3, 3)

Model41: ARDL(2, 1, 1, 3)

Model21: ARDL(2, 2, 2, 3)

Model37: ARDL(2, 1, 2, 3)

Model121: ARDL(1, 0, 1, 3)

Model61: ARDL(2, 0, 0, 3)

Model25: ARDL(2, 2, 1, 3)

Model33: ARDL(2, 1, 3, 3)

Model17: ARDL(2, 2, 3, 3)

Model117: ARDL(1, 0, 2, 3)

Model105: ARDL(1, 1, 1, 3)

Model13: ARDL(2, 3, 0, 3)

Model113: ARDL(1, 0, 3, 3)

Model45: ARDL(2, 1, 0, 3)

Model29: ARDL(2, 2, 0, 3) 
 EViews10السردر: مخرجات برنامج 

يتع أولًا استخخاج مكػنات العلاقة قريخة الأجل مغ خلال تقجيخ نسػذج ترحيح  ARDLمغ خلال نسػذج 
 نحرل عمى الشسػذج التالي: ARDL، وباستخجام نسػذج (Error correction regression)الخصأ غيخ السُقيج 

 

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

%،، ووججنا أنّ 5نلاحظ مغ الججول معشػية معاملات الأجل وفق فتخات إبصاء مختمفة عشج مدتػى دلالة 
، كسا وججنا أنّ معامل مخونة ترحيح الخصأ DGDA% مغ التغيخات في متغيخ 86الشسػذج يفدخ حػالي 

ARDL Error Correction Regression

Dependent Variable: D(GDA)

Selected Model: ARDL(2, 3, 2, 3)

Case 1: No Constant and No Trend

Date: 01/09/23   Time: 11:40

Sample: 2000 2020

Included observations: 18

ECM Regression

Case 1: No Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(GDA(-1)) -1.028985 0.240232 -4.283303 0.0078

D(LIQ) 85.26914 25.09807 3.397438 0.0193

D(LIQ(-1)) 57.16035 16.12872 3.544010 0.0165

D(LIQ(-2)) 39.83237 14.50146 2.746784 0.0405

D(INV) -311.9706 111.8326 -2.789620 0.0385

D(INV(-1)) 205.5903 87.95607 2.337420 0.0666

D(PRO) 803.1591 417.5241 1.923623 0.1124

D(PRO(-1)) 401.3363 429.3451 0.934764 0.3928

D(PRO(-2)) 2565.383 471.8974 5.436316 0.0029

CointEq(-1)* -0.482861 0.087433 5.522620 0.0027

R-squared 0.866663     Mean dependent var -580.3889

Adjusted R-squared 0.716659     S.D. dependent var 1544.486

S.E. of regression 822.1268     Akaike info criterion 16.56185

Sum squared resid 5407140.     Schwarz criterion 17.05650

Log likelihood -139.0566     Hannan-Quinn criter. 16.63005

Durbin-Watson stat 2.524413
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(CointEq= -0.48  في الأجل الصػيل، معشػي وسالب، أي أنَ الستغيخات تقتخ  مغ بعزيا لتحقيق التػازن
% مغ الأخصاء في الأجل القريخة، يتع ترحيحيا في واحجة الدمغ 48ويسكغ تفديخ الشتيجة عمى أنَ حػالي 

)بيانات سشػية(، للانتقال إلى الػضع التػازني في الأجل الصػيل، وىي تجل عمى سخعة تكيف عالية. أيّ أنّ 
ة عالية إلى تصػر في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي تصػر ندب أداء السرخف الدراعي يسكغ أنّ يؤدي بدخع

 الدراعي في سػرية.
في  (LIQ, INV, PRO)مغ الشتائج الدابقة نختبخ فخضية عجم وجػد أثخ شػيمة الأجل لكل مغ 

(GDA)  وفق مشيجيةARDL  اختبار الحجود(Bounds Test) السػضح في  (14)الججولنتائج نلاحظ مغ ، و
( أكبخ مغ الحج الأعمى لمقيع الحخجة لاختبار الحجود، F=4.76الججولية لإحرائية الاختبار )أنً القيسة السمحق 

عشج جسيع مدتػيات السعشػية. وبالتالي ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم، وندتشتج وجػد أثخ شػيل الأجل لكل 
الحقيقي في سػرية، بعج ذلظ  مغ الديػلة والخبحية وتػضيف الأمػال في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي

نحرل عمى  ( السػضح في السمحق13)مغ خلال الججولون يتع قياس التأثيخات الجيشاميكية شػيمة الأجل 
 الشسػذج التالي:

                                                            ( ) 
جل لشدب تػضيف الأمػال وربحية السرخف في نريب نلاحظ مغ الشسػذج وجػد تأثيخ شخدي شػيل الأ
%، حيث يعػد ىحا التأثيخ إلى أنّ أرباح السرخف قميمة 5الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي عشج مدتػى دلالة 

مقارنة بسعجلات تػضيفو بيجف دعع السدارعيغ وتأميغ احتياجاتيع للإنتاج الدراعي، بيشسا نجج تأثيخ سمبي ذو 
ة شػيل الأجل لشدبة الديػلة بدبب أنّ ىحه السبالغ تديج في عخض الائتسان والزغط عمى دلالة إحرائي

وقج تدتخجم ىحه القخوض في مجال آخخ  2111السدتمدمات الدراعية التي يعاني الدػق مغ نجرتيا بعج عام 
 مسا يشعكذ سمباً في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي.

 اختبارات جهدة التسثيل: -2
أجل الحُكع عمى جػدة الشسػذج السُقجر، ومجى تسثيمو لمعلاقة بيغ متغيخات البحث نقػم بجراسة مغ 

 السػضح في السمحق (15خرائز ىحا الشسػذج مغ خلال مجسػعة مغ الاختبارات، وججنا مغ خلال الججول )
% مغ التغيخات 98أي أن متغيخات الشسػذج تدتصيع شخح  R-Adjusted = 98%أنّ معامل التحجيج السُعجل 

معشػية  Fفي الستغيخ التابع، وىػ ما يجل عمى جػدة تفديخ جيجة لمشسػذج، كسا وججنا مغ خلال إحرائية 
 ((، مسا يذيخ إلى معشػية تأثيخ متغيخات البحث.15الشسػذج السقجر )ججول )

 اختبار أخطاء الشسهذج )البهاقي(:
خجام الشسػذج عغ القيع الحقيقية، تعتسج شخق التقجيخ عمى يُقرج بالبػاقي مقجار انحخاف القيع السُقجرة باست

عجة فخضيات تختبط بالبػاقي، أىسيا أن تكػن البػاقي مدتقخة وتتػزع شبيعياً، وغيخ مختبصة ذاتياً، وأن يكػن 
 تبايغ البػاقي ثابت ومذتخك بيغ جسيع قيع البػاقي. 
ونحرل عمى  EViews10باستخجام بخنامج  (Normality)نبجأ أولًا باختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي 

 الشتائج التالية:
نلاحظ مغ الججول أن القيسة الاحتسالية ( كسا ىػ مػضح في السمحق، 16بشاء عمى نتائج الججول)

% وبالتالي لا ندتصيع أن نخفس 5وىي أكبخ مغ مدتػى دلالة  (Prob = 0.641)لإحرائية الاختبار 
 الفخضية العجم وندتشتج أن قيع البػاقي مػزعة وفق التػزيع الصبيعي.
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)مزاعف  LMندتخجم اختبار  (Autocorrelation)ولاختبار فخضية عجم وجػد ارتباط ذاتي بيغ قيع البػاقي 
 لاغخانج( ونحرل عمى الشتائج التالية:

وىي  (Prob = 0.07)أن القيسة الاحتسالية لإحرائية الاختبار  ( السػجػد في السمحق،17)غ الججولنلاحظ م
%، وبالتالي لا ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم وندتشتج عجم وجػد ارتباط ذاتي بيغ قيع 5أكبخ مغ مدتػى دلالة 

 البػاقي.
 Breush)ندتخجم اختبار  (Heteroscedasticity)ولاختبار فخضية عجم وجػد اختلاف في تبايغ قيع البػاقي 

– Pagan – Godfrey – Arch)  أنّ القيسة الاحتسالية  ( السػجػد في السمحق،18)نلاحظ مغ الججولحيث
% وبالتالي لا ندتصيع أن نخفس الفخضية العجم 5أكبخ مغ مدتػى دلالة  (Prob = 0.545)لإحرائية الاختبار 

 ( في تبايغ بػاقي الشسػذج.وندتشتج عجم وجػد اختلاف )ثبات
( ندتخخج سمدمة (Stationarity)ولاختبار فخضية عجم وجػد جحر الػحجة في سمدمة البػاقي )استقخار البػاقي 

أنّ القيسة  ( في السمحق،19)نلاحظ مغ الججولحيث  (ADF)البػاقي ونقػم بتصبيق مشيجية اختبار ديكي فػلخ السصػر 
% وبالتالي ندتصيع أن نخفس 5وىي أصغخ مغ مدتػى دلالة  (Prob = 000) الاحتسالية لإحرائية الاختبار

 الفخضية العجم ونجج أن سمدمة البػاقي مدتقخة في السدتػى.
 اختبار الاستقرار الهيكمي لمشسهذج السُقدر: -5

ندتخجم لمتأكج مغ عجم وجػد تغيخات ىيكمية في معمسات الشسػذج السُقجر خلال الفتخة الدمشية السجروسة، 
 اختباريغ ىسا:
   .Cumulative sum of recursive residualاختبار السجسػع التخاكسي لمبػاقي الستابعة  -
 Cumulative sum of square recursiveاختبار السجسػع التخاكسي لسخبعات البػاقي الستابعة -
residual. 

و عمى مدتػى السعشػية  عجد السذاىجات يتع حدا  الحج الأعمى والأدنى لإحرائية الاختبار بالاعتساد عمى 
α :بحيث يتع ربط الشقاط التالية 

{    
 (   )  ⁄ }       {     

 (   )  ⁄ }                                          ( )              
ويسثل العجد الكمي لسعمسات الشسػذج  : الحج الأدنى لحجع العيشة الحي مغ السسكغ ملائستو مع الشسػذج حيث 

 : معمسة تُحجد بشاءاً عمى مدتػى السعشػية. : عجد السذاىجات،  ، السقخرة
 نحرل عمى الشتائج التالية: EViews10باستخدام برنامج 

 اختبار السجسهع التراكسي لمبهاقي الستابعة:-0
 .نتائج اختبار السجسهع التراكسي لمبهاقي الستابعة (:3الذكل )
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 اختبار السجسهع التراكسي لسربعات البهاقي الستابعة:-0
 (: نتائج اختبار السجسهع التراكسي لسربعات البهاقي الستابعة.2الذكل )
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 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

اختبار السجسػع التخاكسي لسخبعات اختبار السجسػع التخاكسي لمبػاقي الستابعة و نلاحظ أنَ إحرائية 
( التالييغ، 3،4% كسا ىػ مػضح في الذكل)5تقع ضسغ حجود الثقة عشج مدتػى دلالة البػاقي الستابعة، 

قريخة وشػيمة الأجل بيغ الستغيخات مُدتقخة خلال فتخة الجراسة، أي أنَ وبالتالي ندتشتج أن معاملات العلاقة 
متغيخات الجراسة لا تحػي تغيخات ىيكمية مؤثخة في استقخارية الشسػذج السُقجر. وبالتالي فالشسػذج السقجر يُعتبخ 

  مسثل جيج لمعلاقة بيغ الستغيخات ويُسكغ التشبؤ باستخجامو.
 الحي تعّ التػصل لو: ندتشتج مسا سبق أنّ الشسػذج

                                                                                ( ) 
يُعجّ مسثلًا جيجاً لجراسة العلاقة بيغ الستغيخات واستخجامو بالتشبؤ. ووفق الشسػذج الدابق وحدب نتيجة 

 % يسكغ التػصل إلى نتائج اختبار فخضيات البحث.5تػى دلالة وعشج مد (Bounds Test)اختبار الحجود 
 الاستشتاجات:

% ندتشتج وجػد أثخ شػيل الأجل لسؤشخات أداء السرخف الدراعي 5عشج مدتػى دلالة  -1
في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي، وبالتالي إن تحديغ أداء ىحه السؤشخات عمى السجى الصػيل 

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي في سػرية. يشعكذ بذكل إيجابي في
% ندتشتج وجػد تأثيخ شػيل الأجل عكدي لشدبة الديػلة 5عشج مدتػى دلالة  -2

لمسرخف الدراعي في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي، حيث أنو كل ارتفاع بسقجار الديػلة 
نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي، وحجة في  115.4بسقجار وحجة واحجة يخافقو انخفاض بسقجار 

بدبب أنّ ىحه السبالغ تديج في عخض الائتسان والزغط عمى السدتمدمات الدراعية التي يعاني الدػق مغ 
وقج تدتخجم ىحه القخوض في مجال آخخ مسا يشعكذ سمباً في نريب الفخد مغ  2111نجرتيا بعج عام 

 الشاتج السحمي الدراعي.
% ندتشتج وجػد تأثيخ شػيل الأجل شخدي لشدبة تػضيف أمػال 5عشج مدتػى دلالة  -3

السرخف الدراعي في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي، حيث أنو كل ارتفاع بسقجار التػضيف 
وحجة مقابل ندبة الخبحية في  6493وحجة وارتفاع بسقجار  1135بسقجار وحجة واحجة يخافقو ارتفاع بسقجار 
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حيث يعػد ىحا التأثيخ إلى أنّ أرباح السرخف قميمة مقارنة بسعجلات اتج السحمي الدراعي نريب الفخد مغ الش
 تػضيفو بيجف دعع السدارعيغ وتأميغ احتياجاتيع للإنتاج الدراعي.

 التهصيات:
يسكغ لمسرخف الدراعي التعاوني الدػري الاستجلال باستخجام الشسػذج السقجر بأدائو السقاس بالديػلة -1
 وتػضيف الأمػال وتأثيخىا عمى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي خلال أوقات مختمفة. والخبحية
بسا أنو يػجج تأثيخ إيجابي وشخدي لشدبة تػضيف الأمػال مقارنة بخبحية السرخف عمى نريب الفخد مغ -2

رنة بأرباحو حتى يعػد ىحا الشاتج السحمي الدراعي لحا يسكغ لمسرخف أن يخكد عمى معجلات تػضيف الأمػال لجيو مقا
 التخكيد بالفائجة عمى السدارعيغ ويديع في تحديغ الإنتاج الدراعي.

يجب عمى السرخف أن يعسل عمى تحديغ أداء ىحه السؤشخات عمى السجى الصػيل لأن تحديغ أدائيا -3
 الفخد مغ الشاتج السحمي الدراعي.يشعكذ بذكل إيجابي عمى نريب 

 السراجع:
اختبارات الدببية والتكامل السذتخك في تحميل الدلاسل (. 2111اسساعيل، رولى ) .1
 .97-75(، 5) 33. مجمة جامعة تذخيغ. الدمشية

. جامعة الذام تحميل مؤشخات الديػلة في السرارف الدػرية(. 2121الدريخ، رانيا ) .2
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تقييع أداء السرخف الدراعي التعاوني في مشح  (.2114صالح، حيجر؛ سعج محمد )  .4
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 السلاحق
 (: أهم الإحراءات الهصفية لستغيرات البحث.5جدول )

 
 .EViews10السردر: اعداد الباحثة بالاعتساد عمى برنامج 

 .GDA( لاختبار استقرارية 3(: تقدير الشسهذج )6جدول )
 

 

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 
 
 

 .GDA(: تقدير الشسهذج عشد الفرق الأول لاختبار استقرارية 7جدول )

 

GDA LIQ PRO INV

 Mean  10415.33  77.58190  0.044571  18.47667

 Median  12058.00  69.54000  0.040000  18.25000

 Maximum  15695.00  133.7400  0.910000  28.66000

 Minimum  4450.000  36.17000 -1.820000  10.25000

 Std. Dev.  4252.637  29.82022  0.612433  5.157486

 Skewness -0.348871  0.682767 -1.455595  0.225056

 Kurtosis  1.413019  2.276520  5.463691  2.617408

 Jarque-Bera  2.629683  2.089593  12.72670  0.305356

 Probability  0.268517  0.351763  0.001724  0.858406

 Sum  218722.0  1629.220  0.936000  388.0100

 Sum Sq. Dev.  3.62E+08  17784.91  7.501491  531.9933

 Observations  21  21  21  21

Null Hypothesis: GDA has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.686697  0.2512

Test critical values: 1% level -4.498307

5% level -3.658446

10% level -3.268973

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(GDA)

Method: Least Squares

Date: 01/09/23   Time: 06:14

Sample (adjusted): 2001 2020

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

GDA(-1) -0.479663 0.178533 -2.686697 0.0156

C 8297.271 3171.361 2.616312 0.0181

@TREND("2000") -344.0483 125.4746 -2.741976 0.0139

Null Hypothesis: D(GDA) has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.975704  0.0000

Test critical values: 1% level -2.692358

5% level -1.960171

10% level -1.607051

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 
 .LIQ( لاختبار استقرارية 3(: تقدير الشسهذج )8جدول )

 

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 .LIQ( لاختبار استقرارية 1(: تقدير الشسهذج )9جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 .INV( لاختبار استقرارية 3(: تقدير الشسهذج )02جدول )

 

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 
 
 
 

Null Hypothesis: LIQ has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.821220  0.6494

Test critical values: 1% level -4.616209

5% level -3.710482

10% level -3.297799

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LIQ)

Method: Least Squares

Date: 01/09/23   Time: 10:42

Sample (adjusted): 2004 2020

Included observations: 17 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LIQ(-1) -0.270788 0.148685 -1.821220 0.0959

D(LIQ(-1)) 0.261484 0.193398 1.352048 0.2035

D(LIQ(-2)) 0.198862 0.179713 1.106553 0.2921

D(LIQ(-3)) -0.398852 0.176921 -2.254404 0.0455

C 7.875214 18.82196 0.418406 0.6837

@TREND("2000") 0.618627 0.797041 0.776154 0.4540

Null Hypothesis: LIQ has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.990545 0.0244

Test critical values: 1% level -2.708094

5% level -1.962813

10% level -1.606129

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: INV has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.433524  0.3532

Test critical values: 1% level -4.498307

5% level -3.658446

10% level -3.268973

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(INV)

Method: Least Squares

Date: 01/09/23   Time: 10:52

Sample (adjusted): 2001 2020

Included observations: 20 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

INV(-1) -0.495483 0.203607 -2.433524 0.0263

C 11.50974 5.358932 2.147767 0.0464

@TREND("2000") -0.289863 0.169512 -1.709987 0.1055
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 .INV( لاختبار استقرارية 1(: تقدير الشسهذج )00جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 .PRO ( لاختبار استقرارية3(: تقدير الشسهذج )00جدول )

 

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 لستغيرات البحث. ARDL(: نتائج تقدير نسهذج 03جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

Null Hypothesis: INV has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Fixed)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.948558 0.04121

Test critical values: 1% level -2.692358

5% level -1.960171

10% level -1.607051

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: PRO has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=4)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.839350  0.0001

Test critical values: 1% level -4.667883

5% level -3.733200

10% level -3.310349

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(PRO)

Method: Least Squares

Date: 01/09/23   Time: 10:56

Sample (adjusted): 2005 2020

Included observations: 16 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

PRO(-1) -1.666384 0.212567 -7.839350 0.0000

D(PRO(-1)) 0.954349 0.159682 5.976553 0.0002

D(PRO(-2)) 0.507827 0.174047 2.917751 0.0171

D(PRO(-3)) 0.396019 0.124776 3.173851 0.0113

D(PRO(-4)) 0.300102 0.130331 2.302608 0.0468

C -0.931393 0.193752 -4.807149 0.0010

@TREND("2000") 0.062845 0.014293 4.397044 0.0017

Dependent Variable: GDA

Method: ARDL

Date: 01/09/23   Time: 11:33

Sample (adjusted): 2003 2020

Included observations: 18 after adjustments

Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Dynamic regressors (3 lags, automatic): LIQ INV PRO 

Fixed regressors: 

Number of models evalulated: 128

Selected Model: ARDL(2, 3, 2, 3)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

GDA(-1) 0.453877 0.245437 1.849262 0.1237

GDA(-2) 1.028985 0.378580 2.718012 0.0419

LIQ 85.26914 40.30778 2.115451 0.0880

LIQ(-1) 27.64392 25.40881 1.087966 0.3263

LIQ(-2) -17.32798 27.76363 -0.624125 0.5599

LIQ(-3) -39.83237 22.72834 -1.752542 0.1401

INV -311.9706 176.0276 -1.772282 0.1365

INV(-1) -30.65721 148.9358 -0.205842 0.8450

INV(-2) -205.5903 137.3169 -1.497196 0.1946

PRO 803.1591 748.5390 1.072969 0.3323

PRO(-1) -3537.317 1246.202 -2.838478 0.0363

PRO(-2) 2164.047 777.9705 2.781657 0.0388

PRO(-3) -2565.383 627.3426 -4.089286 0.0095

R-squared 0.982217     Mean dependent var 9745.944

Adjusted R-squared 0.939538     S.D. dependent var 4229.196

S.E. of regression 1039.917     Akaike info criterion 16.89518

Sum squared resid 5407140.     Schwarz criterion 17.53823

Log likelihood -139.0566     Hannan-Quinn criter. 16.98385

Durbin-Watson stat 2.524413
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 .(Bounds Test)اختبار الحدود -(: نتائج اختبار العلاقة طهيمة الأجل 02جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 العلاقة طهيمة الأجل. (: نتائج تقدير15جدول )

 
 EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 (: نتائج اختبار التهزيع الطبيعي لبهاقي الشسهذج.16جدول )

0

1

2

3

4

-1000 -500 0 500 1000

Series: Residuals

Sample 2003 2020

Observations 18

Mean      -19.48830

Median  -59.89580

Maximum  1185.369

Minimum -874.7883

Std. Dev.   563.6177

Skewness   0.496975

Kurtosis   2.556939

Jarque-Bera  0.888180

Probability  0.641408
 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 (: نتائج اختبار الارتباط الذاتي لبهاقي الشسهذج.07جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 (: نتائج اختبار تجانس التباين لبهاقي الشسهذج.08جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

 .(: نتائج اختبار استقرارية البهاقي09جدول )

 
 .EViews10السردر: مخرجات برنامج 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  4.765520 10%  2.01 3.1

k 3 5%  2.45 3.63

2.5%  2.87 4.16

1%  3.42 4.84

Levels Equation

Case 1: No Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LIQ -115.4631 45.69132 -2.527025 0.0420

INV 1135.352 204.1738 5.560714 0.0026

PRO 6493.566 2868.217 2.263973 0.0128

EC = GDA - (-115.4631*LIQ + 1135.3520*INV + 6493.5663*PRO)

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 5.492342     Prob. F(1,4) 0.0791

Obs*R-squared 10.41494     Prob. Chi-Square(1) 0.0013

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.383146     Prob. F(1,15) 0.5452

Obs*R-squared 0.423417     Prob. Chi-Square(1) 0.5152

Null Hypothesis: RESIDARDL has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.359314  0.0000

Test critical values: 1% level -2.717511

5% level -1.964418

10% level -1.605603

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.


