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 □ملخّص  □
 

 فيعجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة الس  رات خدائخ القخوض مخر   تأثيخ دراسة ييجؼ ىحا البحث إلى
ة العاممة في سؾرية  لتحقيق ىجؼ البحث تؼ  . ةة السدتقبمي  شبؤ بالخدائخ الفعمي  عمى الت   السرارؼ الت جاري ة الت قميجي ة الخاص 

ة الت قميجي ة الت جاري ةلمسرارؼ  السالي ةمؽ القؾائؼ  سشؾي ةجسع بيانات  ( 11العاممة في سؾرية والبالغ عجدىا ) الخاص 
 .(2022-2019)مرخؼ وذلػ خلاؿ الفتخة مؽ عاـ 

رات خدائخ القخوض ؽمجى تسك  معخفة ركد ىحا البحث بذكل رئيذ عمى  السعجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ  مخر 
ابع بالخدائخ الفعمية لفتخة قادمة، بيشسا تسثل ل الستغيخ الت  تسث  . الستؾقعة مؽ التشبؤ بالخدائخ الفعمية لمفتخة التي تمييا

رات خدائخ القخوض لمفتخة الحالية.  بعج التأك ج مؽ أن و  العذؾائي ة الت أثيخاتتؼ  استخجاـ نسؾذج الستغيخ السدتقل بسخر 
 .EViews 10راسة كسا تؼ  تحميل البيانات بالاعتساد عمى بخنامج الش سؾذج الأفزل لمج  

راتل إيجابيخ يأثتوجؾد  اسةالج ر أعيخت نتائج  الخدائخ السحققة خلاؿ الفتخة  في خدائخ القخوض سخر 
ة العاممة في سؾريةفي السرارؼ  اللاحقة  .الت جاري ة الخاص 

 بانل،بيانات القخوض الستعثخة، الخدائخ الفعمية، ، الخدائخ الستؾقعة، مخررات خدائخ القخوضة: ت المفتاحيّ كلّماال
 .(9السعيار رقؼ )
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□ ABSTRACT □ 

 

    This research aims to study the effect of loan loss provisions for assignments 

prepared according to the model of expected losses in the traditional private 

commercial banks operating in Syria on predicting future actual losses. To achieve 

the research objective, annual data were collected from the financial statements of 

the (11) private commercial banks operating in Syria during the period 2019-2022. 

   This research focused mainly on finding out the extent to which the loan loss 

provisions for assumptions prepared according to the expected losses model were 

able to predict the actual losses for the period that follows.  The dependent variable 

represents the actual losses for a future period, while the independent variable 

represents the study's loan loss provisions for the current period.  The random effects 

model was used after confirming that it is the best model for the study and the data 

was analyzed based on the EViews 10 program.  

   The results of the study showed that there is a positive effect of the loan loss 

provisions on the realized losses during the following period in the private 

commercial banks in Syria. 

    Keywords: Loan loss provisions, Expected loss, Actual losses, Non-

performing loans, Panel Data, Standard 9. 
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 مقدمة:
عج الإقخاض أكبخ مجالات تؾعيف الأمؾاؿ لجى الجياز السرخفي وأكثخ أصؾؿ السرارؼ ربحي ة، ولكؽ ىحا ي  

رات خدائخ القخوض مؽ السخاطخ و الشذاط يتعخض لمعجيج  إجخاءً احتخازياً تقؾـ بو السرارؼ مؽ بسثابة تعج  مخر 
ل حساية لمسرارؼ مؽ أي ة ىدات محتسمة، وتديؼ في تعديد قجرتيا عمى الىحه  أجل مؾاجية سخاطخ السحتسمة، فيي تذك 

 . يتيامؾاج
نغخاً لأف  نجاح السؤسدة السرخفي ة يتؾق ف عمى عسمية تقييؼ السخاطخ الائتساني ة السحتسمة وفق أسذ ومعاييخ و 

مؾضؾعية لقياس الخدائخ الستؾق عة عمى مدتؾى العسلاء والأنذظة والسحفغة ككل، واستجراكاً لحجؼ الخدائخ التي 
دات السرخفي ة في أعقاب الأزمة السالي ة ا لعالسية الأخيخة، فقج طالب السدتثسخوف والييئات الت شغيسية واجيت السؤس 

رات خدائخ القخوض ومعاييخىا. لحلػ  قابية واضعي السعاييخ السحاسبي ة تظؾيخ أسذ احتداب مخر  مظات الخ  والد 
ولي لمسعاييخ السحاسبي ة في عاـ  ولية  ( ضسؽ السعاييخ9الشدخة الشيائية مؽ السعيار رقؼ ) 2014أصجر السجمذ الج  الج 

ولي رقؼ  ( بذأف الأدوات السالي ة الحي يدتشج عمى مشيج ججيج (39لإعجاد الت قاريخ السالي ة؛ ليحل محل السعيار الج 
رات خدائخ القخوض عمى أساس الخدائخ الستؾق عة بجلًا مؽ احتدابيا عمى أساس الخدائخ السحققة  .لاحتداب مخر 

ؾء يؼ ىحا البحث سؾ  استشاداً إلى ما سبق فإف  و  رات خدائخ القخوض السعجة  تأثيخعمى معخفة مجى دمط الز  مخر 
 الت قميجي ة الت جاري ةفي السرارؼ وذلػ  ،التشبؤ بالخدائخ الفعمية لمفتخة التي تمييا عمىوفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة 

ة  .(2022-2019)خلاؿ الفتخة مؽ عاـ  العاممة في سؾرية الخاص 
 :الدّراسات الدّابقة

 الدّراسات العربيّة:
أثر احتداب الخدائر الائتمانية المتهقعة وفقاً لمعيار التقارير  ( بعشؾاف:2022دراسة )مؾالجي وآخخوف،  -1

( في جهدة المدتحقات "دراسة تحليلية على المرارف التقليدية المدرجة في سهق دمذق IFRS 9المالية الدولي )
 للأوراق المالية.

 IFRSأثخ احتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي ىجؼ البحث إلى دارسة 
( 11وذلػ عمى عيشة مؽ ) ( في جؾدة مدتحقات السرارؼ التقميجية السجرجة في سؾؽ دمذق للؤوراؽ السالية،(9

. تؼ 2019و 2018و 2017مرخفا ىي السرارؼ التقميجية السجرجة في سؾؽ دمذق للؤوراؽ السالية خلاؿ الفتخة 
احتداب الستغيخ السدتقل والستسثل بالخدائخ الائتسانية الستؾقعة بؾاسظة بيانات قائسة الجخل والإفراحات السؾجؾدة في 
البيانات السالية السشذؾرة لمسرارؼ عيشة الجراسة. أما جؾدة السدتحقات التي تسثل الستغيخ التابع فقج تؼ احتدابيا 

السدتحقات الاختيارية عؽ طخيق طخح السدتحقات الإجبارية مؽ السدتحقات الكمية مؽ واقع بالاعتساد عمى مفيؾـ 
بيانات السخكد السالي، قائسة الجخل وقائسة التجفقات الشقجية لمسرارؼ عيشة الجراسة. كسا تؼ الاعتساد عمى حجؼ 

 .Panel Data نات مؽ نؾعواستخجـ بيااتبع الباحث السشيج الؾصفي التحميمي  السرخؼ بؾصفو متغيخ ضابط.
تؾصمت الجراسة إلى وجؾد أثخ معشؾي عكدي لاحتداب الخدائخ الائتسانية الستؾقعة وفقاً لسعيار التقاريخ السالية 

( في السدتحقات الاختيارية تبعاً لحجؼ إجسالي أصؾؿ السرخؼ، ومؽ ثؼ وجؾد أثخ معشؾي طخدي (IFRS 9الجولي 
( في جؾدة السدتحقات تبعً لحجؼ IFRS 9الستؾقعة وفقاً لسعيار التقاريخ السالية الجولي )لاحتداب الخدائخ الائتسانية 

لإجسالي أصؾؿ السرخؼ. بالإضافة إلى وجؾد أثخ معشؾي عكدي بيؽ إجسالي أصؾؿ السرخؼ والسدتحقات الاختيارية 
 ومؽ ثؼ وجؾد أثخ معشؾي طخدي بيؽ إجسالي أصؾؿ السرخؼ وجؾدة السدتحقات.
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تقييم جهدة مخررات خدائر القروض المعدة وفقاً لنمهذج  ( بعشؾاف:2021، عمية )دراس -0
 .الخدائر المتهقعة دراسة تطبيقية

عجة وفقاً رات خدائخ القخوض الس  قياس القجرة التشبؤية لسخر   ت ىحه الجراسة بذكل أساسي إلىىجف
ف مجتسع الجراسة مؽ السرارؼ الؾطشية العاممة في الأردف ومجمذ التعاوف  لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة. تكؾ 

 . استخجمت الجراسة2019-2018مرخفاً بالاعتساد عمى بيانات عامي  (31)الخميجي والتي يبمغ عجدىا 
الفعمية لفتخة قادمة معبخاً عشو  خدائخفي إجسالي الالستغيخ التابع  تسثل. الإحراء الؾصفي والاستجلالي

لمفتخة الحالية، بالإضافة إلى الستغيخات سخررات خدائخ القخوض بالستغيخ السدتقل و ، بالقخوض السذظؾبة
جسالي إجسالي القخوض الى السرخؼ، إحجؼ  التذغيمي،الجخل  العاممة،الزابظة الستسثمة في القخوض غيخ 

وجؾد علاقة ارتباط طخدية جؾىخية تائج الش   أعيخت. ىيكل السمكيةالإجسالي،  التغيخ في الشاتج السحمي الأصؾؿ،
 لفتخة ما والخدائخ الستكبجة خلاؿ فتخة تالية.رات خدائخ القخوض مخر   بيؽ

 الدّراسات الأجنبيّة:
 The Effect of IFRS (9) ( بعنهان:Magdalena and Martani., 2019دراسة ) -1

Adoption On Loan Loss Provisions ( أثر معيار التقارير المالية الدوليIFRS 9  على
 (مخررات خدائر القروض

الائتسانية الستؾقعة  فحص ما إذا كانت ىشاؾ زيادة في مخررات الخدائخ ىجفت ىحه الج راسة إلى
. استخجمت عيشة مؽ السرارؼ الأوروبية عمى (IFRS 9) السحتدبة بعج تظبيق معيار التقاريخ السالية الجولي

. تسثل 2017-2018دولة في أوروبا لعامي  (30)شخكة مؽ ( 113)لعيشة مكؾنة مؽ الج راسة بيانات سشؾي ة 
القخوض الستعثخة، ندبة التغيخ بيشسا تزسشت الستغيخات السدتقمة  بسخررات خدائخ القخوضالستغيخ التابع 

لؼ تدتظع الجارسة إثبات زيادة في  .وضفي القخوض الستعثخة، إجسالي القخوض، التغيخ في اجسالي القخ 
 .IFRS 9 مخررات الخدائخ الائتسانية الستؾقعة بعج تظبيق معيار التقاريخ السالية الجولي

 A Symmetric Loan Loss Provisioning " بعنهان:( Wang et al, 2019)دراسة  -0
 .(المتماثلة )مخرّرات خدائر القروض

راسة إلى راتو  اختبار العلاقة بيؽ جؾدة محفغة القخوض ىجفت ىحه الج  في  خدائخ القخوض مخر 
راسة بيانات ، حيثحجة الامخيكيةستعجد مؽ السرارؼ في الؾلايات ال لبيانات  بانل غيخ متؾازنة استخجمت الج 

ة مؽ  ربع سشؾية الستغيخ التابع في . 2018عاـ حتى الخبع الخابع ل 2000الخبع الأوؿ لعاـ خلاؿ الفتخة السستج 
حجؼ  الستعثخة، القخوضب تفقج تسثم ةالسدتقم اتأما الستغيخ  مخررات خدائخ القخوضىحه الجراسة ىؾ 

مت الج راسة إلى رأس الساؿ، الأرباح قبل السخررات، صافي الخسؾـ، القخوضالسرخؼ، إجسالي  عجة . تؾص 
 إضافة إلى أف   القخوض،ؾدة محفغة علاقة عكدية بيؽ مخررات خدائخ القخوض وجوجؾد نتائج مشيا: 

 .في نفذ اتجاه التغيخ في القخوض الستعثخةتتحخؾ رات خدائخ القخوض مخر  
 Comparability and predictive( بعشؾاف: Gebhardt and Farkas, 2018دراسة ) -3

ability of loan loss allowances – The role of accounting regulation versus 
bank supervision 
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دور التنعيم المحاسبي مقابل الإشراف  -)إمكانية المقارنة والقدرة التنبؤية لمخررات خدائر القروض
 المررفي(

التحقق فيسا إذا كاف استخجاـ نسؾذج الخدائخ السحققة في الاتحاد الأوروبي يؤثخ عمى ىجفت ىحه الجراسة إلى 
إلى التحقق في تأثيخ التظبيق الالدامي لمسعاييخ الجولية لإعجاد  القخوض، إضافةالقجرة التشبؤية لسخررات خدائخ 

( دولة 12تؼ تظبيق الجراسة عمى ). التقاريخ السالية عمى قابمية مقارنة محاسبة خدائخ القخوض في البمجاف عيشة الجراسة
وامتجت فتخة الجراسة  لسالية،ا( شخكة ممدمة باعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ 89شسمت عيشة البحث )أوروبية و 
الجراسة الإحراء الؾصفي استخجمت  .Panel Dataبيانات مؽ نؾع استخجمت الجراسة  .2008-2000مؽ عاـ 

بيشسا تسثمت الستغيخات السدتقمة بالقخوض  القخوض،تسثل الستغيخ التابع بسخررات خدائخ نساذج الانحجار. و 
تؾصمت الجراسة إجسالي الخدائخ لمدشة الحالية(.  البظالة،معجؿ  الإجسالي،الشاتج السحمي  القخوض،إجسالي  الستعثخة،

خدائخ القخوض أصبحت أكثخ قابمية لمسقارنة عبخ البمجاف بعج تبجيل الشغاـ السحاسبي، إلى عجة نتائج مشيا: محاسبة 
 أفزل بعج اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية. تسخررات خدائخ القخوض أصبحل القجرة التشبؤية

 The Predictive Ability of Loan( بعشؾاف: Marton and Runesson, 2017دراسة )-4
Loss Provisions in Banks: Effects of Accounting Standards, Enforcement and 

Incentives.  
 آثار معايير المحاسبة والتنفيذ والحهافز(. -لمخررات خدائر القروض في المرارف )القدرة التنبؤية

في  السعجة وفق نسؾذج الخدائخ السحققة مخررات خدائخ القخوض مقارنة قجرة نسؾذجىجفت ىحه الجراسة إلى 
عمى التشبؤ بالخدائخ ( GAAPوالسبادئ السحاسبية السقبؾلة والستعارؼ عمييا ) (IAS 39السعيار الجولي ) كل مؽعل 

 .الفعمية، بالإضافة إلى اختبار تفاعل السعاييخ ومجى الالتداـ بيا مع حؾافد معجي التقاريخ السالية
-2010في الاتحاد الأوروبي وسؾيدخا بيؽ عامي مرخؼ مجرج وغيخ مجرج  (286)شسمت عيشة البحث 

نسؾذج الخدائخ السحققة السدتخجـ حالياً مشيا: ، استخجمت الجراسة نساذج الانحجار وتؾصمت إلى عجة نتائج 2000
ضسؽ إطار السعاييخ الجولية ىؾ أكثخ مؾضؾعية مؽ غيخه مؽ البجائل السظبقة في عل السبادئ السقبؾلة والستعارؼ 

( ومع ذلػ فإف السؾضؾعية لا تعكذ بذكل كاؼٍ خدائخ الائتساف خلاؿ الفتخة ذات الرمة بسعشى أنو لا GAAPعمييا )
دارة في عل السخررات السعجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ السحققة تقجيؼ معمؾمات كافية تتعمق بخدائخ الإتدتظيع 
 الائتساف.

 التّعقيب على الدّراسات الدّابقة:
ابقة أنيتبي ؽ مؽ خلاؿ استعخاض  رات خدائخ القخوضيا الج راسات الد  وعمى نسؾذج  ركدت عمى مخر 

وقج تذابيت ىحه الجراسات في بعض الشقاط واختمفت في البعض الآخخ. عمى سبيل السثاؿ  ،الخدائخ الائتسانية الستؾقعة
 ,Gebhardt and Farkas) (، Magdalena and Martani., 2019(، )2022عمي، دراسة كل مؽ ) ىجفت

رات خدائخ القخوض الس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة إلى(  2018 في حيؽ أف ، قياس القجرة التشبؤية لسخر 
ىجفت ىحه الجراسة إلى مقارنة قجرة نسؾذج مخررات خدائخ القخوض  (and Runesson, 2017 Martonدراسة )

ىجفت إلى دارسة أثخ احتداب الخدائخ  (2022، )مؾالجي وأخخوف دراسة و ، السعجة وفق نسؾذج الخدائخ السحققة
جفت إلى ى (Wang et al, 2019)، كحلػ دراسة مدتحقات( في جؾدة (IFRS 9الائتسانية الستؾقعة وفقاً لمسعيار 

رات اختبار العلاقة بيؽ جؾدة محفغة القخوض  خدائخ القخوض. ومخر 
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 Gebhardt and)( و2022، و )مؾالجي وأخخوف  (2012عمي، كل مؽ ) دراسةتذابيت  كحلػ
Farkas, 2018)  مؽ حيث مشيجية البحث، كحلػ كاف ىشاؾ تذابو كبيخ بيؽ دراسة كل مؽ(Magdalena 

and Martani., 2019) و(Gebhardt and Farkas, 2018) و (Wang et al, 2019 مؽ حيث )
إضافة إلى الاختلاؼ في بعض البمجاف و العي شات السجروسة ب اختمفت فيسا بيشياإلا أنيا  الستغيخات السجروسة

إثبات وجؾد زيادة في  (Magdalena and Martani., 2019)عمى سبيل السثاؿ لؼ تدتظع دراسة  الش تائج،
في حيؽ أف  ،  IFRS 9مخررات الخدائخ الائتسانية الستؾقعة بعج تظبيق معيار التقاريخ السالية الجولي 

رات خدائخ القخوض لفتخة ما  (2021عمي، )دراسة  أعيخت وجؾد علاقة ارتباط طخدية جؾىخية بيؽ مخر 
 .والخدائخ الستكبجة خلاؿ فتخة تالية

القجرة التشبؤية لسخررات خدائخ تؾصمت إلى أف   (Gebhardt and Farkas, 2018)كحلػ دراسة 
 Marton)تؾصمت دراسة  في حيؽ لية،الساالقخوض أصبحت أفزل بعج اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ 

and Runesson, 2017)  نسؾذج الخدائخ السحققة السدتخجـ حالياً ضسؽ إطار السعاييخ الجولية ىؾ إلى أف
 (.GAAPأكثخ مؾضؾعية مؽ غيخه مؽ البجائل السظبقة في عل السبادئ السقبؾلة والستعارؼ عمييا )

الاختلاؼ في فتخات الجراسات والعيشات السظبق عمييا إف الاختلافات في الشتائج يسكؽ أف ت عدى إلى 
البحث والأساليب الستبعة، مسا يعشي عجـ إمكانية إسقاط ىحه الشتائج عمى القظاع السرخفي الخاص في سؾرية، 

ة العاممة في سؾرية الباحثةب الأمخ الحي دفع راسة عمى السرارؼ الت جاري ة الخاص  وىحا ما لؼ  إلى تظبيق ىحه الج 
راسةد سي  أبخز ما ي   مسا سبق يسكؽ القؾؿ بأف. تتشاولو الجراسات الدابقة ابقة الج  راسات الد  أن يا  ىي الحالية عؽ الج 

ؾء عمى تسم ظ رات خيأثت الز  السعجة وفق نسؾذج الخدائخ الستؾقعة عمى التشبؤ خدائخ القخوض  مخر 
ة الت قميجي ة الت جاري ة السرارؼبالخدائخ الفعمية في الفتخة القادمة في  خلاؿ الفتخة  العاممة في سؾرية الخاص 

ىحا السؾضؾع يعتبخ مؽ السؾاضيع الحجيثة إذ أف  ( وىي فتخة حجيثة ندبياً، فزلًا عؽ ذلػ فإف  2009-2022)
 .IFRS 9ىحه السرارؼ قامت مؤخخاً بتظبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 

 مذكلة البحث:
تزميل في القؾائؼ السالية نتيجة تأجيل  حجوث يؤدي استخجاـ السرارؼ لشسؾذج الخدائخ الستكبجة إلى  
اعتساد مخ الحي دفع بسجمذ معاييخ السحاسبة الجولي إلى إلى وقت حجوثيا، الأ بالخدائخ الائتسانيةالاعتخاؼ 

الحاجة إلى الانتغار لمؾصؾؿ لسخحمة دوف  نسؾذج ججيج يعتسج عمى الاعتخاؼ بالخدائخ الائتسانية الستؾقعة
، أما في سؾرية فقج تأجل تظبيقو 2018عاـ بجاية لدامية تظبيقو عالسياً إمع التعثخ للاعتخاؼ بسخاطخ الائتساف، 

يتؼ مؽ أىؼ بشؾد الاستحقاؽ التي يعتبخ مؾضؾع مخررات خدائخ القخوض  ، ونغخاً لأف2019إلى بجاية عاـ 
الاىتساـ بتقييؼ نسؾذج الخدائخ  لا بج  فإنو  السدتقبمي لسخاطخ التخمف عؽ الدجاد الاعتساد عمييا في التشبؤ

. (IFRS9الستؾقعة لإعجاد مخررات خدائخ القخوض في ضؾء السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية )
رات خدائخ القخوض تأثيختتشاوؿ ىحه الجراسة  التشبؤ  عمىالس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة  مخر 

ة العاممة في  بالخدائخ الفعمية لفتخة قادمة وذلػ في عبيخ الت  يسكؽ  يوبشاءً عمسؾرية، و السرارؼ الت جاري ة الخاص 
 :الآتي داؤؿعؽ مذكمة البحث مؽ خلاؿ الت  

رات خدائخ القخوض  تؤثخىل  التشبؤ بالخدائخ  عمىالس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة مخر 
ة العاممة في سؾرية  ؟الفعمية لفتخة قادمة وذلػ في السرارؼ الت جاري ة الخاص 
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 ة البحث:أهميّ 
( حساية لمسرارؼ مؽ أي مخاطخ تتعم ق بعجـ وفاء السقتخضيؽ بالتداماتيؼ السالي ة، IFRS9يسث ل السعيار )

رات  ويعسل بذكل رئيذ ، الت عثخ، ومكؾنات معيار رأس الساؿوكحلػ تقجيؼ نساذج مؾضؾعية دقيقة لاحتداب مخر 
عمى قياس الأصؾؿ والالتدامات السالي ة مؽ خلاؿ تشاولو ثلاثة جؾانب رئيدية تتسثل في: ترشيف الأصؾؿ وقياسيا، 

لمسرارؼ، والخدائخ الائتساني ة الستؾق عة، ومحاسبة الت حؾط، وذلػ بيجؼ رفع مدتؾيات الأماف، وتعديد السلاءة السالي ة 
تأتي مؽ أىسية مخررات خدائخ القخوض التي تذكل اتجاىاً معاصخاً في الفكخ  أىسي ة البحث الش غخية وبالتالي فإف

 .السحاسبي حيث أنيا مؽ أىؼ بشؾد الاستحقاؽ التي يتؼ الاعتساد عمييا في التشبؤ السدتقبمي لسخاطخ التخمف عؽ الدجاد
رات خدائخ القخوض الس عجة وفقاً وتأثيخ مجى إمكانية كؾنو يتشاوؿ  مسا سبق يسكؽ القؾؿ بأف أىسية ىحا البحث مخر 

في ضؾء السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية التشبؤ بالخدائخ الفعمية لفتخة قادمة  عمىلشسؾذج الخدائخ الستؾقعة 
IFRS9))  بيجؼ تحجيج فيسا إذا  (2022-2019)خلاؿ الفتخة  ة العاممة في سؾريةفي السرارؼ الت جاري ة الخاص  وذلػ

، خدائخ القخوض الس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة تأثيخ في التشبؤ بالخدائخ الفعمية لفتخة قادمةرات لسخر  كاف 
 وخاصة أف ىحا السؾضؾع يعج مؽ السؾاضيع الحجيثة التي يجب تدميط الزؾء عمييا.

لقظاع السرخفي الخاص في سؾرية والحي يعج مؽ أىؼ اتشاولو خلاؿ مؽ  لبحثيحا االأىسي ة العسمي ة ل تأتيبيشسا 
ل إلييا البحث والتي يسكؽ أف تؾف خ  ومؽ خلاؿ ،والحي يعج حجيث ندبياً  القظاعات الاقترادية الش تائج الستؾق ع أف يتؾص 

 .قاعجة بيانات ىام ة لإدارات السرارؼ السجروسة

 أهداف البحث:
رات خدائخ القخوض الس عجة  وتأثيخ معخفة مجى إمكانيةبذكل أساسي كسا ذكخنا إلى  ؼ ىحا البحثييج   مخر 

ة العاممة في  عمىوفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة  التشبؤ بالخدائخ الفعمية لفتخة قادمة وذلػ في السرارؼ الت جاري ة الخاص 
 .سؾرية

 كل الآتي:البحث عمى الذ   ىجؼالي يسكؽ صياغة وبالت  
رات خدائخ القخوض  تأثيخدراسة  التشبؤ بالخدائخ الفعمية  عمىالس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة مخر 

ة العاممة في سؾرية  .لفتخة قادمة وذلػ في السرارؼ الت جاري ة الخاص 

 فرضيات البحث:
كلالبحث عمى  ةسكؽ صياغة فخضيي    الآتي: الذ 
التشبؤ بالخدائخ الفعمية عمى الس عجة وفقاً لشسؾذج الخدائخ الستؾقعة  رات خدائخ القخوضسخر  ل يؾجج تأثيخ 

ة العاممة في سؾرية.  لفتخة قادمة وذلػ في السرارؼ الت جاري ة الخاص 
 :منهجية البحث

ة الت جاري ةتأل ف مجتسع البحث مؽ جسيع السرارؼ  ( مرخؼ، 14العاممة في سؾرية وال تي يبمغ عجدىا ) الخاص 
شة البحث تذسل جسيع ينغخاً لظبيعة عسميا الخاص، وبالت الي فإف  ع الج راسةولكؽ تؼ  استبعاد السرارؼ الإسلامي ة مؽ 

ة الت قميجي ة الت جاري ةالسرارؼ  -ػ عؾدةسؾرية، بش -( مرخؼ، وىحه السرارؼ ىي: البشػ العخبي11والبالغة ) الخاص 
ولي لمتجارة والتسؾيل، بشػ الأردف سؾرية، بشػ  -سؾرية، بشػ بيبمؾس، فخندبشػ، بشػ سؾرية والسيجخ، السرخؼ الج 

 سؾرية والخميج، بشػ بيسؾ الدعؾدي الفخندي، بشػ الذخؽ، بشػ قظخ الؾطشي.
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 :طرق جمع البيانات
روسة وذلػ خلاؿ الفتخة السستجة مؽ عاـ لمسرارؼ السج السالي ةتؼ  جسع البيانات بالاعتساد عمى القؾائؼ 

2019-2022. 
 :الدّراسةأدوات 

ت السفاضمة بيؽ نساذج بانل تس  وقج  الج راسةفي ىحه  Panel Dataالاعتساد عمى بيانات البانل  تؼ  
مجسؾعة مؽ ( باستخجاـ العذؾائي ة الت أثيخاتونسؾذج  الث ابتة الت أثيخات، نسؾذج الت جسيعيلاثة )نسؾذج الانحجار الث  

 الث ابتة الت أثيخاتو  الت جسيعيالسقيج لمسفاضمة بيؽ نسؾذجي الانحجار  Fخجـ اختبارة، فقج است  الاختبارات الإحرائي  
 ت صياغة نسؾذجتس  وقج  .العذؾائي ة الت أثيخاتو  الث ابتة الت أثيخاتلمسفاضمة بيؽ نسؾذجي  Hausmanواختبار 

كلعمى  الج راسة  ي:تالآ الذ 
GCOi ,t+1 = 𝛽0 + 𝛽1 𝐿𝐿𝑃i,t + 𝛽2𝑁𝑃𝐿i,t + β3RGDPi,+ β4BSi,t+ 𝜀𝑡 

:أف   حيث    
، عمي) عؽ اجسالي الخدائخ الفعمية لفتخة قادمة معبخا عشو بالقخوض السذظؾبة.متغيخ تابع يعبخ 

2021)  GCOi ,t+1 
LLP  راتمتغيخ مدتقل يعبخ عؽ مؽ خلاؿ الش دبة الآتية:  ويتؼ قياسو خدائخ القخوض مخر 
رات  (2020العسار وآخخيؽ، ) .القخوضخدائخ القخوض / إجسالي  مخر 
𝑁𝑃𝐿 يتؼ قياسو مؽ خلاؿ الشدبة الآتية: القخوض الستعث خة /  ضابطمتغيخ . ندبة القخوض الستعث خة

 .(Cummings et al., 2014)إجسالي الت دييلات الائتساني ة السباشخة. 
RGDP  معجؿ نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحقيقي وىؾ متغيخ ضابط يتؼ حدابو مؽ خلاؿ التغيخ

 (2020عسخاف، ) الدشؾي في معجؿ نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي الحقيقي.
 BS .حجؼ السرخؼ وتؼ حدابو عؽ طخيق المؾغاريتؼ الظبيعي لإجسالي أصؾؿ السرخؼ(Mustafa 

et al., 2012) 

 للبحث:عري الإطار النّ 
 .وأهميتها خدائر القروض مخرّرات: مفههم أولاً 

بأن يا " مبالغ تقتظعيا السرارؼ  Loan Loss Provisionsيسكؽ تعخيف مخرص خدائخ القخوض 
مؽ الأرباح الإجسالية في نياية الدشة السالي ة وذلػ لسؾاجية عخوؼ طارئة أو أىجاؼ محجدة، يحتفظ السرخؼ 
بيحه السبالغ لحيؽ استخجاميا فإذا لؼ يحرل الأمخ الحي حجد السبمغ مؽ أجمو فتبقى السبالغ محتجدة في 

ل مؾرداً ذاتياً لم  )2011كشعاف، )سرخؼ يدتخجميا في عجة مجالات. حداباتيا وتذك 

 :أهميّة مخرّرات خدائر القروض 

رات لخدائخ القخوض يديؼ في الث قة في الأداء  إف  استعجاد السرخؼ لتخريص بعض السبالغ كسخر 
ص خدارة  السدتقبمي لمسرخؼ؛ لأن و يعسل كأداة مخاقبة عمى خدائخ القخوض الستؾق عة. وبحلػ، فإف  مخر 
القخوض ىؾ آلي ة تؼ إنذاؤىا في الش غاـ السرخفي لمخخوج مؽ حالة عجـ الاستقخار السالي الش اتجة مؽ ندبة 

رات مؤشخا كسي اً ميساً لمجؾدة  .(Abdullah et al., 2015)القخوض الستعث خة السختفعة  كحلػ ت سث ل السخر 
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باً لخدائخ   ,.Monokroussos et alالقخوض الس حتسمة الائتساني ة لسحافظ السرخؼ، فالسرارؼ تأخحىا تحد 
خائب، كسا أف ليا  (.(2016 ؽ السرارؼ مؽ تخفيض الز  دور رئيذ في تعديد السخكد السالي لمسرارؼ، حيث  تسك 

حة بالسخاطخ ال تي تؤث خ في السرخؼ، حيث  تقؾـ السرارؼ بؾضع  مؽ تجش ب الت قمبات ال تي تحجث في الأصؾؿ السخج 
اً لسؾاجية أي عجد محتسل في القخوض، وىحا سيداعج عمى حساية مخاكد السرارؼ مؽ حيث  إدارة جانب بعض الأمؾاؿ

 .(Alhadab et al., 2016)الخ بحي ة ورأس الساؿ 
ص خدائخ القخوض في الأوقات الاقترادية الشذظة )الانتعاش روتقؾـ السرارؼ بالإبلاغ عؽ مخ

كسا يتؼ استخجاـ فائض وتخاعي الاحتياطي الشقجي الحي لجييا وتأخحه بالحدباف بذكل مدتسخ، الاقترادي( 
السخررات الستخاكؼ خلاؿ الأوقات الاقترادية الجيجة لمتخفيف مؽ خدائخ السرارؼ في أوقات الخكؾد الاقترادي. 

 (2021عؾف، عبج )
رات دوراً ميساً في السرارؼ، فيي تعج ؿ لسؾاجية مذكمة القخوض  وىكحا نخى أف  لمسخر  فاع الأو  خط الج 

رات لسؾاجية الخدائخ  الستعث خة؛ لحلػ يقؾـ أي مرخؼ وأي ة مشذأة مالي ة بحجد بعض الأمؾاؿ عمى شكل مخر 
ولي لإعجاد الت قاريخ الستؾق عة وغيخ الستؾق عة الحجوث ، وانظلاقا مؽ أىسيتيا كاف لابج مؽ تدميط الزؾء عمى السعيار الج 

 .(IFRS9ي ة )السال
 :(:IFRS9) 9المعيار الدّولي لإعداد التّقارير الماليّة رقم  ثانياً 

ولي لمسعاييخ السحاسبي ة في عاـ  ( ضسؽ السعاييخ 9الشدخة الشيائية مؽ السعيار رقؼ ) 2014أصجر السجمذ الج 
ولي رقؼ  ولية لإعجاد الت قاريخ السالي ة؛ ليحل محل السعيار الج  الأدوات السالي ة الحي يدتشج عمى مشيج ججيج ( بذأف (39الج 

رات خدائخ القخوض عمى أساس الخدائخ الستؾق عة بجلًا مؽ احتدابيا عمى أساس الخدائخ السحققة.  لاحتداب مخر 
( حساية لمسرارؼ مؽ أي مخاطخ تتعم ق بعجـ وفاء السقتخضيؽ بالتداماتيؼ السالي ة، وكحلػ تقجيؼ 9يسث ل السعيار )

رات الت عثخ، ومكؾنات معيار رأس الساؿ. ومؽ ىشا يخبط السعيار )نساذج  ( IFRS9مؾضؾعية دقيقة لاحتداب مخر 
السعالجة السحاسبي ة للؤصؾؿ وأدوات الجيؽ بأنذظة إدارة السخاطخ، ويعسل بذكل رئيذ عمى قياس الأصؾؿ والالتدامات 

ف الأصؾؿ وقياسيا، والخدائخ الائتساني ة الستؾق عة، السالي ة مؽ خلاؿ تشاولو ثلاثة جؾانب رئيدية تتسثل في: ترشي
 (2019ومحاسبة الت حؾط، وذلػ بيجؼ رفع مدتؾيات الأماف، وتعديد السلاءة السالي ة لمسرارؼ )شحاتة، 

 مفههم الخدائر الائتمانيّة المتهقّعة: 

لمخدائخ الائتساني ة ال تي تعكذ ( مفيؾـ الخدائخ الائتساني ة بأن يا " الستؾسط السخجح IFRS 9عخ ؼ السعيار )
إجسالي العجد الش قجي عمى مجى العسخ الستؾقع للؤداة السالي ة، وذلػ مؽ خلاؿ الفخؽ بيؽ كافة الت جفقات الش قجية واجبة 

ـ ا جاد لمسشذأة، والت جفقات الش قجية ال تي تتؾقع السشذأة استلاميا". وبسشغؾر أكثخ تحجيجاً مؽ حيث الت ؾقيت، قج  لسعيار الد 
داً لمخدائخ الائتساني ة الستؾق عة عمى مجى شيخاً بأن يا "الجدء مؽ الخدائخ الائتساني ة الستؾق عة عمى مجى  12 تعخيفاً محج 

عسخ الأداة السالي ة، والحي يسث ل الخدائخ الائتساني ة الستؾق عة التي تشتج مؽ احتساؿ حجوث الت عثخ في الدجاد لأداة مالية 
 (.2019بعج تاريخ الت قخيخ" )شحاتة،  شيخاً  12خلاؿ 

 قياس خدائر الائتمان المتهقّعة: 

 ( إثبات خدائخ الائتساف الستؾق عة وفق ما يمي:IFRS 9يتظم ب السعيار )

 تقجيخ مبمغ متؾقع محجد برؾرة صحيحة وغيخ متحيد بعج دراسة مجسؾعة الشتائج السحتسل حجوثيا، وتقييسيا. -
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 قؾد.مخاعاة القيسة الد مشية لمش   -
معمؾمات مؾثؾقة، ومجعؾمة، ومتؾافخة دوف تكمفة أو جيج في تاريخ التقخيخ عؽ الأحجاث )الساضية(،  -

 و)الغ خوؼ الحالية(، و)تؾقعات الغ خوؼ الاقترادية السدتقبمية(.

وعشج تقييؼ خدائخ الائتساف الستؾق عة وقياسيا يحتاج السرخؼ لمش غخ إلى مجسؾعة واسعة مؽ السعمؾمات 
مة السباشخة، مثل:ذات ا  لر 

o .ابقة في تقجيخ خدائخ الأدوات السالي ة السذابية  الأحجاث الساضية كالخبخة الت اريخية الد 
o .الغ خوؼ والأحجاث الحالية 
o .الت ؾقعات السعقؾلة التي تؤثخ في تحريل التجفقات الشقجية السدتقبمية الستؾق عة مؽ الأصؾؿ السالي ة 

 (.2017)محمد وحامج، 
  مكهنات نمهذج قياس الخدائر المتهقعة في ظل المعيار الدولي لإعداد التقارير الماليةIFRS9 : 

مجسؾعة مؽ السعمسات التي يسكؽ مؽ خلاليا احتداب الخدائخ الائتسانية  ( (IFRS 9حجد السعيار 
 الستؾقعة وىي:

احتساؿ التأخخ عؽ الدجاد: يعتبخ احتساؿ التخمف عؽ الدجاد مؽ أىؼ وأدؽ مكؾنات تحجيج  - أ
 فيؾ يعبخ عؽ احتساؿ التخمف عؽ الدجاد خلاؿ افق زمشي معيؽ. الستؾقعة،الخدائخ الائتسانية 

معجؿ الخدائخ عشج حجوث التأخخ عؽ الدجاد: ويقرج بيا الخدائخ التي تحجث في حالة  - ب
إلى الفخؽ بيؽ التجفقات الشقجية التعاقجية السدتحقة والقيسة وىحا يدتشج  معيؽ،الدجاد في وقت حجوث التخمف عؽ 

 الستؾقع تحريميا.
مقجار الانكذافات عشج حجوث التعثخ عؽ الدجاد: يعبخ تقجيخ الانكذافات الافتخاضية  - ت

لمتعخضات عشج حجوث عشج حجوث التخمف عؽ الدجاد عشج تحجيج الخدائخ الستؾقعة عؽ القيسة الاجسالية 
التخمف عؽ الدجاد مدتقبلًا مع مخاعاة العؾامل الستؾقعة لمتعخض بسا في ذلػ أصل الجيؽ والفائجة سؾاءً 

 (2021أكاف ذلػ مقخر بعقج أو غيخ ذلػ. )عمي، 
( مجخلًا ججيجاً يعتسج عمى التؾقعات السدتقبمية، وتحجيجاً الخدائخ السدتقبمية، (IFRS 9يقجـ السعيار 

ويشعكذ الأثخ الخ ئيذ في السرارؼ في ضخورة الاعتخاؼ بالخدائخ الستؾق عة لمسشتجات والأدوات السالي ة، 
وتحجيج مدتؾيات ترشيف الأصؾؿ السالي ة؛ لحلػ تحتاج السرارؼ لتحجيث طخؽ القياس السحاسبي عشج تاريخ 

الائتساف والت سؾيل، وسيؤثخ ذلػ بذكل  إعجاد كل تقخيخ مالي، ليعكذ الت قخيخ الت غيخات التي حجثت عمى نؾعية
كبيخ في نؾعية الت قجيخ الكسي وكسية البيانات التي سيتؼ الاحتياج ليا لأغخاض الت قجيخ. وسيشعكذ أثخ ذلػ في 

ولي لمتقاريخ السالي ة ) ( مؽ أرصجة IFRS 9السرارؼ عمى نظاؽ واسع حيث يديج عبء تظبيق السعيار الج 
رات الستعمقة بخدا  (.2017ئخ الائتساف الستؾق عة )محمد وحامج، السخر 
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 النّتائج والمناقذة:
 الارتباط الخطي بين المتغيرات.: أولاً 

ت فيج مرفؾفة الارتباط في الكذف عؽ مذكمة الارتباط الخظي الستعجد بيؽ الستغيخات السدتقم ة التي تذيج  
(. وي عتبخ معامل 0.7عامل الارتباط بيؽ الستغيخات )معاملات ارتباط مختفعة، حيث  تغيخ ىحه السذكمة عشجما يتجاوز م

(، وقؾياً إذا 0.69 - 0.50(، ومتؾسظاً إذا كانت قيستو مؽ )0.49 - 0.01الارتباط ضعيفاً إذا كانت قيستو مؽ )
( نتائج مرفؾفة 1(. يبيؽ الججوؿ رقؼ )2020(. )عسخاف، 1(، وتاماً إذا كانت قيستو )0.70 - 0,99كانت قيستو مؽ )

 الارتباط

 
 . EViews10المردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات 

ابق يسكؽ ملاحغة أف   مذكمة ارتباط  يؾججلا وبحلػ يسكؽ القؾؿ إنو  ،ضعيفةالارتباط  تمعاملاقيؼ مؽ الججوؿ الد 
 .خظي متعجد

 ة:لاسل الزمنيّ اختبار استقرارية الدّ  ثانياً 
البيانات عبخ الد مؽ الأمخ ال حي يديج مؽ مؾثؾقي ة تظبيق الأدوات الاقترادي ة  لابج  مؽ الت أكج مؽ استقخاري ة

عمى الستغي خ الت ابع، إذ ي عج اختبار الاستقخاري ة لبيانات بانل مؽ أىؼ  السدتقم ةالقياسي ة السعتسجة لجراسة أثخ الستغيخات 
ي البيانات يسكؽ أف يؤدي إلى نتائج سمبي ة بسا يتعم ق مخاحل بشاء الش سؾذج القياسي، وذلػ بدبب أف  وجؾد جحر الؾحجة ف

ر زائفاً   .) 2017العذعؾش، ) بالخرائص الت قاربية لمسقجرات أو حت ى باعتبار الش سؾذج السقج 
، Liven Lin Chu (LLC)اختبار  ية:تسؾؼ ندتخجـ لجراسة درجة استقخاري ة متغيخات البحث الاختبارات الآ

باستخجاـ  الج راسةنتائج اختبارات جحر الؾحجة لجسيع متغيخات  2)رقؼ )يبي ؽ الججوؿ  .ADF – Fisher اختبارو 
 :يؽالاختبار 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Covariance

Correlation GCO LLP NPL RGDP BS 

GCO 0.024897

1.000000

LLP -0.004011 0.023834

-0.164645 1.000000

NPL 0.002273 0.028560 0.049230

0.064925 0.833747 1.000000

RGDP -0.002793 0.002688 0.002159 0.003438

-0.301883 0.296976 0.165971 1.000000

BS -0.059994 0.015720 0.015239 0.001967 0.523595

-0.525453 0.140719 0.094917 0.046357 1.000000
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 :الدّراسةلمتغيرات   ,ADF-Fisher, LLCنتائج اختبارات ( 2الجدول رقم )

 الستغيخات

 
 

 الاختبارات
 
 

ؿ الفخؽ عشج  عشج السدتؾى   الأو 

 مؽ دوف ثابت واتجاه ثابت ثابت واتجاه
ثابت 
 واتجاه

 ثابت
مؽ دوف 

 ثابت واتجاه
 tقيسة 

 الاحتسالي ة
 tقيسة 

 الاحتسالي ة
 tقيسة 

 الاحتسالي ة
 tقيسة 

 الاحتسالي ة
 tقيسة 

 الاحتسالي ة
 tقيسة 

 الاحتسالي ة

GCO 
 

LLC 
-3.56 

0.00** 
-6.55 

0.00** 
-4.76 

 I (0)السدتؾى مدتقخ عشج  **0.00
 عشج مدتؾى دلالة

5 % ADF-
Fisher 

30.01 
0.14 

45.22 
0.00** 

43.21 
0.00** 

 
LLP 
 
 

LLC 
-4.78 
0.00* 

-4.32 
0.00** 

-3.18 
 I (0)مدتقخ عشج السدتؾى  0.01

 عشج مدتؾى دلالة
5 % ADF-

Fisher 
12.09 
0.1 

38.34 
0.00** 

24.54 
0.00** 

NPL 
LLC 

-9.76 
0.00** 

-3.34 
0.00** 

6.98 
 I (0)مدتقخ عشج السدتؾى  **0.00

 عشج مدتؾى دلالة
5 % ADF-

Fisher 
35.67 
0.54 

40.56 
**0.01 

49.12 
**0.00 

RGDP 
مدتقخ عشج الفخؽ 
الأوؿ عشج مدتؾى 

 5%دلالة 
 

LLC 
45.34 

1 
-4.13 

0.00** 
1.34 
0.34 

-24.21 
0.01** 

2.10 
0.76 

-4.11 
0.00** 

ADF-
Fisher 

15.44 
0.43 

35.73 
0.1 

18.33 
0.45 

23.18 
0.12 

37.65 
0.01** 

75.50 
0.00** 

BS 
مدتقخ عشج الفخؽ 
الأوؿ عشج مدتؾى 

 5%دلالة 
 

LLC 
-8.34 

0.00** 
-1.64 

0.00** 
4.18 
0.79 

-3.65 
0.00 

-5.00 
0.00** 

 

ADF-
Fisher 

33.67 
0.23 

40.1 
0.12 

-4.33 
0.70 

30.07 
0.67 

33.23 
0.01** 

 

** تذير إلى مدتهى الدلالة عند  .EViews10الباحثة بالاعتماد على مخرجات  إعدادالمردر: 
5%. 

NPLLLP , , :أف حيث  غيخ مدتقخة عشج نفذ السدتؾى  الج راسةن لاحظ مؽ الججوؿ الدابق أف متغيخات 
GCO مدتقخ ة عشج السدتؾى  تغيخاتمI(0) ،BS, RGDP   ؿ  ةمدتقخ  .I(1)عشج الفخؽ الأو 

 :ARDLثالثاً اختبار التّكامل المذترك وفق نمهذج 
لاسل الد مشي ة إلى أف  الستغيخات السجروسة مدتقخ ة عشج السدتؾى الأصمي  مشا بعج دراسة استقخارية الد  تؾص 

I (0) ؿ في ىحه الحالة يذتبو بؾجؾد علاقة تكامل مذتخؾ بيؽ الستغيخات غيخ ، I (1)، وعشج الفخؽ الأو 
ار لا ندتظيع اعتساد نسؾذج ترحيح الخظأ ولكؽ نغخاً لعجـ تداوي ىحه الستغيخات في درجة الاستقخ  السدتقخة،
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كؾنو يداعج  1 (ARDL)سؾذج لحلػ سشقؾـ بتظبيق ن نفدو،لكؾنو يتظمب أف تكؾف ىحه الستغيخات مدتقخة عشج السدتؾى 
 (2018)إسساعيل،  .في اختبار وجؾد علاقة تكامل مذتخؾ في حاؿ عجـ تداوي درجة الاستقخارية بيؽ الستغيخات

 نحرل عمى الشتائج الآتية: EViews10باستخجاـ بخنامج 
 للتّكامل المذترك ARDL( نتائج اختبار 3الجدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
Long Run Equation 

GCO -4.56884 0.700434 -6.52281 0.0000 
LLP 9.578700 0.855553 11.19592 0.0000 
NPL 0.657689 0.098787 -45.05643 0.0000 

RGDP 0.183241 0.097876 123.7687 0.0000 
Short Run Equation 

COINTEQ01 0. 76548- 0.041295 -1.99639 0.0342 
D(GCO) 0.097865 0.446644 3.213512 0.0020 
D(LLP) -0.16168 0.340458 -5.10795 0.0000 
D(NPL) 1.65787 0.46433 2.34567 0.0236 

D(RGDP) -1.78957 0.09834 2.54689 0.3456 
C 2.056552 0.017095 -0.933221 0.3546 

  5%** مدتهى دلالة  .EViews10المردر: اعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
إلى معامل سخعة الت عجيل ال حي يسث ل مقجار الت غيخ في الستغيخ الت ابع نتيجة لانحخاؼ  COINTEQ01ي ذيخ 

الستغيخات التفديخية في السجى القريخ عؽ قيسيا التؾازنية في الأجل الظؾيل بسقجار وحجة واحجة، وكم سا اقتخب معامل 
لى التؾازف في الأجل الظؾيل أسخع، ويجب أف الت عجيل مؽ الؾاحج كانت سخعة تكييف الاختلالات في الأجل القريخ إ

 يكؾف سالباً كإشارة إلى اتجاه التؾازف بيؽ الستغيخات في الأجل الظؾيل.
سالب ومعشؾي، الأمخ الحي يؤكج وجؾد  سؾذجبالشدبة لمش   ن لاحظ مؽ الججوؿ أف  معمسة معامل ترحيح الخظأ

فقج بمغت  فديخية،علاقة تكامل مذتخؾ بيؽ متغيخات الج راسة أو علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخ الت ابع والستغيخات الت  
مؽ أخظاء الأجل القريخ يتؼ ترحيحيا خلاؿ  (76%)وي سكؽ تفديخ قيسة السعامل بأف  ىشاؾ  (0.76) قيسة السعامل

 تقاؿ إلى الؾضع الت ؾازني طؾيل الأجل.سشة للان
 
 

                                                           
راً لكؾنو يتسي د عؽ غيخه مؽ الش ساذج السدتخجمة في اختبارات الت كامل السذتخؾ بالسيدات الآتية (ARDLي عج نسؾذج ) 1  :متظؾ 

ؿ(.ARDLيسكؽ استخجاـ نسؾذج ) -  ( بغض الش غخ عؽ درجة الت كامل بيؽ الستغيخات )سؾاء كانت بالسدتؾى أو الفخؽ الأو 
الخظأ؛ إذ إف  نسؾذج ترحيح الخظأ يداعج في قياس العلاقة قريخة الأجل ( يسكششا الحرؾؿ عمى نسؾذج ترحيح ARDLمؽ خلاؿ نسؾذج ) -

اخمة في الش سؾذج، وبحلػ فإف  نسؾذج  ، كسا ( لو  القجرة عمى قياس السعمسات في الأجميؽ القريخ والظؾيل في وقت واحجARDL)بيؽ الستغيخات الج 
غيخة )الكبيدي وخمف، ARDLي عج نسؾذج ) ( مؽ أكثخ الش ساذج أىسية في الت ظبيق عشج تحجيجه لمتكامل السذتخؾ وخرؾصاً في العيشات الر 

 .( عمى تقجيخ معالؼ الش سؾذج عمى الأمجيؽ القريخ والظ ؾيل في معادلة واحجة(ARDLيقؾـ نسؾذج . (2012
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 اختيار نمهذج بانل المناسب: رابعا
  وىي: Panel Data Analysisمؽ خلاؿ نسؾذج  السالي ةيؾجج ثلاثة أساليب لتحميل البيانات 

: يعج ىحا الش سؾذج مؽ أبدط نساذج Pooled Regression Model نمهذج الانحدار التجميعي 1. 
رة ثابتة لجسيع الفتخات الد مشي ة، أي إن و، بسعشى أخخ ي يسل تأثيخ البانل، حيث   تكؾف معاملات الانحجار السقج 

كل الآتي:  البعج الد مشي في ىحا الش ؾع مؽ الش ساذج، وتراغ معادلة الانحجار بالش دبة ليحا الش سؾذج عمى الذ 
 2015)، ضاىخ وخشيدة)

Yi,t = α + βxi,t + Ɛi,t 
: t: متجو معاملات الانحجار، β: متجو الحج الث ابت، α: الستغيخ السدتقل، xالت ابع،  : الستغيخYحيث  
غخى العادية ) : الخظأ العذؾائي.Ɛتسث ل السرخؼ،  :iتسث ل الد مؽ،  ( في OLSتدتخجـ طخيقة السخبعات الر 

 تقجيخ معمسات ىحا الش سؾذج.
تسث ل اليجؼ مؽ استخجاػؼ ىحا الش سؾذج في :  Fixed Effects Modelنمهذج التّأثيرات الثّابتة2. 

معخفة سمؾؾ كل مجسؾعة مؽ البيانات السقظعية )سمؾؾ كل مرخؼ( عمى حجة وذلػ بجعل متجو الحج الث ابت 
)ضاىخ في ىحا الش سؾذج يختمف مؽ مرخؼ إلى أخخ مع بقاء متجيات معاملات الانحجار ثابتة لكل مرخؼ. 

 2015)وخشيدة، 
كل الآتي:   2015))ضاىخ وخشيدة، وتتؼ صياغة ىحا الش سؾذج عمى الذ 

                  ∑      𝜀   

 

   

 

غخى لمستغيخات الؾىسي ة )  Square Withويظمق عمى نسؾذج التأثيخات الث ابتة اسؼ نسؾذج السخبعات الر 
Dummy Variables Model Leastغخى العادية.( حيث يتؼ تقجيخه باستخجاـ طخي  قة السخبعات الر 

يتعامل نسؾذج الت أثيخات العذؾائي ة :  Random Effects Model نمهذج التّأثيرات العذهائيّة 3. 
مع الآثار السقظعية والد مشي ة عمى أن يا معالؼ عذؾائي ة وليدت معالؼ ثابتة، حيث  إف  ىحا الافتخاض يدتشج عمى أف  
العيشة السدتخجمة مدحؾبة بذكل عذؾائي، لحا فإف  معاملات انحجار الش سؾذج تسث ل العيشة بأكسميا، وبحلػ يتؼ 

ويدتخجـ لتقجيخ ىحا الش سؾذج طخيقة  مع الحج الث ابت عمى أن و متغيخ عذؾائي عبخ مفخدات البحث. الت عامل 
غخى السعسسة   وتتؼ صياغتو عمى الذكل الآتي:  Generalized Least Squaresالسخبعات الر 

Yi,t = µ + axi,t + vi + Ɛi,t 
عة البيانات السقظعية )السرخؼ( وىؾ : حج الخظأ الخاص بسجسؾ vi: يسثل الستغيخ العذؾائي، µحيث  

ة بالسرخؼ وال تي لا يتزس شيا الش سؾذج.   (2015ضاىخ وخشيدة، )يعكذ مجسؾعة الستغيخات السدتقم ة الخاص 
مؽ أجل معخفة الش سؾذج الأمثل لمج راسة نمجأ إلى السفاضمة بيؽ نساذج بانل الث لاثة، وتتؼ السفاضمة باستخجاـ  

 الاختبارات الآتية:
  اختبارF test :تشص  للاختيار بين نمهذج الانحدار التّجميعي )المذترك( ونمهذج التّأثيرات الثّابتة

الفخضية العجـ في ىحا الاختبار عمى أف  نسؾذج الانحجار التجسيعي ىؾ الأفزل، ويتؼ الحكؼ عمى نتيجة 
يكؾف نسؾذج الانحجار %5 الية أكبخ مؽ الاختبار مؽ خلاؿ القيسة الاحتسالية للاختبار، فإذا كانت القيسة الاحتس

 يكؾف نسؾذج التأثيخات الث ابتة ىؾ الأفزل.%5 الت جسيعي ىؾ الأفزل ، أم ا إذا كانت القيسة الاحتسالية أقل مؽ 
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  اختبارHausman-test :ي دتخجـ  للاختيار بين نمهذج التّأثيرات الثّابتة ونمهذج التّأثيرات العذهائيّة
لمسفاضمة بيؽ نسؾذج الت أثيخات الث ابتة ونسؾذج الت أثيخات العذؾائي ة، تشص الفخضية العجـ  (Hausman-test)اختبار 

في ىحا الاختبار عمى أف  نسؾذج التأثيخات العذؾائية ىؾ الأفزل. ويتؼ الحكؼ عمى نتيجة الاختبار مؽ خلاؿ القيسة 
يكؾف نسؾذج التأثيخات العذؾائي ة ىؾ الأفزل، أم ا إذا %5 الاحتسالية للاختبار، فإذا كانت القيسة الاحتسالية أكبخ مؽ 

 يكؾف نسؾذج التأثيخات الث ابتة ىؾ الأفزل وبالت الي نخفض الفخضية العجـ.%5 كانت القيسة الاحتسالية أقل مؽ 
 ) 2017)العذعؾش، 

ابق وذلػ مشسؾذج الخظؾة الأولى في عسمية السفاضمة ىي عسمية تقجيخ السعمسات ل تقدير معلمات النماذج: ( أ الد 
ح الججوؿ رقؼ ) EViews 10بالاعتساد عمى بخنامج  رة:4ويؾض   ( السعمسات السقج 

 الدّراسةبمتغيرات  الخاصّة( المعلمات المقدرة 4الجدول رقم )
نسؾذج الانحجار  الستغيخات التفديخية

 الت جسيعي
نسؾذج الت أثيخات 

 الث ابتة
نسؾذج الت أثيخات 

 العذؾائي ة
C )الثابت( 

 الاحتسالي ة
0.56 
0.00 

0.50 
0.00 

0.49 
0.00 

LLP 
 الاحتسالي ة

0.65- 
0.00 

0.34 
0.00 

0.39 
0.00 

NPL 
 الاحتسالي ة

0.60 
0.00 

0.23 
0.00 

0.25 
0.00 

RGDP 
 الاحتسالي ة

0.47- 
0.09 

0.19- 
0.00 

0.23 
0.00 

BS 
 الاحتسالي ة

0.13- 
0.00 

0.08- 
0.00 

0.2- 
0.00 

 R 0.45 0.75 0.77 التحجيجمعامل 
 F 9.56 32.19 12.57إحرائي ة 

 P-value 0.00 0.00 0.00الاحتسالي ة 
  .EViews10بالاعتماد على مخرجات  ةالباحث إعدادالمردر من 

 الت جسيعيالسقيج لمسفاضمة بيؽ نسؾذجي الانحجار  F اختبار لمسفاضمة بيؽ الش ساذج الث لاثة سيتؼ بجايةً تظبيق
 )السذتخؾ( ىؾ الأفزل: الت جسيعيتشص الفخضية العجـ عمى أف  نسؾذج الانحجار  حيث  ، الث ابتة الت أثيخاتو 

 .F( نتائج اختبار 5الجدول رقم )
إحرائي ة  اختبارات الت أثيخات الث ابتة

 الاختبار
 القيسة الاحتسالي ة درجات الحخية

Cross-Section F 33.45 (10,116) 0.00 
Cross-Section Chi-square 156.54 10 0.00 

 .EViews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةالباحث إعدادالمردر: 
وبالت الي ندتظيع أف نخفض الفخضية العجـ ونجج أف   %5أصغخ مؽ  الاحتسالي ةنلاحظ مؽ الججوؿ أف  القيسة 

 تؼ   العذؾائي ة الت أثيخاتونسؾذج  الث ابتة الت أثيخاتىؾ الش سؾذج السشاسب. ولمسفاضمة بيؽ نسؾذج  الث ابتة الت أثيخاتنسؾذج 
 ة:تيحرمشا عمى الش تائج الآ حيث   Hausmanاستخجاـ اختبار 
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 .العذهائيّةللتأثيرات  Hausman( نتائج اختبار 6الجدول رقم )
 القيسة الاحتسالي ة إحرائي ة الاختبار اختبار الت أثيخات العذؾائي ة

Cross-Section random 3.000 0.34 
 .EViews10بالاعتماد على مخرجات برنامج  ةالباحث إعدادالمردر: 

وبالت الي لا ندتظيع رفض  %5أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  الاحتسالي ةن لاحظ مؽ الججوؿ أف  القيسة 
 ىؾ الش سؾذج السشاسب. العذؾائي ة الت أثيخاتالفخضية العجـ وندتشتج أف  نسؾذج 

 العذهائيّة. نمهذج التّأثيرات( نتائج اختبار 7الجدول رقم )
 نسؾذج الت أثيخات العذؾائي ة الستغيخات التفديخية

C )الثابت( 
 الاحتسالي ة

0.49 
0.00 

LLP 
 الاحتسالي ة

0.39 
0.00 

NPL 
 الاحتسالي ة

0.25 
0.00 

RGDP 
 الاحتسالي ة

0.23 
0.00 

BS 
 الاحتسالي ة

0.2- 
0.00 

 R 0.77 معامل التحجيج
 F 12.57إحرائي ة 

 P-value 0.00الاحتسالي ة 
Durbin-Watson 1.70 
Jarque-Bera 0.22 

 .EViews10بالاعتماد على مخرجات  ثةالمردر من إعداد الباح
 المقدّر: هذجنتائج اختبارات جهدة النّماً رابع
 :مؤشرات جهدة التّمثيل 

ابق لا بج  مؽ دراسة مرجاقي  مؽ أجل  الش سؾذج مؽ  اة وخرائص ىحالحكؼ عمى مجى جؾدة الش سؾذج الد 
 خلاؿ مجسؾعة مؽ الاختبارات.

)الججوؿ  %77مداوية إلى سؾذج لمش   أف  قيسة معامل الت حجيج العذؾائي ة الت أثيخاتوججنا مؽ خلاؿ نسؾذج 
خ  السدتقم ةأي أف  الستغيخات ( 7رقؼ  مؽ الت بايؽ في الستغيخ الت ابع، وىي قيسة جيجة  %77في الش سؾذج تفد 

 %5أصغخ مؽ  لمش سؾذج الاحتسالي ةوججنا أف  القيسة  Fبالش دبة لبيانات البانل، كسا أن و ومؽ خلاؿ إحرائي ة 
 قجيخ باستخجامو.سكششا الت  وبالت الي الش سؾذج معشؾي وي  

 :Residuals Tests اختبارات البهاقي
غخى ) ( عمى فخضيات عجة، ومؽ أىس يا أف OLSتعتسج طخيقة الت قجيخ وأبخزىا طخيقة السخبعات الر 

تكؾف البؾاقي خاضعة لمت ؾزيع الظ بيعي وغيخ مختبظة ذاتياً )بسعشى غيخ مختبظة بقيستيا عبخ الد مؽ( وكحلػ أف  
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رة السختبظة بالستغيخات  تبايؽ البؾاقي ثابت بيؽ جسيع السذاىجات الأمخ ال حي يداىؼ في ثبات تبايؽ السعالؼ السقج 
 (2018سساعيل، إ. )السدتقم ة

ر ومؽ ىحه الاختبارات:  سشقؾـ بتشفيح مجسؾعة مؽ الاختبارات ال تي تختبخ جؾدة بؾاقي الش سؾذج السقج 
 اختبار الارتباط الذاتي Autocorrelation test:  مؽ خرائص الش سؾذج الجيج عجـ وجؾد ارتباط

، وقج تبي ؽ عجـ وجؾد مذكمة ارتباط Durbin-Watsonذاتي في سمدمة البؾاقي وبشاءً عمى ذلػ قسشا بتظبيق إحرائي ة 
 (.7)الججوؿ رقؼ  . Durbin-Watson 1.70=بمغت قيسة إحرائي ة  حيث  ذاتي بيؽ البؾاقي 

 اختبار التهزيع الطبيعي Normality test:  ي عج خزؾع سمدمة البؾاقي لمت ؾزيع الظ بيعي مؽ
خرائص الش سؾذج الجيج، تشص الفخضية العجـ ليحا الاختبار عمى أف  البؾاقي تتؾز ع تؾزيع طبيعي، بيشسا تشص الفخضية 

 حيث  زيع الظ بيعي، البجيمة عمى أف  البؾاقي لا تتبع الت ؾزيع الظ بيعي. وقج تؼ  التأكج مؽ أف  تؾزيع البؾاقي تتؾز ع وفق الت ؾ 
وىي أكبخ مؽ مدتؾى معشؾية  (0.22)مداوية بالشدبة لمشسؾذج  Jarque-Beraلإحرائي ة  الاحتسالي ةوججنا أف  القيسة 

 (7 )الججوؿ رقؼ الظ بيعيوبالت الي بؾاقي الش سؾذج تتؾز ع وفق الت ؾزيع  5%
يتؼ بظخيقة  العذؾائي ة الت أثيخاتفإف تقجيخ نسؾذج  Hetroskedasticity)دبة لتجانذ تبايؽ البؾاقي )بالش  

 (.2016العسخي وسقف الحيط، ) الي لا يزع قيؾداً عمى تجانذ تبايؽ البؾاقي.وبالت   GLSسة غخى السعس  السخبعات الر  
 اختبار الفرضيات:

في  القخوض السذظؾبة)مخررات خدائخ القخوض( عمى  LLPالستغيخ تأثيخ  (%5)دلالة عشج مدتؾى 
ة   .ومعشؾي، إذاً ندتظيع قبؾؿ الفخضية البحثي ة إيجابيالسرارؼ الت جاري ة الخاص 

كل سؾذجش  الوبالت الي يأخح   الآتي: الذ 
GCOi ,t+1 =  0.49 +0.23 (𝐿𝐿𝑃i,t) +0.02 (𝑁𝑃𝐿i,t) +0.23 (RGDPi,t) - 0.2 (BCi,t) 

 :الاستنتاجات والتّهصيات
مت   إلى: الج راسةتؾص 

  (5%) دلالة عشج مدتؾى( معامل الستغيخLLP والسعبخ عؽ مخررات خدائخ القخوض معشؾي )
%، وبالت الي نقبل الفخضية القائمة 5وبإشارة مؾجبة، حيث كانت القيسة الاحتسالية لاختبار معشؾية السعامل أقل مؽ 

رات خدائخ القخوض ب السعجة وفق نسؾذج الخدائخ الستؾقعة عمى التشبؤ بالخدائخ السحققة في ؾجؾد تأثيخ لسخر 
ة العاممة في سؾرية اللاحقةالفتخة  وقج عيخ ذلػ  ومعشؾي،وىحا التأثيخ إيجابي  في السرارؼ الت جاري ة الخاص 

نت خدائخ ( كا 39وفقاً لسعيار السحاسبة الجولي ) .(%77) واضحاً مؽ خلاؿ قيسة معامل التحجيج والتي بمغت
عتخؼ بيا فقط لسجخد حجوثيا، نتيجة لحلػ عيخت السذكلات الاقترادية فجأة لحا تؼ ترسيؼ معيار الائتساف ي  

يق نيج التجريج الحي يعتخؼ تجريجياً بلتخفيف ىحه السذكمة عؽ طخيق تظ (IFRS9)التقاريخ السالية الجولي 
الي، وخاصة أف الاعتخاؼ بسخررات الخدائخ الستؾقع بخدائخ الائتساف الستؾقعة مسا يحافظ عمى الاستقخار الس

حجوثيا وليدت الفعمية تؤدي إلى حتسية القياس والتقييؼ السحاسبي للؤصؾؿ والالتدامات والسذتقات بتكؾيؽ 
مخررات احتخازية لمخدائخ الستؾقعة عمى جسيع العسميات الائتسانية عشج نذأتيا وخلاؿ مخاحل عسخىا السختمفة 

بعج دراسة مجسؾعة مؽ الشتائج الستؾقع حجوثيا ومخاعاة القيسة خ مبمغ متؾقع محجد برؾرة صحيحة حيث يتؼ تقجي
 الدمشية لمشقؾد وبشاء عمى معمؾمات مؾثؾقة.
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قامؾا السرارؼ  مجققؾ الحدابات في تبيؽ مؽ خلاؿ القؾائؼ السالية التي تشذخىا السرارؼ بأف   ولقج
مع متظمبات معيار التقاريخ السالية الجولي بجراسة الدياسة الستبعة في احتداب السخررات بالسقارنة 

(IFRS 9)  بتقييؼ نسؾذج كسا قامؾا  السخكدي،والارشادات والتؾجييات ذات الرمة وتعميسات مرخؼ سؾرية
الخدائخ الائتسانية نسؾذج  الخدائخ الائتسانية الستؾقعة لمسرخؼ مع التخكيد بذكل خاص عمى السلائسة مع

وبالتالي يسكؽ القؾؿ . (IFRS9)الستؾقعة والسشيجية الأساسية مع متظمبات معيار التقاريخ السالية الجولي 
بذكل  بأف حداب مخررات خدائخ القخوض السعجة وفق نسؾذج الخدائخ الائتسانية الستؾقعة ساعج

 اسب.في الؾقت السش الفعميةعمى التشبؤ بالخدائخ  إيجابي
  تؾصمت الجراسة إلى في الشسؾذج فقج لمستغيخات الزابظةبالشدبة: 

 إجسالي الخدائخ الفعمية لمفتخة اللاحقةفي )متغيخ ضابط( دبة القخوض الستعثخة شوجؾد تأثيخ إيجابي ل 
جاد إلى شظب مبالغ ضخسة حيث  ،(5%)عشج مدتؾى دلالة  خ عجد كبيخ مؽ السقتخضيؽ عؽ الد  تدببت تأخ 

خائب،مؽ   .وأدى إلى زيادة خدائخىا جانب السرارؼ الأمخ الحي أث خ بذجة في دخميا الرافي بعج خرؼ الز 
)متغيخ ضابط( تأثيخ إيجابي في إجسالي  سعجؿ الش سؾ في الش اتج السحمي الإجسالي الحقيقييزاً كاف لأو  

الجراسة وجؾد ركؾد اقترادي ، حيث صاحب فتخة (5%)اللاحقة عشج مدتؾى دلالة الخدائخ الفعمية لمفتخة 
نتيجة تعخض مرانعيؼ  انعكذ عمى قجرة السدتثسخيؽ والذخكات عمى الؾفاء بالتداماتيؼ تجاه السرارؼ

 .ومعامميؼ وأراضييؼ لمدخقة والشيب، الأمخ الحي أثخ بذكل إيجابي عمى الخدائخ الفعمية لمسرارؼ السجروسة
في الخدائخ  )متغيخ ضابط( تأثيخ سمبي لحجؼ السرخؼإلى وجؾد إلى ذلػ تؾصمت الجراسة بالإضافة 

حيث أدى الانخفاض في حجؼ أصؾؿ السرارؼ نتيجة خخوج  (،5%)عشج مدتؾى دلالة  الفعمية لمفتخة اللاحقة
إلى زيادة الخدائخ الفعمية لمسرارؼ  عجد مؽ فخوع السرارؼ عؽ الخجمة وتعخضيا لمشيب والدخقة والتجميخ

 السجروسة.
 التّهصيات:

 ي ؾصي الباحثؾف بالآتي: الج راسةفي ضؾء الش تائج ال تي تؾصم ت إلييا ىحه 
قياـ السرخؼ السخكدي بؾضع أسذ واضحة لتحجيج مخررات نسؾذج خدائخ الائتساف الستؾقعة  -

عمى السرارؼ  التذجيج( لزساف تؾحيج السسارسات في القظاع السرخفي الدؾري، و (IFRS 9وفق السعيار 
واحتداب مخررات خدائخ القخوض وفق نسؾذج الخدائخ  ((IFRS 9تظبيق السعيار الالتداـ ببزخورة 

الائتسانية الستؾقعة وخاصة أنو تبيؽ مؽ خلاؿ نتائج البحث أف نسؾذج الخدائخ الائتسانية الستؾقعة ساعج عمى 
 وثيا.الاعتخاؼ بالخدائخ الائتسانية في الؾقت السشاسب دوف تأجيل الاعتخاؼ بيا لؾقت حج

يجب عمى السرارؼ بشاء قاعجة بيانات لكافة العسلاء وتظؾيخ الدياسات والأنغسة الجاخمية ووضع  -
 IFRSالخظط الاستخاتيجية لتقييؼ السخاطخ الائتسانية لمعسلاء بذكل أكثخ دقة مسا يتؾافق مع متظمبات السعيار 

وتزسؽ ليا استخداد أقداط القخوض وفؾائجىا في الؾقت السحجد مسا يقمل مؽ حاجتيا إلى تذكيل (، (9
 .والأرباح القخوضالسخررات الأمخ الحي يشعكذ إيجاباً عمى نسؾ 

ة العاممة في سؾرية أف تكؾف أكثخ قجرة عمى مؾاجية الت قمبات  - يجب عمى السرارؼ الت جاري ة الخاص 
ف معيا، وذلػ مؽ خلاؿ ضخورة تظؾيخ إدارة السخاطخ الائتساني ة وتحجيثيا، بسا يجعميا تتكيف الاقترادي ة والت كي
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مع التقمبات الاقترادية في حالة الخواج وحالة الانكساش، ومؽ خلاؿ القياـ باختبارات جيج تفريمية لمسحفغة الائتساني ة 
 حؾاؿ الظ ارئة.وفق سيشاريؾىات تزسؽ ليا تذكيل السخررات الكافية لسؾاجية الأ

تؾسيع عيشة البحث وذلػ و بالش دبة إلى الأبحاث السدتقبمي ة في سكؽ إعادة ىحه الج راسة بعج إطالة فتخة الج راسة، 
بإدخاؿ السرارؼ الإسلامي ة والسرارؼ العامة، فزلًا عؽ ذلػ فإن و يسكؽ إعادة ىحه الجراسة بعج إضافة متغيخات 

 .أخخى 
 المراجع:
  أثخ الستغيخات الاقترادي ة الكمية عمى مخاطخ الائتساف في السرارؼ الت جاري ة (. 2018صادؽ. )إسساعيل، زيشة

ة العاممة في سؾرية  رسالة ماجدتيخ غيخ مشذؾرة، قدؼ العمؾـ السالي ة والسرخفي ة، كمية الاقتراد، جامعة تذخيؽ: سؾرية. .الخاص 
 ( .2019شحاتة، محمد مؾسى عمي .)سحاسبي لمخدائخ الائتساني ة في ضؾء التؾافق بيؽ معيار )انعكاسات التقييؼ الIFRS 

 447-533(. 1) 1العجد  .السجمة العمسية لمجراسات السحاسبي ة .III( ومقخرات بازؿ 9
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