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 □ممخّص  □
دور الحخب عمى سؾرية في التأثيخ عمى دور قظاع التأميؽ عمى الاقتراد الدؾري  معخفةىجفت ىحه الجراسة إلى 

يعبّخ الستغيخ التابع عؽ الشسؾ . . حيث استخجمت ىحه الجراسة بيانات سلاسل زمشية0201-0222في سؾرية خلال الفتخة 
تؾثخ عمى الشسؾ فة مؤشخات أخخى مع إضاالاقترادي الحي تؼ قياسو بشريب الفخد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي الحقيقي، 

 .معجل البظالة( / ميدان السجفؾعات// حجؼ الاستثسار)حجؼ الادخار الاقترادي
ة دوالدم 0212-0222إلى سمدتيؽ زمشتيؽ الأولى ما قبل الحخب عمى سؾرية خلال الفتخة  الجراسةتؼ تقديؼ 

نريب حيث سيتؼ التحقق مؽ وجؾد أثخ لمحخب عمى سؾرية في دور قظاع التأميؽ عمى  0201-0212الثانية ما بيؽ 
  .الفخد مؽ الجخل القؾمي الحقيقي

تؼ التؾصل إلى وجؾد تأثيخ لمحخب عمى دور كل مؽ )حجؼ أقداط التأميؽ، حجؼ الادخار، حجؼ الاستثسار، ميدان 
جم وجؾد أي تأثيخ لمحخب عمى دور معجل البظالة في الشسؾ السجفؾعات( عمى الشسؾ الاقترادي، فيسا وججت الجراسة ع

 الاقترادي.
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□ ABSTRACT □ 

This study aimed to investigate the role of the war on Syria in affecting the role 

of the insurance sector on the Syrian economy in Syria during the period 2000-2021. 

This study used time series data. The dependent variable expresses the economic 

growth measured by per capita real GDP, with the addition of other indicators that 

affect economic growth (the volume of savings / the volume of investment / the 

balance of payments / the unemployment rate). 

The study was divided into two series, the first pre-war on Syria during the 

period 2000-2010 and the second series between 2010-2021, where the impact of the 

war on Syria will be investigated on the role of the insurance sector on per capita real 

national income. 

It was concluded that there was an effect of the war on the role of each of (the 

volume of insurance premiums, the volume of savings, the volume of investment, and 

the balance of payments) on economic growth, while the study found that there was no 

effect of the war on the role of the unemployment rate in economic growth. 

Keywords: insurance sector, savings, investment, balance of payments, unemployment, 

economic growth. 
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 مقدمة  .1
. ففي عل 0211تأثخ دور قظاع التأميؽ في الاقتراد الدؾري بذكل كبيخ جخاء الحخب التي تذيجىا البلاد مشح عام 

بعج  لزغؾط كبيخة. ةقظاع التأميؽ في سؾري تعخضالبلاد،  واجيتياالغخوف الأمشية العريبة والتحجيات الاقترادية الكبيخة التي 
 وذلػ بعج دخؾل الذخكات الخاصة ليحا القظاع. ،0225 أن كان يذيج نسؾاً كبيخاً بجءاً مؽ عام

، ارتفاع معجلات الأضخار والخدائخ جخاء الحخب، وتعخض ةومؽ بيؽ التحجيات التي تؾاجو قظاع التأميؽ في سؾري
ؾ الخجمات الأشخاص والأملاك والسستمكات لمزخر والخظخ. وىحا يؤدي إلى زيادة التكاليف التأميشية والأعباء التي يتحسميا مقجم

 التأميشية، ويجعل مؽ الرعب تقييؼ السخاطخ. 
إضافة إلى ذلػ، يسكؽ أن تتأثخ شخكات التأميؽ بذكل كبيخ بتخاجع الاقتراد والتحؾلات الدياسية والاجتساعية الشاجسة عؽ 

ذلػ بذكل سمبي عمى قجرة الحخب، مسا يؤدي إلى انخفاض الظمب عمى خجمات التأميؽ وتخاجع الإيخادات والأرباح. ويسكؽ أن يؤثخ 
شخكات التأميؽ عمى تقجيؼ خجماتيا وتمبية احتياجات العسلاء، وبالتالي يسكؽ أن يؤدي إلى تقميص حجؼ الدؾق وتخاجع الشسؾ في 

 قظاع التأميؽ.
ومع ذلػ، يسكؽ أن يكؾن لمحخب أيزًا تأثيخ إيجابي عمى بعض شخكات التأميؽ، حيث يسكؽ لمظمب عمى بعض أنؾاع 

يؽ، مثل التأميؽ عمى الدفخ والتأميؽ الرحي والتأميؽ عمى الحؾادث والإصابات، أن يديج في عل الغخوف الأمشية العريبة التأم
التي يعاني مشيا الشاس. وبالتالي، يسكؽ أن تددىخ بعض شخكات التأميؽ في مثل ىحه الأوقات، عمى الخغؼ مؽ التحجيات الكبيخة 

 في ىحا البحث لسعخفة التأثيخ الحقيقي لمحخب عمى دور قظاع التأميؽ في الاقتراد الؾطشي.وىحا ما سشتشاولو  التي تؾاجييا.
 الدراسات الدابقة: .1.1

تشؾعت الجراسات الدابقة التي تشاول تأثيخ الحخوب والشداعات عمى السؤشخات الاقترادية والتي كان مؽ أبخزىا 
. الاقتراد الكرواتي: مداهمة في تحميل اقتراديات الحربتأثير الحرب عمى بعشؾان  1(Schönfelder،0225)دراسة 

عمى الاقتراد الكخواتي، وتعج  1995و 1991تأثيخ الحخب الكخواتية الرخبية التي جخت بيؽ عامي تشاولت الجراسة 
مداىسة في تحميل الاقترادات الحخبية. وتدتعخض الجراسة آثار الحخب عمى الاقتراد الكخواتي، بسا في ذلػ تجميخ 

عام، وتحميل تأثيخ ىحه الآثار عمى الاقتراد عمى البشية التحتية وتؾقف الإنتاج وتخاجع الشسؾ الاقترادي وتزخؼ الجيؽ ال
 السجى القريخ والظؾيل. 

وتيجف الجراسة إلى تحجيج الدياسات الاقترادية التي تؼ اتخاذىا لسؾاجية تحجيات الحخب والحج مؽ تأثيخاتيا 
دي في الفتخة اللاحقة. الدمبية عمى الاقتراد الكخواتي، وتقييؼ نجاح ىحه الدياسات في الحفاظ عمى الاستقخار الاقترا

تؾصمت الجراسة إلى أن تأثيخ الحخب عمى الاقتراد الكخواتي كان كارثياً، حيث تدببت في تجميخ البشية التحتية وتؾقف 
 الإنتاج وتخاجع الشسؾ الاقترادي وتزخؼ الجيؽ العام. 

 روسيا عمى الاقتراد الهندي-التأثير الإيجابي والدمبي لحرب أوكرانيا بعشؾان   Kaur ،0228)0 (أما دراسة 
تذيخ إلى أن الحخب بيؽ روسيا وأوكخانيا تؤثخ عمى الاقتراد عمى السدتؾى العالسي، وتؤدي إلى تباطؤ نسؾ حيث 

الاقتراد في الجول الستأثخة بيا وزيادة معجل التزخؼ. حيث ىجفت ىحه الجراسة حؾل تحميل الآثار الإيجابية والدمبية 

                                                           
1 SCHÖNFELDER, Bruno.2005, The Impact of the War 1991: 1995 on the Croatian Economy: A Contribution 

to the Analysis of War Economies. Freiberger Arbeitspapiere. 
2
 Kaur, M., & Singh, M.2022, POSITIVE AND NEGATIVE IMPACT OF UKRAINE AND RUSSIA WAR 

ON INDIAN ECONOMY.  Volume 13 Issue 11. 
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ليشجي، واعتسجت الجراسة عمى البيانات الثانؾية التي تؼ نذخىا مؽ قبل السؤسدات لمحخب عمى الاقتراد ا
 الحكؾمية والخاصة. حيث تؼ جسع البيانات مؽ مجلات ومقالات ومشذؾرات حكؾمية وبعض الؾثائق السحجدة.
تخفيف وتؾصمت الجراسة إلى وجؾد فخاغ يسكؽ أن يسلأه نغام دفع مؾحج لميشج، والحي يسكؽ أن يداعج في 

آثار الحخب عمى الاقتراد اليشجي. كسا تذيخ الجراسة إلى أن أحج العؾامل الخئيدية التي تؤدي إلى زيادة أسعار 
الدمع ىؾ ارتفاع أسعار الشفط الخام، والحي يؤثخ عمى الاقتراد اليشجي بذكل كبيخ. ولتتسكؽ اليشج مؽ الديظخة 

 مخاقبة الؾضع بعشاية وتحميمو والاستجابة لو بذكل فعال. عمى ىحه الأزمة وتحقيق نتائج إيجابية يجب عمييا
 أثر الحروب عمى اقتراديات الدولبعشؾان  2(0202وآخرون ، Arsahanova)بيشسا تشاولت دراسة  

قتراد، وشخح التكاليف الاقترادية لمحخوب مؽ حيث ىجفت الجراسة إلى مشاقذة الآثار الكمية لمحخوب عمى الا
ل فيسا يتعمق بالحخب العالسية الأولى والثانية كسا قامت بجراسة آثار الحخب عمى سؾرية خلال تجارب بعض الجو 

عمى الاقتراد التخكي وتؾصمت إلى أن الحخوب تتخك آثاراً عسيقة في اقتراد البلاد أثشاء الحخب وبعجىا، ففي 
ج الدكان نتيجة الإصابات بجاية الحخب تكؾن ىشاك خدارة في اليج العاممة وىجخة اليج الساىخة، وانخفاض عج

والؾفيات وخدائخ فادحة في الإنتاج والجخل القؾمي. مسا يؤدي إلى التزخؼ وعيؾر سؾق سؾداء إلى جانب 
 انخفاض في الجخؾل الحقيقية لمدكان.

ىجفت إلى حيث  تأثير الحرب عمى النمه الاقتراديبعشؾان  4(Thies ،0202)في حيؽ أن دراسة 
الشسؾ الاقترادي حيث شككت في الافتخاض القائل إن لمحخب فؾائج اقترادية مؽ خلال تحميل تأثيخ الحخب عمى 

زيادة التؾعيف والإنتاج. وتؾصمت إلى أن الحخب تؤدي إلى تقميل نريب الفخد مؽ الشاتج القؾمي الإجسالي، مع 
بذخي والسادي وانخفاض انخفاض في مدتؾيات الإنتاج والاستيلاك والعسالة والإنتاجية بدبب تجميخ رأس السال ال

 السكاسب مؽ التجارة الجاخمية والخارجية.
حيث تؼ نذخ  تأثير الغزو الروسي لأوكرانيا عمى أسهاق التأمينبعشؾان  OECD (2022) 5كحلػ تقخيخ 

( بعشؾان "تأثيخ الغدو الخوسي لأوكخانيا عمى أسؾاق OECDورقة مؽ قبل مشغسة التعاون والتشسية الاقترادية )
التأميؽ". وتتشاول الؾرقة الأثخ السحتسل لمرخاع السدتسخ في أوكخانيا عمى صشاعة التأميؽ، وخاصة في أوروبا. 
وتذيخ الؾرقة إلى أن الرخاع قج يؤدي إلى تأثيخ كبيخ عمى صشاعة التأميؽ بدبب زيادة السخاطخ الجيؾسياسية 

ا تدمط الؾرقة الزؾء عمى الحاجة لمسؤمشيؽ لتقييؼ السحتسمة، وكحلػ السخاطخ السباشخة للأطخاف السؤمؽ ليا. كس
 تعخضيؼ لمرخاع بعشاية، وخاصة فيسا يتعمق بالتختيبات لإعادة التأميؽ.

 أهداف البحث وأهميته: .0
معخفة الجور الحي يمعبو و  دراسة التأثيخ الاقترادي لمحخب عمى سؾرية عمى قظاع التأميؽ تكسؽ أىجاف البحث في

أما أىسية البحث فتبخز بالأثخ الاقترادي  ،في الاقتراد الؾطشي عؽ طخيق تحفيد الشسؾ الاقتراديقظاع التأميؽ الدؾري 
لقظاع التأميؽ باعتباره جدءاً مؽ القظاع السالي والجور الحي يمعبو في دفع معجلات الشسؾ الاقترادي في سؾرية، والعسل 

 .عمى تعديد ىحا الجور وزيادة فاعميتو

                                                           
3 ARSAHANOVA, Zina; BOKOV, Yuriy; LARIN, Alexander.2020, The impact of wars on the economy of 

countries: theoretical and practical aspects. Economic Annals-XXI, 182.  
4 THIES, Clifford F.; BAUM, Christopher F.2020, The effect of war on economic growth. Cato J., 40: 199.  
5 OECD (2022), Impact of the Russian invasion of Ukraine on insurance markets, Business and Finance Policy 

Papers, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/731d1305-en. 
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 مذكمة البحث  .2
 : الآتييسكؽ التعبيخ عؽ مذكمة البحث بالتداؤل 

 أثخت الحخب عمى سؾرية عمى دور قظاع التأميؽ في الاقتراد الدؾري؟ىل 
 التداؤلات الفخعية الآتية: ويتفخع عشيا

 عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية؟ أقداط قظاع التأميؽدور  فيىل أثخت الحخب عمى سؾرية  -1
 في سؾرية؟الشسؾ الاقترادي عمى  حجؼ الادخاردور في ىل أثخت الحخب عمى سؾرية  -0
 في سؾرية؟الشسؾ الاقترادي عمى  حجؼ الاستثساردور في ىل أثخت الحخب عمى سؾرية  -3
 في سؾرية؟الشسؾ الاقترادي عمى  ميدان السجفؾعاتدور في ىل أثخت الحخب عمى سؾرية  -4
 ترادي في سؾرية؟دور معجل البظالة عمى الشسؾ الاقفي ىل أثخت الحخب عمى سؾرية  -5

 فرضيات البحث  .4
 : يأتيتؼ صياغة الفخضية الابتجائية )فخضية العجم( كسا  ةالبحثي تللإجابة عؽ التداؤلا

 دور قظاع التأمين في الاقتراد الدهري؟ فيلم تؤثر الحرب عمى سهرية 
 وتفخع عشيا الفخضيات الفخعية التالية

 دور أقداط قظاع التأمين عمى النمه الاقترادي في سهرية؟ فيلم تؤثر الحرب عمى سهرية  -1
 دور حجم الادخار عمى النمه الاقترادي في سهرية؟في لم تؤثر الحرب عمى سهرية  -0
 دور حجم الاستثمار عمى النمه الاقترادي في سهرية؟في لم تؤثر الحرب عمى سهرية  -2
 النمه الاقترادي في سهرية؟دور ميزان المدفهعات عمى في لم تؤثر الحرب عمى سهرية  -4
 دور معدل البظالة عمى النمه الاقترادي في سهرية؟في لم تؤثر الحرب عمى سهرية  -5

 منهجية البحث  .5
الجراسة، والأساليب الإحرائية  ونسؾذج تذسل مشيجية البحث مجتسع وعيشة البحث، إلى جانب متغيخات

في التحميمي والاعتساد عمى الأساليب الإحرائية لسعالجة حيث تؼ اتباع السشيج الؾصالسدتخجمة لاختبار الفخضيات. 
 البيانات والتؾصل إلى الشتائج.

 مجتمع البحث   1.5
حيث تؼ تقديؼ الدمدمة الدمشية  0201-0222الاقتراد الدؾري خلال الفتخة السستجة مؽ يذسل مجتسع البحث 

وتغظي فتخة  0201-0211وتغظي فتخة ما قبل الحخب أما الدمدمة الثانية بيؽ  0212-0222إلى سمدمتيؽ الأولى بيؽ 
 . ما بعج الحخب وذلػ لقياس أثخ الحخب في سؾرية عمى دور قظاع التأميؽ في الاقتراد الؾطشي

 المتغيرات ونمهذج الدراسة   0.5
. مؽ أجل 0201-0222، حيث تغظّي فتخة الجراسة Time seriesحه الجراسة بيانات الدلاسل الدمشية تدتخجم ى

فإن  الدؾري،تأثيخ الحخب عمى سؾرية عمى دور قظاع التأميؽ في الاقتراد تحقيق ىجف الجراسة الستسثّل في معخفة 
 يفي ةالسدتقم ات، أما الستغيخ والسقاس بشريب الفخد الحقيقي مؽ الشاتج القؾمي الستغيخ التابع يعبّخ عؽ الشسؾ الاقترادي

 .ميدان السجفؾعات، معجل البظالة ،دخار، الاالاستثسار بّخ عؽ إجسالي الأقداط لذخكات التأميؽ،تع
 ( العلاقة بيؽ متغيخات الجراسة.1يعخض الذكل )
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 ( متغيرات الدراسة1الذكل )

 السرجر: إعجاد الباحث 
 Multiple Regressionبيجف تقجيخ العلاقة بيؽ الستغيخات، قام الباحث بتقجيخ نسؾذج الانحجار الستعجد 

Model  :وفق الذكل التالي 
REALGDPPERCAPITA =  1 TOT_PREM + 2 INVEST + 3 SAVE + 4 

UNEMP+ 5 BALBAY +  
 حيث أن: 

REALGDPPERCAPITA  (. السحمي: الشسؾ الاقترادي )نريب الفخد مؽ الشاتج 
TOT_PREM .إجسالي الأقداط التأميشية : 

INVEST :حجؼ الاستثسار  
SAVE :حجؼ الادخار. 

UNEMP البظالة: معجل . 
BALBAY.ميدان السجفؾعات : 

 حجّ الخظأ :Error Term ؛ 
 ثابت السعادلة؛ : 

1, …, 4 معاملات التقجيخ التي تعبّخ عؽ العلاقة بيؽ الستغيخات السدتقمة مؽ جية والستغيخ التابع :
 مؽ جية أخخى. 

 الأساليب الإحرائية المدتخدمة  2.5
عشج استخجام الدلاسل الدمشية في الجراسات القياسية فإن السخحمة الأولى في ىحه الجراسات تتظمب إجخاء 

لدمشية وىي شخط مؽ شخوط التكامل السذتخك. وتعج اختبارات جحور الؾحجة أىؼ اختبارات استقخار الدلاسل ا
طخيقة في تحجيج مجى استقخارية الدلاسل الدمشية، ومعخفة الخرائص الإحرائية وكحلػ معخفة خرائص 

 الدلاسل الدمشية محل الجراسة مؽ حيث درجة تكامميا.

 النمو الاقتصادي

 المتغيرات المستقلة

 إجمالي أقساط التأمين

 الاستثمار
 الادخار

 ميزان المدفوعات

 معدل البطالة

 المتغير التابع
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استخجمت الجراسة اختبار حيث استقخارية الدمدمة الدمشية يؾجج ىشاك عجد مؽ الظخق التي تدتخجم في اختبار 
 . Augmented Dickey and Fullerجحر الؾحجة لجيكي فؾلخ السؾسع )السخكب( 

" السظؾر مؽ Bound Testمؽ خلال أسمؾب " اختبار الحجود  ARDLيتؼ اختبار التكامل السذتخك باستخجام 
( ونساذج Autoregressive Model, ARالانحجار الحاتي ) ( حيث تؼ دمج نساذجPesaran et al, 2001قبل )

(. وفي ىحه السشيجية تكؾن الدمدمة الدمشية دالّة في إبظاء قيسيا Distributed Lag Modelفتخات الإبظاء السؾزعة )
 وقيؼ الستغيخات التفديخية الحالية وإبظائيا بفتخة واحجة أو أكثخ. 

 لنتائج والمناقذة  ا .6
 والشتائج التي تؼ التؾصل إلييا. الدمدمة الزمنية ما قبل الحربسشدتعخض في البجاية الاختبارات التي تست عمى 

 الدمدمة الزمنية ما قبل الحرب -6-1
 اختبار استقرار الدلاسل الزمنية -1 -6-1
( عمى الدلاسل الدمشية، بالاعتساد عمى معيار Augmented Dickey and Fuller,1981تظبيق اختبار ) تؼ

(Sic) ( لاختيار العجد الأمثل لفتخات الارتباط التدمدمي في اختبارADF:) 
 الفخض العجم: الدمدمة تتزسؽ جحر وحجة غيخ مدتقخة.
 الفخض البجيل: الدمدمة لا تتزسؽ جحر وحجة ومدتقخة.

الججولية، حيث يتؼ رفض  t- criticalؾبة مع القيؼ السظمقة ل السحد t- statisticتتؼ مقارنة القيسة السظمقة ل  
الججولية  t- criticalالسحدؾبة أكبخ مؽ القيؼ السظمقة ل  t- statisticالعجم في الحالة التي تكؾن فييا القيسة السظمقة ل 

 تؼ التؾصل إلى الشتائج التالية: Eviewsوبشاءً عمى الاختبارات وباستخجام بخنامج 
 يبين نتائج اختبار استقرارية الدلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة 1جدول 
 عشج الفخق الأول عشج السدتؾى الأصمي الستغيخ

 --- مدتقخة                 
INVEST مدتقخة غيخ مدتقخة 
SAVE مدتقخة غيخ مدتقخة 

BALBAY مدتقخة غيخ مدتقخة 
TOT_PREM مدتقخة غيخ مدتقخة 

UNEMP مدتقخة --- 
 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

بأن جميع المتغيرات غير مدتقرة عند المدتهى الأصمي فيما عدا  /1/يلاحظ من النتائج الهاردة في الجدول 
متغيري نريب الفرد من الدخل الحقيقي ومتغير معدل البظالة، أما بالندبة لبقية المتغيرات فنجدها مدتقرة عند الفرق 

 الأول.
 ARDLنتائج التقدير وفقا لنمهذج  6-1-0

                   اختبار الحدود لنمهذج 
ييجف ىحا الاختبار إلى الكذف عؽ وجؾد علاقة تؾازنية طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات محل الجراسة، وذلػ مؽ  

 /0/خلال اختبار فخضية العجم والتي تشص عمى عجم وجؾد علاقة في الأجل الظؾيل بيؽ الستغيخات، ويؾضح الججول
 نتائج الاختبار:
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 ARDLنتائج اختبار الحدود لنمهذج  2 جدول

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     
   

Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic 15.12149 10% 1.81 2.93 
k 5 5% 2.14 3.34 
  2.5% 2.44 3.71 
  1% 2.82 4.21 

 Eviewsج السرجر: مخخجات بخنام
 

وىي أكبخ مؽ القيسة الحخجة عشج       لاختبار الحجود تداوي  Fأن قيسة إحرائية / 0/يلاحع مؽ الججول 
جسيع مدتؾيات الجلالة، ووفقاً لحلػ يتؼ رفض الفخضية العجم التي تشص بعجم وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ 

 الستغيخات.
بعد التأكد من وجهد علاقة تهازنية طهيمة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات التفديرية، يتم تقدير 
معممات النمهذج للأجمين الظهيل والقرير وكذلك معممة متجه ترحيح الخظأ، لكن وقبل اعتماد النمهذج 

ل ججراء الاختبارات التذخيرية المقدر وتظبيقه ينبغي التأكد من جهدة أداء هذا النمهذج، ويتم ذلك من خلا 
 الآتية:

 اختبارات التحقق من جهدة النمهذج 6-1-2
  Residuals Diagnostics testsأولًا: الاختبارات الخاصة بدمدة البهاقي 

 
 :Normality Testاختبار التهزيع الظبيعي 

0

1

2

3

4

-750 -500 -250 0 250 500 750

Series: Residuals

Sample 2001 2010

Observations 10

Mean       3.539148

Median   5.233666

Maximum  595.6742

Minimum -582.1382

Std. Dev.   361.0393

Skewness   0.035183

Kurtosis   2.251672

Jarque-Bera  0.235394

Probability  0.888965


 
وىي أكبخ مؽ           والتي تبمغ              يلاحع مؽ قيسة الاحتسال الخاص بإحراء

مة البؾاقي تتبع التؾزيع % وبالتالي لا يسكؽ رفض الفخض العجم والحي يشص عمى أن سمد5مدتؾى الجلالة 
 الظبيعي
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                         اختبارات عدم تجانس التباين ثانياً: 

 اختبارات عدم تجانس التباين 2جدول 
     اختبار                       اختبار 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     

F-statistic 1.014806 Prob. F(6,3) 0.5398  

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     

F-statistic 0.381361 Prob. F(1,7) 0.5564  
 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

 
أن قيسة احتسالية       واختبار                      يلاحع مؽ الججاول الخاصة باختبار 

% وبالتالي لا يسكؽ رفض الفخضية العجم والتي تشص عمى تجانذ تبايؽ سمدمة 5الاختبار أكبخ مؽ مدتؾى الجلالة 
 (ENGLE , 1982) (BREUSCH & PAGAN , 1979, pp. 1287-1294)البؾاقي 

 (                     اختبار مذكمة الارتباط الذاتي )اختبار ثالثاً: 
 اختبار مذكمة الارتباط الذاتي 4 جدول

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
          F-statistic 0.660485 Prob. F(2,2) 0.6022  

 Eviewsالسرجر: مخخجات بخنامج 
 

قبؾل الفخض العجم القاضي بعجم معاناة سمدمة البؾاقي مؽ % وبالتالي 5يلاحع أن قيسة احتسالية الاختبار أكبخ مؽ 
 مذكمة الارتباط الحاتي.

النمهذج خالي من المذكلات القياسية المتعمقة بخرائص الحد  جنبعد القيام بالاختبارات الدابقة، يمكن القهل 
                         العذهائي، وأنه يترف بالمتانة القياسية 

 ثانياً: اختبارات استقرار هيكل النمهذج:
، واختبار المجمهع التراكمي لمربعات البهاقي المعاودة (CUSUM)اختبار المجمهع التراكمي لمبهاقي المعاودة 

(CUSUM of Squares): 
مؽ أجل التأكج مؽ خمؾ البيانات السدتخجمة مؽ وجؾد أي تغيخات ىيكمية فييا، لا بج مؽ استخجام أحج الاختبارات 

، وكحلػ السجسؾع التخاكسي لسخبعات البؾاقي السعاودة (CUSUM)السشاسبة لحلػ مثل: السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعاودة 
(CUSUM of Squares)  أىؼ الاختبارات في ىحا السجال لأنيسا يؾضحان أمخيؽ ميسيؽ ويعج ىحان الاختباران مؽ

 وىسا تبيان وجؾد أي تغيخ ىيكمي في البيانات، ومجى استقخار واندجام السعمسات طؾيمة الأمج مع السعمسات قريخة الأمج.
الدمشية  ويتحقق الاستقخار الييكمي لمسعاملات السقجرة لريغة ترحيح الخظأ لشسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات

داخل الحجود الحخجة عشج                  و       السؾزعة، إذا وقع الذكل البياني لاختبارات كل مؽ 
  (                         )  %، وفقا لسا اقتخحو كل مؽ5مدتؾى 
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 CUSUM of)، واختبار المجمهع التراكمي لمربعات البهاقي المعاودة (CUSUM)/ نتائج اختبار المجمهع التراكمي لمبهاقي المعاودة 0الذكل /
Squares) 
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-2

0

2

4

6
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CUSUM 5% Significance

 
 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2007 2008 2009 2010

CUSUM of Squares 5% Significance

 

 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 
( يسكؽ ملاحغة أن اختبار السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعاودة 0ومؽ خلال الخسؼ البياني )الذكل 

CUSUM  بالشدبة ليحا الشسؾذج يعبخ وسط خظي داخل حجود السشظقة الحخجة مذيخاً إلى نؾع مؽ الاستقخار في
%. والذيء ذاتو بالشدبة لاختبار السجسؾع التخاكسي لسخبعات البؾاقي السعاودة 5الشسؾذج عشج حجود معشؾية 

CUSUMSQ  ويتزح مؽ ىحيؽ الاختباريؽ أن السعاملات السقجرة لشسؾذجARDL لسدتخجم مدتقخ ىيكميا عبخ ا
الفتخة محل الجراسة مسا يؤكج وجؾد استقخار بيؽ متغيخات الجراسة واندجام في الشسؾذج بيؽ نتائج ترحيح الخظأ 

 في السجى القريخ والظؾيل. 
 تقدير العلاقة طهيمة المدى: 6-1-4

 نتائج تقجيخ العلاقة عمى السجى الظؾيل: 5تغيخ نتائج الججول
 نتائج تقدير العلاقة 5 جدول

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     SAVE -0.471989 0.113635 -4.153550 0.0142 

INVEST 0.546876 0.089845 6.086915 0.0037 
BALBAY 14.39816 3.317128 4.340551 0.0122 

TOT_PREM 5.818866 1.389699 4.187142 0.0138 
UNEMP -6715.402 5830.444 -1.151782 0.3136 

     
     EC = REALGDPPERCAPITA - (-0.4720*SAVE + 0.5469*INVEST + 14.3982 

*BALBAY + 5.8189*TOT_PREM  -6715.4024*UNEMP ) 
 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

نتائج التحميل الاحرائي حيث يغيخ معاملات الانحجار الستعجد والأخظاء القياسية  /5/يبيؽ الججول 
ل والاحتسالات لتحميل الانحجار الستعجد ويتزح مؽ الججول وجؾد تأثيخ ذو دلالة إحرائية لك tوالإحرائيات 
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ما عجا متغيخ الستغيخات الجاخمة في تحميل الانحجار ىحا )حجؼ أقداط التأميؽ، الادخار، الاستثسار، ميدان السجفؾعات( 
 وىؾ الشسؾمتشبئًا مؾثؾقًا بو لمستغيخ التابع ىا مسا يعشي أنو يسكؽ اعتبار  ،2.25عشج مدتؾى الجلالة )البظالة( وذلػ 

 الاقترادي مقاساً بشريب الفخد مؽ الشاتج الحقيقي.
يؾجج )حجؼ أقداط التأميؽ، الادخار، الاستثسار، ميدان السجفؾعات( الستغيخات كل مؽ بأن  لمسا سبق يسكششا القؾ 

 الحخب عمى سؾرية. قبلليا تأثيخ معشؾي عمى الشسؾ الاقترادي في فتخة ما 
ق مع بعض الشغخيات الاقترادية التي تذيخ إلى أن حجؼ الاستثسار ومؽ الججيخ بالحكخ أن ىحه الشتائج تتف

والادخار وميدان السجفؾعات يسكؽ أن يؤثخ عمى الشسؾ الاقترادي لمجول، وأن حجؼ أقداط التأميؽ يسكؽ أن يعكذ حجؼ 
 الشذاط الاقترادي في الجولة. 

إلى أن الاستثسار يسكؽ أن يديج مؽ الإنتاجية والشاتج الؾطشي الإجسالي، مسا  6دومار-ىاروديذيخ نسؾذج حيث 
يعدز الشسؾ الاقترادي. وكحلػ نغخية الشسؾ الاقترادي الحجيثة تذيخ إلى أن الادخار يسكؽ أن يؤدي إلى زيادة 

  الاستثسار وتعديد الشسؾ الاقترادي.
( المتيؽ تؾصمتا لؾجؾد أثخ 0215)GABRIEL 8اسة ( ودر 0215)Olayungbo 7تتفق ىحه الشتيجة مع دراسة 

9إيجابي لقظاع التأميؽ في الشسؾ الاقترادي لشيجيخيا. كسا تتفق نتيجة دراستشا مع دراسة 
Ćurak et al( .0229) 

12EGE and SARAC (0211 )دول انتقالية مؽ الجول الأعزاء في الاتحاد الأوروبي. ودراسة  12بالتظبيق عمى 
 دولة. 09بالتظبيق عمى 

 اختبار معنهية معامل ترحيح الخظأ 6-1-5
 اختبار ترحيح معنهية الخظأ 6 جدول

     
     ECM Regression 

Case 1: No Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          CointEq(-1)* -0.131511 0.009204 -14.28776 0.0001 

 

                                                           
6
 SATO, Ryuzo.1964, The Harrod-Domar model vs the Neo-Classical growth model. The Economic Journal, 

74.294: 380-387.  

7
 OLAYUNGBO, D.2015,Effects of Life and Non-Life Insurance on Economic Growth in Nigeria: An 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Approach. Global Journal of Management and Business Research: C 

Finance, Volume 15 Issue 11, 32-40. 

8
 GABRIEL, M.2015, Impact of Insurance Sector Development on the Growth of Nigeria Economy. 

International Journal of Advanced Academic Research, Vol. 1, Issue 2, 1-21.  

9
 CURAK, M.; LONCAR, S.; POPOSKI, K. Insurance Sector Development and Economic Growth in 

Transition Countries. International Research Journal of Finance and Economics, Issue 34,2009, 29-41.  

10
 EGE, I.;SARAC, T. 2011,The Relationship Between Insurance Sector and Economic Growth: An 

Econometric Analysis. Eco. Res. 2 (2), 1-9.  
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، ويفتخض في ىحه القيسة أن تكؾن   والتي تسثل             أن قيسة  6يلاحع مؽ الججول 
احتسال وبجرجة            ( فإن قيستيا تداوي 15/4سالبة ومعشؾية، كسا يغيخ مؽ الججول )الججول 

 %.1وبالتالي فإنيا معشؾية عشج مدتؾى دلالة        
 الدمدمة الزمنية ما بعد الحرب  6-0
 اختبار استقرار الدلاسل الزمنية 6-0-1
( عمى الدلاسل الدمشية، بالاعتساد عمى Augmented Dickey and Fuller,1981تظبيق اختبار ) تؼ

 التالية: السعاييخ التي تؼ استعخاضيا مدبقاً وتؼ التؾصل إلى الشتائج
 

 اختبار استقرار الدلاسل الزمنية 7جدول 
 عشج الفخق الأول عشج السدتؾى الأصمي الستغيخ

 --- مدتقخة                 
INVEST مدتقخة غيخ مدتقخة 
SAVE مدتقخة غيخ مدتقخة 

BALBAY مدتقخة --- 
TOT_PREM مدتقخة غيخ مدتقخة 

UNEMP مدتقخة --- 
 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

بأن جميع المتغيرات غير مدتقرة عند المدتهى الأصمي فيما  /7/يلاحظ من النتائج الهاردة في الجدول 
عدا متغير نريب الفرد من الدخل الحقيقي ومتغير ميزان المدفهعات ومتغير معدل البظالة، أما بالندبة لبقية 

 المتغيرات فنجدها مدتقرة عند الفرق الأول.
 ARDLنتائج التقدير وفقا لنمهذج  -6-0-0

                   اختبار الحدود لنمهذج 
كسا تؼ الإشارة سابقاً فإن ىحا الاختبار ييجف إلى الكذف عؽ وجؾد علاقة تؾازنية طؾيمة الأجل بيؽ  

الستغيخات محل الجراسة، وذلػ مؽ خلال اختبار فخضية العجم والتي تشص عمى عجم وجؾد علاقة في الأجل 
 ائج الاختبار:الظؾيل بيؽ الستغيخات، ويؾضح الججول نت

 ARDLاختبار الحدود لنمهذج  8 جدول
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     
   

Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic 19.36651 10% 1.81 2.93 
k 5 5% 2.14 3.34 
  2.5% 2.44 3.71 
  1% 2.82 4.21 
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 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 
وىي أكبخ مؽ القيسة الحخجة         لاختبار الحجود تداوي  Fأن قيسة إحرائية  /8/يلاحع مؽ الججول

عشج جسيع مدتؾيات الجلالة، ووفقاً لحلػ يتؼ رفض الفخضية العجم التي تشص بعجم وجؾد علاقة طؾيمة الأجل بيؽ 
 الستغيخات.

طهيمة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات التفديرية، يتم تقدير معممات  بعد التأكد من وجهد علاقة تهازنية
النمهذج للأجمين الظهيل والقرير وكذلك معممة متجه ترحيح الخظأ، لكن وقبل اعتماد النمهذج المقدر وتظبيقه ينبغي 

 تية:التأكد من جهدة أداء هذا النمهذج، ويتم ذلك من خلال ججراء الاختبارات التذخيرية الآ
 التحقق من جهدة النمهذج اختبارات -6-0-2

  Residuals Diagnostics testsأولًا: الاختبارات الخاصة بدمدة البهاقي 
 :Normality Testاختبار التهزيع الظبيعي 

0

1
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3

4

-2000 -1500 -1000 -500 0 500 1000 1500

Series: Residuals

Sample 2012 2019

Observations 8

Mean      -1.705563

Median   115.7299

Maximum  1286.413

Minimum -1857.301

Std. Dev.   1033.149

Skewness  -0.530374

Kurtosis   2.268658

Jarque-Bera  0.553349

Probability  0.758301


 
وىي أكبخ مؽ مدتؾى          والتي تبمغ              يلاحع مؽ قيسة الاحتسال الخاص بإحراء

 % وبالتالي لا يسكؽ رفض الفخض العجم والحي يشص عمى أن سمدمة البؾاقي تتبع التؾزيع الظبيعي.5الجلالة 
                         اختبارات عدم تجانس التباين 

 اختبارات عدم تجانس التباين 9جدول 
     اختبار                       اختبار 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     

F-statistic 0.468470 Prob. F(6,1) 0.8057  

 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

          F-statistic 0.221986 Prob. F(1,5) 0.6574 
 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

أن قيسة احتسالية       واختبار                      يلاحع مؽ الججاول الخاصة باختبار 
% وبالتالي لا يسكؽ رفض الفخضية العجم والتي تشص عمى تجانذ تبايؽ سمدمة 5الاختبار أكبخ مؽ مدتؾى الجلالة 

 (ENGLE , 1982) (BREUSCH & PAGAN , 1979, pp. 1287-1294)البؾاقي 
 (                     اختبار مذكمة الارتباط الذاتي )اختبار 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
          F-statistic 1.545505 Prob. F(1,1) 0.4313 
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% وبالتالي قبؾل الفخض العجم القاضي بعجم معاناة سمدمة البؾاقي مؽ 5يلاحع أن قيسة احتسالية الاختبار أكبخ مؽ 

 مذكمة الارتباط الحاتي.
بعد القيام بالاختبارات الدابقة، يمكن القهل أن النمهذج خالي من المذكلات القياسية المتعمقة 

                       بخرائص الحد العذهائي، وأنه يترف بالمتانة القياسية 
 ثانياً: اختبارات استقرار هيكل النمهذج:
، واختبار المجمهع التراكمي لمربعات البهاقي (CUSUM)معاودة اختبار المجمهع التراكمي لمبهاقي ال

 :(CUSUM of Squares)المعاودة 
 CUSUM of) ، واختبار المجمهع التراكمي لمربعات البهاقي المعاودة(CUSUM) اختبار المجمهع التراكمي لمبهاقي المعاودة /2الذكل/

Squares): 
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 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

يسكؽ ملاحغة أن اختبار السجسؾع التخاكسي لمبؾاقي السعاودة  (3ومؽ خلال الخسؼ البياني )الذكل 
CUSUM  بالشدبة ليحا الشسؾذج يعبخ وسط خظي داخل حجود السشظقة الحخجة مذيخاً إلى نؾع مؽ الاستقخار في

%. والذيء ذاتو بالشدبة لاختبار السجسؾع التخاكسي لسخبعات البؾاقي السعاودة 5الشسؾذج عشج حجود معشؾية 
CUSUMSQ  ويتزح مؽ ىحيؽ الاختباريؽ أن السعاملات السقجرة لشسؾذجARDL لسدتخجم مدتقخ ىيكميا عبخ ا

الفتخة محل الجراسة مسا يؤكج وجؾد استقخار بيؽ متغيخات الجراسة واندجام في الشسؾذج بيؽ نتائج ترحيح الخظأ 
 في السجى القريخ والظؾيل. 

 اختبار معنهية معامل ترحيح الخظأ -6-0-4
 اختبار معنهية معامل ترحيح الخظأ 10 جدول

     
     ECM Regression 

Case 1: No Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          CointEq(-1)* -0.215163 0.010669 -20.16672 0.0024 
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 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج 

، ويفتخض في ىحه القيسة أن تكؾن سالبة   والتي تسثل             أن قيسة  12يلاحع مؽ الججول 
وبالتالي        احتسال وبجرجة           ( فإن قيستيا تداوي 15/4ومعشؾية، كسا يغيخ مؽ الججول )الججول 

 %.1فإنيا معشؾية عشج مدتؾى دلالة 
 تقدير العلاقة طهيمة المدى: -6-0-5

 نتائج تقجيخ العلاقة عمى السجى الظؾيل: 12ل تغيخ نتائج الججو 
 نتائج تقدير العلاقة 11 جدول

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     SAVE 0.020153 0.033986 0.592959 0.6133 

INVEST -0.343888 0.415924 -0.826804 0.4953 
BALBAY 3.832814 4.682555 0.818530 0.4991 

TOT_PREM 3.794232 3.855139 0.984201 0.4288 
UNEMP 140749.3 125422.9 1.122198 0.3784 

 Eviewsالسرجر مؽ إعجاد الباحث استشاداً عمى الشتائج الرادرة مؽ بخنامج           
يبيؽ الججول الدابق نتائج التحميل الاحرائي حيث يغيخ معاملات الانحجار الستعجد والأخظاء القياسية 

في الجاخمة يتزح مؽ الججول أنو لا يؾجج أي مؽ الستغيخات و والاحتسالات لتحميل الانحجار الستعجد  tوالإحرائيات 
معشؾي إحرائيًا عشج مدتؾى  أقداط التأميؽ، الادخار، البظالة، الاستثسار، ميدان السجفؾعات( )حجؼ تحميل الانحجار ىحا

الاقترادي مقاساً  وىؾ الشسؾالتابع مسا يعشي أنو لا يسكؽ اعتبار أي مشيا متشبئًا مؾثؾقًا بو لمستغيخ  ،2.25الجلالة 
 .بشريب الفخد مؽ الشاتج الحقيقي

يع المتغيرات الدابقة لا يهجد لها أي تأثير معنهي عمى النمه الاقترادي في بأن جم لمما سبق يمكننا القه
وبالتالي نرفض الفرضيات الأولى والثانية والثالثة والرابعة حيث نجد أن هناك تأثير  فترة ما بعد الحرب عمى سهرية.

، ميزان المدفهعات( عمى لمحرب عمى سهرية عمى دور كل من )حجم أقداط التأمين، الادخار، البظالة، الاستثمار
النمه الاقترادي في حين نقبل الفرضية الخامدة القائمة بأنه لم تؤثر الحرب عمى سهرية عمى دور معدل البظالة 

 عمى النمه الاقترادي في سهرية.
بدبب  تتفق ىحه الشتائج مع الشغخيات والجراسات الاقترادية حيث تؤدي الحخوب إلى تخاجع الشسؾ الاقترادي

، وتعظيل الإنتاج والتجارة خ البشية التحتية والإنتاجية، وخمق الفؾضى والاضظخابات الاجتساعية والإندانية والاقتراديةتجمي
 وتذتت العسالة، إضافة إلى فقجان الثقة في الاستثسار.
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 النتائج .7
 أعهر البحث النتائج الآتية:

 .الدؾري أثخت الحخب عمى سؾرية في دور قظاع التأميؽ في الاقتراد  -1
 الحخب عمى سؾرية في دور أقداط قظاع التأميؽ عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية.أثخت  -0
 الحخب عمى سؾرية في دور حجؼ الادخار عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية.أثخت  -3
 الحخب عمى سؾرية في دور حجؼ الاستثسار عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية.أثخت  -4
 ميدان السجفؾعات عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية.الحخب عمى سؾرية في دور أثخت  -5
 لؼ تؤثخ الحخب عمى سؾرية في دور معجل البظالة عمى الشسؾ الاقترادي في سؾرية. -6

 التهصيات .8
فيو )ىيئة الإشخاف  الخاصةتظؾيخ الإجخاءات الحكؾمية فيسا يخص قظاع التأميؽ والييئات  -1

 وتفعيل دورىا في تظؾيخ سؾق التأميؽ ورفع أداء شخكات التأميؽ.، عمى التأميؽ، الإتحاد الدؾري لذخكات التأميؽ(
ضخورة وضع تذخيعات خاصة بقظاع التأميؽ تسكشو مؽ تجشب الآثار الدمبية لمحخب عمى  -0

 سؾرية.
أىسية طخح مشتجات تأميشية تشاسب الؾضع الاقترادي في سؾرية وحاجة الأفخاد في عل  -3

 .الحخب
لأفخاد السجتسع فيسا يخص أىسية التأميؽ، وطخيقة الاستخجام السثمى  زيادة الؾعي التأميشي -4
 لمتأميؽ.

العسل عمى وضع استخاتيجيات اقترادية عاجمة لسعالجة الآثار الاقترادية لمحخب عمى  -5
 سؾرية والسؤثخة عمى كافة الستغيخات والسؤشخات السحكؾرة في البحث أعلاه.
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