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 □ملخّص  □
شبؤ بحخكة أسعار أسيؼ السرارف تفي ال RSIومؤشخ  MACDمؤشخ السقارنة بيؽ أداء سعت ىحه الجراسة إلى 

ربحية تؼ استخجام  . 2023/12/31حتى  2023/1/1ة مؽ التقميجية الخاصة السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالي
لاختبار الفخق بيؽ  Mann-Whitny U Test، وتؼ استخجام  الشاتجة عؽ إشارات البيع والذخاء مؤشخات التحميل الفشي

 .SPSSباستخجام بخمجية  في التشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ RSIومؤشخ  MACDقجرة مؤشخ 
بشػ ال:) بشػ سؾرية والأردن، الآتية عؾائج سمبية في السرارف  حقق RSIأن مؤشخ الجراسة أعيخت نتائج 

 شتائجال أعيخت أيزا  ، السرارف في جسيع عؾائج مؾجبة MACDمؤشخ ، بالسقابل حقق العخبي ، بشػ سؾرية والخميج(
عؾائج ختافف بيؽ الاالخغؼ مؽ عمى عجم وجؾد فخق معشؾي بيؽ السؤشخيؽ،  Mann-Whitny U Test مؽ اختبار

عمى التشبؤ بحخكة أسعار أسيؼ  قادرانأنّ كاف السؤشخيؽ و ،  RSIو  MACDمؤشخ كل مؽ ل إشارات البيع والذخاء
 لمتشبؤ بأسعار الأسيؼ. بيشيسامعشؾي السرارف التقميجية الخاصة ولا يؾجج فخقٌ 

 . Mann-Whitny U، اختبار RSI، مؤشخMACDمؤشخ الكلمات المفتاحية: 
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□ ABSTRACT □ 

This study aimed to compare the performance of the MACD indicator and the 

RSI indicator in predicting the movement of share prices of traditional private banks 

listed on the Damascus Stock Exchange from 1/1/2023 until 12/31/2023.  

The profitability of technical analysis indicators generated by buy and sell 

signals were used, and the Mann-Whitny U Test was used to test the difference 

between the ability of the MACD indicator and the RSI indicator in predicting stock 

price movement using SPSS software. 

The results of the study showed that the RSI index achieved negative returns in 

the following banks:(Bank Of Jordan Syria, Arab Bank-Syria, Syria Gulf Bank), in 

contrast, the MACD index achieved positive returns in all banks. The results from 

the Mann-Whitny U Test also showed that there was no significant difference. 

Between the two indicators, despite the difference between the returns of buy and sell 

signals for the MACD and RSI, and that both indicators are able to predict the 

movement of traditional private bank stock prices, there is no significant difference 

between them for predicting stock prices. 

Keywords: MACD indicator, RSI indicator, Mann-Whitny U test. 
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 مقدمة:ال. 1
الفشي دورا  بارزا  في الأخيخة، وكان لمتحميل الدشؾات لقج تعجدت أساليب دراسة وتحميل الأسؾاق السالية في   

لاتخاذ قخارات  وشخكات الؾساطة السالية ،كبيخ مؽ قبل الستجاوليؽ بذكلٌ  و  تؼ استخجامقج تحميل الأسؾاق السالية ف
 يؽأبدط ندبيا  مؽ التحميل الأساسي وسيل الفيؼ والتظبيق مؽ قبل السدتثسخ  عجي  إذ الاستثسار في الأسؾاق الستقجمة، 

(Kasera,2023).  عمى إيجاد إشارات ثابتة تذيخ إلى بجاية ونياية كل مؽ الجورات نحؾ الارتفاع التحميل الفشي يعسل
وذلػ   نحؾ الانخفاضدورة الدعخ عشج بجاية  اتخاذ إشارة البيعفيتؼ  ،الفشية والانخفاض مؽ خافل مجسؾعة مؽ الأدوات

إشارة الذخاء عشج بجاية الجورة نحؾ الارتفاع وىحا  اتخاذ، بيشسا يتؼ  عشج انخفاض سعخ الديؼتجشبا  لمخدائخ السحتسمة أي 
 .(2020)دويذ، الأسعار في مؽ تحقيق عؾائج ناتجة عؽ فخوقات  يؽؽ السدتثسخ ما يسكّ 

مؽ ) إلى أدوات حجيثة ) مثل السشحشى الخظي، الأعسجة( أدوات التحميل الفشي مؽ أدوات تقميجية تظؾرت  
مؽ أىؼ أدوات التحميل الفشي التي  عمى أنيا السؤشخات الفشية(، فت عخف 2019)خالج،( ضسشيا مؤشخات التحميل الفشي
 ترشف. (Kasera,2023والخسؾم البيانية في التشبؤ بحخكة الأسيؼ السدتقبمية ) ،تعتسج عمى الأسعار التاريخية

لحداب اتجاه الؾرقة  مجسؾعة مؽ السؤشخات التي تعتسج عمى صيغة رياضية خاصة بكل مؤشخالسؤشخات الفشية إلى 
السالية مؽ خافل الاعتساد عمى الأسعار الدابقة لمديؼ بالإضافة إلى حجؼ التجاول ليتسكؽ السدتثسخ مؽ التشبؤ بالتغيخ 

 .(2010السحتسل في اتجاه الدعخ السدتقبمي لمديؼ )صقخ،
زخؼ  تقيذمؤشخات و ، الاتجاه(مؤشخات وىي في مؤشخات تتبع الاتجاه  العام  للأسعار ) ىحه السؤشخات تتسثل
ار الأسع نظاق تقمبات)وىي مؤشخات الدخؼ(، أما السؤشخات التي تحجد أي تحجيج ذروة البيع وذروة الذخاء وقؾة الأسعار

 .(Vaiz et al, 2016والسؤشخات التي تقيذ حجؼ نذاط التجاول )تدسى مؤشخات الحجؼ()، )تعخف بسؤشخات التقمب(
يفة كل مؤشخ إلا أنَّ جسيع السؤشخات ليا نفذ الغخض وىؾ التشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ مسا عمى الخغؼ مؽ اختافف وع

 تقارب وتباعج الستؾسظات الستحخكةعج مؤشخ ي  عجة دراسات ل ا  وفقو  ،يداعج السدتثسخيؽ عمى اتخاذ قخار البيع والذخاء
MACD  ومؤشخ القؾة الشدبيةRSI  لتحجيج الاتجاه السدتقبمي لأسعار الأسيؼ السدتخجمةلتحميل الفشي اأدوات أىؼ مؽ 

 استشادا  عمى استخاتيجية التجاول الخاصة بكل مؤشخ.السشاسب لقخار الاستثساري ا وبالتالي اتخاذ
في عام بذكل كبيخ  الحخب  وقج أثخت ،2009بالتجاول مشح عام في سؾرية بجأ سؾق دمذق للأوراق السالية 

ىاما  مؽ حالة عجم التأكج عؽ اتجاه وتحخكات الأسعار، لحلػ تيجف ىحه الجراسة تخكت ىامذا  ف، عمى الدؾق  2011
السرارف بالتظبيق عمى في التشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ السدتقبمية  RSIو  MACDمؤشخي  أداء إلى السقارنة بيؽ

 . 2023/12/31حتى  2023/1/1سؾق دمذق للأوراق السالية خافل الفتخة مؽ  فيالتقميجية الخاصة السجرجة 
 . الدراسة الأدبية:2

ركد جدء مؽ ىحه الأبحاث والجراسات عمى ، و سؤشخات التحميل الفشيب فيسا يختبطمؽ الأبحاث  عجد ىاملقج ن ذخ 
السقارنة بيؽ مؤشخات التحميل الفشي مؽ أجل تحجيج مجى فعاليتيا في التشبؤ بأسعار الأسيؼ السدتقبمية ودقة استخجاميا 

 سؾاق السالية.في التجاول الأ
اختبار القجرة التشبؤية لسؤشخات التحميل الفشي مرشفة ضسؽ فئتيؽ فئة إلى  ( 2010) شرابي ومهساوي، ىجف

شخكة  20( عمى أسيؼ MACD, ADX, MA, RSI, MOM, Stochasticالاتجاه العام وفئة زخؼ الاتجاه العام )
 ,RSI)الشتائج أن مؤشخات زخؼ  الاتجاه العام )وأكجت ، 2009-2010خافل عامي  CAC40 مؤشخ مجرجة في
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MOM, Stochastic  قج حققت عؾائج جيجة في حيؽ أن مؤشخات الاتجاه العام قج حققت عؾائج ضعيفة مقارنة
 .CAC40بأداء مؤشخ سؾق 

إلى تحجيج أداة التحميل الفشي الأفزل مؽ جيتيا  (Tilehnouei & Shivara, 2013) دراسةىجفت 
تقارب وتباعج داتيؽ مؽ أدوات التحميل الفشي، وىسا أباستخجام  HDFC Itdلمتشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ لبشػ 

( خافل الفتخة NSEفي البؾرصة الؾطشية لميشج) RSIومؤشخ القؾة الشدبية  MACDالستؾسظات الستحخكة 
ىحه الجراسة تؾصمت  Performance Indexبالاعتساد عمى ، و 24-5-2011إلى  1-4-2010السستجة مؽ 

في تحجيج إشارات البيع والذخاء والتعخف عمى الاتجاه الراعج  RSIأفزل مؽ مؤشخ   MACDإلى أن مؤشخ 
 .لو دور ىام فقط في تحجيج إشارات التذبع الذخائي RSIواليابط وإن مؤشخ 

 RSIومؤشخ القؾة الشدبية   MACDتقييؼ ربحية مؤشخ  عمى ( Chong et al,2014)  عسل
لأسؾاق الأوراق السالية في خسدة دول في مشغسة التعاون الاقترادي والتشسية، حيث شسمت عيشة الجراسة 

 ,Nikkie 225،DOW Jones, DAX 30, Milan Comit Generalمؤشخ )التالية:السؤشخات الرشاعية 
S&P/TSX Composite ) تؾصمت. 2002كانؾن الأول إلى  1976 كانؾن الثانيمؽ وامتجت فتخة الجراسة 

 عاديةتؾلج باستسخار عؾائج غيخ  RSI (21,50)و  MACD (12,26,0)تجاول إلى أن قؾاعج الجراسة نتائج
بالإضافة إلى ذلػ فإن قاعجة مؤشخ ، Milan Comit Generalالسخكب ومؤشخ  S&P/TSX مؤشخ كبيخة في

 . DOW Jones( مخبحة أيزا  في مؤشخ 70/30 ,14شدبية )القؾة ال
السحدشة أكثخ  RSIو  MACDإلى أن مؤشخات  (Mahajan & Inumula,2015) دراسةخمرت 

القياسية، وإن استخاتيجية الذخاء والاحتفاظ  RSIو  MACDربحية مؽ استخاتيجية الذخاء والاحتفاظ ومؤشخات 
سيؼ  30 حيث شسمت عيشة الجراسةالقياسية،  RSIو  MACDتؤدي إلى استثسارات مخبحة مقارنة بسؤشخات 

  .قظاعات مختمفة في سؾق الأسيؼ اليشجية 5مؽ 
تؤدي أداء مقارنة بعض السؤشخات الفشية والتحقق ما إذا كانت إلى  (Sundlof et al, 2016) ىجف 

(، وقج طبقت Williams R%, RSI, MACDأفزل عشج تظبيقيا عمى اسييؼ قظاعات معيشة في الدؾق )
وتؾصمت نتائج الجراسة إلى أن أداء ، GICSسؾقية محجدة بؾاسظة 1قظاعات  ةسيسا  مؽ ثافث 21الجراسة عمى 

لا يغيخ  %Rوإن مؤشخ  ،عميو تظبيقو  قظاع الديؼ الحي يتؼ ب تكؾن مختبظةتجاول  يغيخ إشارات RSIمؤشخ 
بيؽ  مياف  طفيفا  نحؾ الأداء MACDمؤشخيغيخ  بيشسا، إشارات لأي مؽ قظاعات الدؾق التي تست دراستيا

 .القظاعات الثافثة
، والتحقق (MA,MACD,RSIسقارنة السؤشخات الفشية الأكثخ استخجاما  )ب (Frade,2019)أيزا  قام 

سيسا  مؽ الأسيؼ  352 عمى تست الجراسة .ربحية ومؾثؾقيةأي مؽ ىحه السؤشخات يؾلج إشارات تجاول  أكثخ  مؽ
تؾصمت الجراسة إلى  الاحرائيوبشاء  عمى نتائج التحميل  31-12-2018إلى  1-1-2015الأمخيكية  مؽ 

بحية وإن استخاتيجية التجاول الأمثل أن مؤشخ القؾة الشدبية يؾلج إشارات تجاول أكثخ مؾثؾقية ولكؽ ليذ الأكثخ ر 
ىي الاستخاتيجية التي تقؾم عمى الجسع بيؽ مؤشخ القؾة الشدبية والسؤشخات الفشية الأخخى السدتخجمة والتي 

 حققت عؾائج أعمى مقارنة باستخاتيجية الذخاء والاحتفاظ.

                                                           
3
 ظاع الدمع الاستيافكية الأساسيةوىي قظاع التكشؾلؾجيا والسعمؾمات، قظاع السخافق ق 
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إلى اختبار دقة مؤشخات التحميل الفشي في التشبؤ بدمؾك أسعار الأسيؼ في  (Shalini et al, 2019 )ىجف 
ومؤشخ القؾة الشدبية  GMMAتحجيج إشارات البيع والذخاء مؽ خافل تظبيق مؤشخ الستؾسط الستحخك متعجد الحخكة 

RSI  ومؤشخMACD  ومؤشخADX  شخكة مجرجة في  20يؼ أسعمىNifty 50 مؽ  في سؾق اليشج للأوراق السالية
مؤشخات فعالة لسعغؼ  ADXو  GMMAأن مؤشخ إلى  جراسة الىحه تؾصمت  . 31-12-2017حتى  2012-1-1

وعمى الخغؼ مؽ أنيسا يعظيان   RSI و MACDالأسيؼ التي تست دراستيا ولكشيا تعظي إشارات متأخخة مقارنة بسؤشخ 
 .  إشارات مبكخة  إلا أنيؼ محفؾفيؽ بالسخاطخة

إلى تحجيج السؤشخات الفشية الأكثخ  (Pramudya & ichsani, 2020 )دراسة  في سياق مترل، ىجفت 
في البؾرصة الأنجونيدية للأوراق السالية  باستخجام مؤشخ  LQ45قجرة عمى إعيار إشارات البيع والذخاء عمى مؤشخ 

MACD  ومؤشخBollinger Bands  ومؤشخRSI ( تؾصمت20-10-2019إلى  17-4-2019مؽ ،) الجراسة 
ومؤشخ القؾة الشدبية ،  Bollinger Bandsى أنو يسكؽ تحجيج إشارات البيع والذخاء بذكل جيج مؽ خافل مؤشخ إل

 ببطء شجيج في تحجيج إشارات البيع والذخاء.  MACDمؤشخ يعسل ولكؽ 
القياسية مقابل  RSIو   MACDتحجيج السداىسة السحتسمة لسؤشخات إلى  (Kasera,2023) سعت دراسة

، 2022/3حتى   2020/4قظاعات في سؾق الأسيؼ اليشجية مؽ 3 أسيؼالسحدشة عمى  RSIو   MACDمؤشخات 
 RSIو   MACDمقارنة بسؤشخات تؾصمت الجراسة إلى أن استخاتيجية الذخاء والاحتفاظ تؤدي إلى استثسارات مخبحة 

 السحدؽ أكثخ ربحية مؽ استخاتيجية الذخاء والاحتفاظ.  RSIومؤشخ   MACDالقياسية، وإن مؤشخ 
تقارب أفزل أداة مؽ أقؾى أدوات التحميل الفشي وىسا: ) اختبارإلى  ( AdeL,2023)ىجفت دراسة أيزا  

( لمتشبؤ بحخكة أسعار السدتقبمية في سؾق العسافت RSI، ومؤشخ القؾة الشدبية MACDوتباعج الستؾسظات الستحخكة 
حتى  2020(عمى عذخة عسافت مذفخة مؽ عام MACD, RSIقييؼ ربحية استخاتيجيتي تجاول مؤشخ )ت، وقج تؼ السذفخة

في تؾليج  MACDكان أكثخ دقة مؽ مؤشخ  RSIالقؾة الشدبية  مؤشخ، وتؾصمت نتائج الجراسة إلى أن 2022عام 
 ؤ بحخكة الدعخ السدتقبمي لمعسافت السذفخة.إشارات البيع والذخاء واكتذاف حالات ذروة البيع والذخاء وبالتالي التشب

 . مداىمة البحث:3
في التشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ في  RSIو MACDعمى اختبار فعالية كل مؽ مؤشخ الجراسات الدابقة  ركدت

 . الأجشبية الأسؾاق السالية
السداىسة العمسية ليحه الجراسة سؾق دمذق للأوراق السالية بسثل ىحه الأىسية، لحلػ تتسثل  يحع  بالسقابل لؼ 

ة اختبار ربحيمؽ خافل  أسعار الأسيؼ في التشبؤ بحخكة  RSI ومؤشخMACD استخاتيجية مؤشخ  أداءالسقارنة بيؽ ب
خافل الفتخة في سؾق دمذق للأوراق السالية  ةسجرجال الخاصة أسيؼ السرارف التقميجيةوذلػ تظبيقا  عمى كل مشيسا 

 .2023/12/31إلى  2023/1/1السستجة مؽ 
 مذكلة البحث:. 4

ي عج التجاول باستخجام مؤشخات التحميل الفشي أحج أكثخ الأدوات الفشية السدتخجمة لتحميل الأسؾاق السالية والتشبؤ 
البيع  وتحجيج إشاراتالتشبؤ  دقة فيوتتسثل مذكمة البحث في اختيار أداة التحميل الأكثخ  ،بحخكة الدعخ السدتقبمي

اتخاذ قخار استثساري  تسكيؽ السدتثسخيؽ مؽ مسا يشتج عؽ ذلػ السشاسبة وأييسا أكثخ قجرة عمى تحقيق الأرباح، والذخاء
ومؽ ىشا يسكؽ صياغة مذكمة البحث  تجشب السخاطخ السحتسمة،بالتالي تحقيق عؾائج غيخ طبيعية و و  رشيج في التجاول

 :الآتيةفي التداؤلات 
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  خ مؤشيؾجج اختافف بيؽ أداء ىلMACD  مؤشخ وأداءRSI  في التشبؤ بحخكة أسعار أسيؼ
 ؟السرارف التقميجية الخاصة السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية 

 فرضيات البحث:. 5 
 لآتي:البحث عمى الشحؾ ا فخضيةاغة يانظافقا  مؽ مذكمة البحث يسكؽ ص

 مؤشخ  أداءبيؽ  ذات دلالة معشؾية لا يؾجج فخوق إحرائيةMACD  مؤشخ أداء وRSI  في التشبؤ
 بحخكة أسعار أسيؼ السرارف التقميجية الخاصة السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية.

 أىداف البحث:. 6
 :ييجف ىحا البحث إلى

في سؾق  ةالسجرجلمسرارف التقميجية الخاصة  MACDلسؤشخ تحجيج إشارات البيع والذخاء  -1
 دمذق للأوراق السالية.

في سؾق  ةالسجرجلمسرارف التقميجية الخاصة  RSIتحجيج إشارات البيع والذخاء لسؤشخ  -2
  دمذق للأوراق السالية.

وتحجيج  RSIومؤشخ  MACDكل مؽ مؤشخ ل العائج الشاتج عؽ إشارات البيع والذخاءحداب  -3
 أييسا أكثخ ربحية.

 أفزلربحية و أكثخ  أييسامعخفة السؤشخات ومؽ ثؼ  أداءاختبار وجؾد فخوق إحرائية بيؽ  -4
في سؾق دمذق  ةالسجرجلسرارف التقميجية الخاصة اوالتشبؤ بحخكة أسعار أسيؼ في تحجيج إشارات البيع والذخاء 

 للأوراق السالية.
 أىمية البحث:. 7

 مؤشخيؽ مؽ مؤشخات التحميل الفشيفي استخجام تكسؽ الأىسية الشغخية لمجراسة الأىمية النظرية: 
MACD   وRSI بشاء  عمى التحخكات الدعخية لمسرارف التقميجية الخاصة بحخكة الدعخ السدتقبمي  لمتشبؤ
 وتحقيق أرباح رأسسالية. شب السخاطخةجلتومعخفة أييسا أفزل في تحجيج إشارات البيع والذخاء الدابقة، 

الية في تذجيع السدتثسخيؽ وشخكات الؾساطة السفي  العسمية تأتي أىسية البحث الأىمية العملية:
بذكلٌ خاص لمتشبؤ بحخكة أسعار الأسيؼ  RSIو MACDاستخجام مؤشخات التحميل الفشي بذكلٌ عام ومؤشخ 

، كسا يسكؽ الاعتساد عمييسا في اتخاذ القخار الاستثساري الخشيج وتحجيج التؾقيت السشاسب القيام بعسمية السدتقبمية
 .الذخاء والبيع

 منيجية البحث:. 8
 الاعتساد عمى تظبيق مؤشخات التحميل الفشي  تؼ: منيجية البحثMACD   وRSI . 
 في سؾق دمذق للأوراق السالية خافل الفتخة  ةالسجرج السرارف التقميجية الخاصة: عينة وفترة الدراسة

 .2023/8/31حتى  2023/1/1السستجة مؽ 
 ذق للأوراق في سؾق دملمسرارف التقميجية الخاصة : أسعار الإغافق اليؾمية متغيرات الدراسة

 السالية.
 المؤشرات المدتخدمة:   
 (Talreja,2014)  حدابو مؽ خافل الريغة الخياضية التالية: تؼ: RSIمؤشر القهة الندبية  -
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100 −
100

1+𝑅𝑠
 RSI = 

RS =
متؾسط  الأرباح اليؾمية في سعخ الإغافق لسجة 14 يؾم
متؾسط الخدارة اليؾمية  في سعخ  الإغافق لسجة 14 يؾم

 

 حيث أن:
RS القؾة الشدبية : 

 يؾم كالتالي: 14والخدارة لأول  /ويتؼ حداب متؾسط الخبح

First Average Gain =   مجسؾع الأرباح الدابقة خافل فتخة 14 يؾما
14

 

First Average Loss =   مجسؾع الخدائخ الدابقة خافل فتخة 14  يؾما
14

 
 

يؾم بالإضافة إلى  13وبعجىا يتؼ حداب الستؾسظات التالية وذلػ اعتسادا  عمى الستؾسظات الدابقة لسجة 
 الخدارة أو السكاسب الحالية وصيغتيا الخياضية:

Average Gain = [(متؾسط الخبح الدابق) 𝑥 13 + الخبح الحالي] 

14
 

Average Loss = [(متؾسط الخدارة الدابق) 𝑥 13 + الخدارة الحالية]
14

 
 )حيث يحدب السؤشخ مؽ خافل العافقة التالية: : MACD ةالمتحرك المتهسطاتتقارب وتباعد مؤشر  -

Appel & Dobsone , 2008:) 
MACD Line = EMA (12 day) - EMA (26 day) 

EMA (12 day) يؾم. 12: الستؾسط الستحخك الآسي الدخيع لسجة 
EMA (26 day) يؾم. 26: الستؾسط الستحخك الآسي البظيء لسجة 

 (pardipbhai , 2013) ويعظى الستؾسط الستحخك الأسي بالعافقة التالية:
EMA = (CLOSE – EMA (-1)) K + EMA (-1) 

   :  حيث أن 
Exponential Multiplier Constant (K) = 2/n+1 

 وبالتالي: EMA( لحداب الفتخات الأولى ل Simple Moving Average) SMAويتؼ الاعتساد عمى 
SMA= Period Sum/n 

Period Sum مجسؾع أسعار الإغافق لمفتخة :n . 
N ( 12,26,9: تسثل عجد الفتخات الدمشية السدتخجمة وعادة  ما تكؾن.) 

Signal Line = 9day EMA(MACD) 
MACD histogram = MACD Line – Signal Line 

 المدتخدمة:الأساليب الإحرائية  -5
مؽ خافل العؾائج التي يحققيا كل مؤشخ، ولحداب العائج الشاتج  MACDومؤشخ  RSIتقييؼ أداء مؤشخ  تؼ

  (2019( )خالج،2018وآخخون، زىخاناتباع الخظؾات التالية: ) تؼعؽ مؤشخات التحميل الفشي 
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 تحديد إشارات البيع والذراء لكل سيم: -1
وذلػ حدب استخاتيجية التجاول  MACDومؤشخ  RSIتحجيج إشارات البيع والذخاء  لسؤشخ  تؼ

 الخاصة بكل مؤشخ.
  مؤشر القهة الندبيةRSI: 

مخة  70( مؽ الأسفل ثؼ ييبط إلى أسفل خط 70خط ذروة الذخاء ) RSIما يقظع مؤشخ جعش
إلى أسفل  RSIيتؼ إنذاء إشارة بيع، بيشسا يتؼ الحرؾل عمى إشارة شخاء عشجما يشخفض مؤشخ أخخى 

(، ويتؼ التعبيخ عؽ ذلػ 2018، وآخخون  زىخان( ثؼ يرعج مخةٌ أخخى) 30مدتؾى ذروة البيع )
  (:Venugopal et al,2023) بالريغة التالية

IF RSI(n) ≥ 30 and RSI(n-1) ≤ 30, THEN Buy signal is generated. 
IF RSI(n) ≥ 70 and RSI(n-1) ≤ 70, THEN Sell signal is generated. 
IF the above conditions are not satisfied, THEN the Hold signal is 

generated. 
 :0MACD المتهسطات المتحركةتباعد و تقارب  مؤشر

مؽ الأسفل إلى الأعمى يتؼ إنذاء  (Signal Line)خط الإشارة أي  MACDعشجما يقظع خط 
 خط الإشارة مؽ الأعمى إلى الأسفل تتؾلج إشارة بيع.  MACDإشارة شخاء، بيشسا عشجما يقظع خط 

Agrawal,2022)). 
 الناتج من إشارات البيع والذراء:الديم حداب العائد  -2

 (:2018،وآخخون  زىخان) كالتاليالشاتج عؽ أدوات التحميل الفشي  الأسيؼ حداب العائج لقج تؼ
I. :حداب متؾسط عائج الذخاء: ويتؼ ذلػ مؽ خافل تظبيق الريغة التالية 

𝜇(𝑏) =
1

𝑁(𝑏)
∑𝑅𝑏 

(b).يسثل متؾسط عائج الذخاء : 
N(b).تسثل إجسالي عجد أيام الذخاء: 

Rb∑.يسثل إجسالي العائج الشاتج عؽ إشارات الذخاء : 
II. العافقة التالية حداب متؾسط عائج البيع: وذلػ مؽ خافل: 

𝜇(𝑆) =
1

𝑁(𝑆)
∑𝑅𝑆 

(s).يسثل متؾسط عائج البيع : 
N(s).تسثل إجسالي عجد أيام البيع: 

Rs∑.يسثل إجسالي العائج الشاتج عؽ إشارات البيع : 
III. :حداب متؾسط العائج الشاتج عؽ تظبيق أدوات التحميل الفشي 

𝜇(𝑟) = 𝜇(𝑏) − 𝜇(𝑠) 

                                                           
2

 كصيغة رياضية كالتالي: MACDيتم التعبير عن إشارات البيع والشراء لمؤشر  

Buy: 𝑀 𝑎 𝑐 𝑑 (𝑡 −1)<𝑆 𝑖 𝑔 𝑛 𝑎 𝑙 (𝑡 −1) & 𝑀 𝑎 𝑐 𝑑 (𝑡 )> 𝑆 𝑖 𝑔 𝑛 𝑎 𝑙 (𝑡 )  

Sell: 𝑀 𝑎 𝑐 𝑑 (𝑡 −1)>𝑆 𝑖 𝑔 𝑛 𝑎 𝑙 (𝑡 −1) & 𝑀 𝑎 𝑐 𝑑 (𝑡 )< 𝑆 𝑖 𝑔 𝑛 𝑎 𝑙 (𝑡 ) 
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، وعميو يتؼ حداب العائج الشاتج عؽ إشارات البيع والذخاء اعتسادا  عمى بيانات أسعار الإغافق اليؾمية للأسيؼ تؼ
 (2019حداب عائج وضعيات الذخاء ووضعيات البيع كالتالي: )خالج،

 عائج وضعيات الذخاءRb مؽ تاريخ عيؾر إشارة الذخاء إلى تاريخ عيؾر : يتسثل بالعؾائج السستجة
 البيع، ويحدب العائج عشج عيؾر إشارة البيع، ويسثل الفخق بيؽ سعخ البيع وسعخ الذخاء.إشارة 

  عؾائج وضعيات البيعRs ىي العؾائج الخاصة بالفتخة السستجة مؽ تاريخ عيؾر إشارة بيع إلى تاريخ :
 الذخاء. البيع وسعخ إعادةبيؽ سعخ عيؾر إشارة شخاء وتحدب عشج عيؾر إشارة الذخاء، وىي تسثل الفخق 

 (:2019مؽ خافل العافقة التالية )خالج، لؾضعيات الذخاء والبيع عائج الديؼ يعظىوبالتالي 
𝑟𝑡 =

𝑃𝑡 − 𝑃𝑡−𝑛

𝑃𝑡−𝑛
 

:  حيث أن 
rt يسثل العائج اليؾمي بعج استبعاد تكاليف السعامافت خافل الفتخة :t وبحدب بالتغيخات اليؾمية الرافية ،

 الذخاء أو البيع.لأسعار الإغافق خافل فتخة 
Pt  وPt-n يسثافن سعخ الإغافق في اليؾم :t  وt-n  عمى التؾالي، وىسا الفتخة الفاصمة بيؽ تاريخ الذخاء وتاريخ

 البيع.
 (2019حداب عجد أيام البيع وأيام الذخاء كالتالي: )خالج، تؼبيشسا 

 Nb تستج مؽ اليؾم التالي لتاريخ عيؾر إشارة الذخاء إلى تاريخ عيؾر إشارة البيع، وذلػ :
 بالشدبة لؾضعيات الذخاء. 

 Ns ( تستج مؽ اليؾم الثاني لتاريخ عيؾر إشارة البيع إلى تاريخ عيؾر إشارة الذخاء :
 وضعيات بيع(.

 اختبار التهزيع الطبيعي:  -3
السرارف السجروسة تؼ إجخاء اختبار لجسيع  RSIومؤشخ  MACDمؤشخ كل مؽ بعج حداب العائج الشاتج عؽ 

 التؾزع الظبيعي لعؾائج الأسيؼ .
 : Mann-Whitny U Testاختبار  -4

 لأنو  يدسح باختبار الفخق بيؽ عيشتيؽ مدتقمتيؽ والسقارنة بيشيسا. Mann-Whitny U Test ىتؼ الاعتساد عم
 الإطار النظري للدراسة:. 9

 مفيهم التحليل الفني للأسهاق المالية: 9.1
( دورا  كبيخا  في Charles Dow )لمعالؼ الاقتراديعام وكان  100 بتاريخ التحميل الفشي إلى ما يقار  يخجع   

 (32، ص  2020(. )دويذ ، Theory Dowتظؾر التحميل الفشي وذلػ مؽ خافل نغخيتو الذييخة نغخية داو ) 
داعج السدتثسخيؽ والسحمميؽ الفشييؽ عمى اتخاذ قخاراتيؼ الاستثسارية بذكل جيج وبالتالي إن مفيؾم التحميل الفشي ي

 : التحميل الفشي عمى أنو   Murphyعخف تخفيف السخاطخ السحتسمة ومؽ خافل ذلػ 
وذلػ مؽ أجل التؾقع بالاتجاىات  ،عمى قاعجة السشحشيات والخخائط دراسة تظؾر الدؾق ذلػ بالاعتساد أساسا  

 (.Murphy,1999السدتقبمية )
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 مبادئ التحليل الفني: 9.1
 وىي : ثلاث مبادئ أساسيةالتحميل الفشي عمى  يقؾم
 التاريخ يعيد نفدو: 1-

إن جدء كبيخ مؽ تخكيبة التحميل الفشي ودراسة سمؾك الدؾق ىؾ في الحقيقة دراسة لمدمؾك البذخي، 
سدتقبل ىؾ عؽ طخيق دراسة الساضي، يسكؽ تفديخ عبارة التاريخ يعيج نفدو بأن الظخيقة لفيؼ الوبظخيقةٌ أخخى 

 (.2008أو أن السدتقبل ىؾ مجخد تكخار لسا حرل في الساضي )فاتح،
 :حركة الدهق تأخذ كل شيء في الحدبان-2

أي شيء بإمكانو التأثيخ  تسثل ىحه العبارة حجخ الأساس لمتحميل الفشي، حيث يعتقج السحممؾن الفشيؾن بأن
سيشعكذ في الحقيقة عمى سعخ الدؾق سؾاء كان ذلػ يتعمق بالتحميل الأساسي أو بالأحجاث عمى الدعخ 

 (.Murphy,1999الدياسية أو الديكؾلؾجية وغيخىا مؽ العؾال الأخخى التي تؤثخ عمى حخكة الدعخ)
 : الأسعار تتحرك في اتجاىات -3

أساسي في طخيقة التحميل الفشي، يتمخص قانؾن نيؾتؽ الأول لمحخكة في أن يعتبخ مفيؾم الاتجاه شيء 
في حخكتو أكثخ مؽ احتسالية انعكاسوِ، أي أن اتجاه الدعخ سؾف يدتسخ في حخكتو  احتسالية استسخار الاتجاه

ات في نفذ الاتجاه الحي يديخ عميو حتى تغيخ إشارة الانعكاس، وذلػ يؤكج بأن الأسعار تتحخك في اتجاى
(Murphy, 1999). 

 التحليل الفني: مؤشرات 9.3
 (:Vaiz et al, 2016، والتي يسكؽ ترشيفيا إلى )أنؾاعٌ عجيجة الفشيالتحميل لسؤشخات إنَّ 
 :ىي مؤشخات تدتخجم لقياس الاتجاه وقؾة اتجاه أسعار الأسيؼ باستخجام شكل مؽ  مؤشرات الاتجاه

 . (....,MA, SMA, EMA, WMA, ADX, MACDمثل ) أشكال متؾسط الدعخ لإنذاء خط أساس
 مؤشخات تداعج الستجاوليؽ عمى تحجيج سخعة حخكة الدعخ مؽ خافل  :أو التذبذب مؤشرات الزخم

 . (...,RSI, Stochastic, Williams R%, SMI,CMO, CCI)مقارنة الأسعار
  تؾفخ مؤشخات التحبحب معمؾمات مفيجة حؾل نظاق الذخاء والبيع الحي يحجث في  :التقلبمؤشرات

 .(...,Bollinger Bands, Donchian channel, Average True Range) معمؾمات الدؾق 
 :يسثل الحجؼ مقجار نذاط التجاول الحي يحجث خافل فتخة زمشية معيشة، بغض الشغخ  مؤشرات الحجم

 .(...,Chaikin Money Flow, On Balance Volume, Money Flow Index) عؽ الدعخ
 – Moving Average Convergence) ةالمتحرك المتهسطاتتقارب وتباعد مؤشر  9.4

Divergence)(MACD)   
 ا  ( واحجMACDالسعخوف ب )Moving Average Convergence – Divergence يعج مؤشخ    

في آواخخ الدبعيشات عام  GERALD APPELمؽ أىؼ مؤشخات زخؼ الاتجاه الحي تؼ اختخاعو مؽ قبل 
 أحج أكثخ أدوات التجاول الفشية فعالية في تحجيج مشاطق الدخؼ لحخكة أسعار الأسيؼ ) ويعج مؽ، 1979

Agrawal,2022,P89 وتست الإشارة إليو بسؤشخ ،)MACD  سط متحخك لأنو يدسح بسعخفة متى يقظع متؾ
قريخ الأجل الستؾسط الستحخك طؾيل الأجل وىؾ يتفاعل بدخعة مع التغيخات التي تظخأ عمى الدؾق ) عبج 

 (.126،ص 2020المظيف،
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 : (Frad,2019,P10مؽ ) MACDيتكؾن مؤشخ 
 MACD LINE -  خط(MACD :)الفخق بيؽ الستؾسط الستحخك الآسي الدخيع  يسثلFast EMA) )

 (.Slow EMAلآسي البظيء )والستؾسط الستحخك ا
SIGNAL LINE -  :)أيام ل  9والحي يسثل الستؾسط الستحخك الآسي لسجة )خط الإشارةMACD. 

MACD HISTOGRAME -:  تؼ تظؾيخ السجرج التكخاري لMACD  بؾاسظةTHOMAS ASPRAY  في
 وبالتالي: MACD، وىؾ يؾضح الفخق بيؽ خط الإشارة وخط 1986عام 

 مؾجبا . MACD HISTOGRAMEيكؾن  SIGNAL LINEأعمى مؽ  MACD LINEعشجما يكؾن 
 MACD HISTOGRAMEيكؾن  SIGNAL LINEأسفل مؽ  MACD LINEوعشجما يكؾن 

 (VAIDYA,2020سالبا .)
أحج أكثخ السؤشخات الفشية فعالية واستخجاما  مؽ قبل الستجاوليؽ بحيث  MACDيعج مؤشخ وفي ىحا الإطار 

 ( لمقيامAppel & Dobsone , 2008 ى أي ورقة مالية أو سمعة أو مؤشخ نذط )عم MACDيسكؽ تظبيق مؤشخ 
لمسؤشخ أكثخ مؽ استخاتيجية لاتخاذ  إن .بعسمية التشبؤ بحخكة ىحه الؾرقة وتحجيج مشاطق الجخؾل والخخوج مؽ الدؾق 

إلى الأعمى ىحا يذيخ  مؽ الأسفلأي يقظع خط الإشارة فؾق خط الإشارة  MACDخط  عشجما يعبخف القخار الاستثساري،
مؽ الأعمى إلى الأسفل ىحا يذيخ إلى القيام  خط الإشارة  MACDخط  يقظعما جإلى إنذاء إشارة شخاء، بيشسا عش

 ويسكؽ تؾضيح ذلػ مؽ خافل الذكل التالي: ((Agrawal,2022 بعسمية البيع.

 
 (Cardoso,2019)في تحديد إشارات البيع والذراء المردر  MACDمؤشر  استراتيجيات( 1الذكل )

 :Relative Strength Index (RSI)مؤشر القهة الندبية   9.5
يعتسج مؤشخ القؾة الشدبية عمى محبحب الدخؼ الحي يعج أكثخ الأدوات السفيجة التي يدتخجميا العجيج مؽ السحمميؽ 

عشجما يتحخك الدعخ لأعمى بدخعة كبيخة تعتبخ ىحه مشظقة ذروة الذخاء فالفشييؽ فيؾ يقيذ سخعة حخكة الدعخ واتجاىو، 
 .(Wilder,1978) بيشسا عشجما يتحخك الدعخ لأسفل بدخعة كبيخة تعج تمػ مشظقة ذروة البيع

مؤشخ القؾة الشدبية مؤشخ زخؼ يقيذ قؾة أداة التجاول، حيث يدتخجمو الستجاولؾن لمسداعجة في تحجيج  ي عج
ر وبذكل أساسي تحجيج مشاطق ذروة البيع والذخاء فيؾ يقيذ مجى تقمب الأسعار بيؽ الارتفاع تحخكات الأسعا

والانخفاض وذلػ عمى السجى القريخ ويقارن بيؽ قؾة سعخ الإغافق الحالي مع سعخ الإغافق الدابق لأداة التجاول 
ة الأسعار سؾاء كان زخؼ صاعج أو زخؼ يؾما ، مسا يؾفخ نغخة ثاقبة حؾل ما إذا كان ىشاك زخؼ في حخك 14خافل فتخة 
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ذلػ في كتابو الرادر  Welles wilder(، وقج تؼ اختخاع مؤشخ القؾة الشدبية بؾاسظة Rani,2020ىابط .) 
 (.wilder,1978بعشؾان السفاىيؼ الججيجة في أنغسة التجاول ) 1978عام 

التغيخات التي تحجث في اتجاه حخكة الدعخ استشادا  إلى ما سبق فإن مؤشخ القؾة الشدبية ىؾ مقياس لقؾة 
[ ، فعشجما 0 – 100بحرخ تحبحبات الأسعار في مجال محجد بيؽ ] يقؾم، وىؾ  (2021)الجباغ والحديشي،

تكؾن حخكة الأسعار في ىبؾط قؾي فإن قيسة السؤشخ تتجو نحؾ الرفخ، أما عشجما تكؾن حخكة الأسعار في 
، وفي حال كانت الأسعار غيخ متجية فإن مؤشخ القؾة الشدبية 100 صعؾد قؾي فإن قيسة السؤشخ تتجو نحؾ

يؾما  مؽ أجل  14باستخجام فتخة  Wilderأوصى وقج  .(2019 ( ) خالج،50محايجا  ويتحبحب حؾل القيسة )
 (.Murphy, 1997الحرؾل عمى مؤشخ زخؼ أكثخ دقة وحداسية لتغيخات الأسعار )

لمقيام بعسمية التشبؤ لسداعجة الستجاوليؽ عمى تحجيج استخاتيجيات سكؽ استخجام مؤشخ القؾة الشدبية ي
ىحا يذيخ إلى أن  70أكبخ مؽ  RSIعشجما تكؾن قيسة  التجاول السشاسبة لمجخؾل والخخوج مؽ الدؾق وبالتالي

فيؾ يجل عمى إشارة مبكخة  70الديؼ في مشظقة ذروة الذخاء وبالتالي إن انخفاض السؤشخ عؽ مدتؾى 
فيحا يذيخ  30أصغخ مؽ  RSIمحتسل في الأسعار وىي تعج إشارة لمبيع، بيشسا عشجما تكؾن قيسة لانخفاض 

ىؾ دليل عمى إشارة مبكخة  30إلى أن الديؼ في مشظقة ذروة البيع وبالتالي إن ارتفاع السؤشخ مؽ أسفل مدتؾى 
كسا تذيخ القيؼ الأعمى مؽ مؤشخ القؾة  .(2015لارتفاع محتسل في الأسعار وبالتالي تعج إشارة لمذخاء )زيج،

الشدبية إلى الاتجاه الرعؾدي وتغيخ القيؼ السشخفزة مؽ مؤشخ القؾة الشدبية إلى الاتجاه اليبؾطي لأسعار 
 ( استخاتيجيات مؤشخ القؾة الشدبية:2ويؾضح الذكل ) .(Talreja ,2014الأسيؼ.)
 

 
 (2019المردر )خالد،( في تحديد مناطق البيع والذراء RSIاستراتيجيات مؤشر القهة الندبية )( 2الذكل)

 الإطار التطبيقي للدراسة:. 10
 :RSIومؤشر  MACD لمؤشر عائد الأسيم 1.10

 MACDلقج تؼ حداب عؾائج إشارات الذخاء والبيع الشاتجة عؽ أدوات التحميل الفشي السدتخجمة ) مؤشخ 
( قيؼ 1ذكخىا سابقا  في قدؼ السشيجية، ويعخض الججول )(، وذلػ بشاء  عمى السعادلات التي تؼ RSIومؤشخ 

  السحدؾبة: RSI و MACDعائج مؤشخ 
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 :RSIومؤشر   MACDمؤشر عائد( قيم 1الجدول )
  RSI  MACD أسؼ السرخف

 0.002189 0.0346- بشػ سؾرية والأردن
 0.05953 0.01038 مرخف فخندبشػ

 0.01036 0.00344 بشػ الذخق 
 0.00235 0.00285- والخميجبشػ سؾرية 

 0.00583 0.00564 السرخف الجولي لمتجارة والتسؾيل
 0.00419 0.00525 بشػ الائتسان الأىمي

 0.00888 0.00211- بشػ العخبي
 0.00663 0.01138 بشػ بيسؾ الدعؾدي الفخندي

 0.00234 0.00849 بشػ قظخ
 0.00877 0.00015 بشػ بيبمؾس

 0.00703 0.00522 بشػ سؾرية والسيجخ
 المردر: من إعداد الباحث، البيانات متهفرة لدى الباحث عند الطلب.

في السرارف التالية:) بشػ يحقق عؾائج سالبة  RSI مؤشخ نافحع أنَّ يسكؽ أن وانظافقا  مؽ الججول الدابق، 
يحقق عؾائج مؾجبة في جسيع  MACDل كان مؤشخ بوفي السقا( ، بشػ سؾرية والخميج سؾرية والأردن، بشػ العخبي

 .السرارف
لسجسؾعة مؽ السرارف السجروسة  MACDو RSIلكل مؽ  حداب العائج الشاتج عؽ إشارات الذخاء والبيعبعج 

تبيؽ وجؾد اختافف في الشتائج، فيل ىحه الاختاففات )الفخوقات( معشؾية أم غيخ معشؾية، ىحا ما سيتؼ اختباره  في الفقخة 
 التالية.

 لاختبار السشاسب سيتؼ التعخف عمى التؾزيع الظبيعي لقيؼ مؤشخ الأداء لكل مؽ السؤشخيؽ. لإجخاء ا
 :MACDومؤشر  RSIلمؤشر  اختبارات التهزيع الطبيعي 10.2

 : MACD ومؤشخ  RSI لعؾائج مؤشخ التؾزع الظبيعيعمى التؾالي  3و 2 الججوليؾضح 
 RSI لعهائد مؤشر( اختبار التهزع الطبيعي  2الجدول )

Tests of Normality 
 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 
RSI .291 11 .010 .696 11 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 
 SPSSالمردر: 

( أقل مؽ 0.000) السختبخة  Shapiro-Wilk، أن قيسة  RSIسؤشخ ( ل2الججول )يسكؽ أن نافحع مؽ 
( وبالتالي يتؼ رفض الفخضية الرفخية وقبؾل الفخضية البجيمة والتي تشص   Sig < 0.05( أي )0.05الجلالة )مدتؾى 

 ي.تبع التؾزيع الظبيعتلا  RSIمؤشخ  عؾائجعمى أن  
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 MACD لعهائد مؤشر( اختبار التهزع الطبيعي  3الجدول )
Tests of Normality 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
S

tatistic 
d

f 
S

ig. 
S

tatistic 
d

f 
S

ig. 
M

ACD 
.

418 
1

1 
.

000 
.

507 
1

1 
.

000 
a. Lilliefors Significance Correction 

 SPSSالمردر: 
مؽ  أكبخ( 0.120السختبخة )  Shapiro-Wilkأن قيسة،  MACDسؤشخ ( ل3الججول )يافحع مؽ 

الفخضية الرفخية والتي تشص عمى  رفض( وبالتالي يتؼ   Sig < 0.05( أي )0.05)السعشؾي مدتؾى الجلالة 
 التؾزيع الظبيعي. لا تتبع MACDمؤشخ  عؾائجأن  

وبشاء  عمى الشتائج الدابقة، ندتشتج عجم وجؾد تجانذ بيؽ عيشات الجراسة وبالتالي سؾف يتؼ استخجام 
 .Mann–Whitne U Testاختبار لا معمسي وىؾ اختبار 

 : Mann–Whitne U Testتطبيق اختبار  10.3
ىؾ اختبار لامعمسي يدتخجم في حال عجم تجانذ البيانات أي أن   Mann–Whitne U Testاختبار  

ومؤشخ  MACDمؤشخ  لعؾائج( اختبار مان ويتشي 4)، ويؾضح الججول البيانات لا تخزع لمتؾزيع الظبيعي
RSI  .  

 :RSIومؤشر  MACDكل من مؤشر  لعهائد Mann-Whitny U( اختبار 4الجدول )
Ranks 

 var N Mean Rank Sum of Ranks 
inde

x 
RSI 11 9.82 108.00 

MACD 11 13.18 145.00 
Total 22   

 
Test Statisticsa 
 index 

Mann-Whitney U 42.000 
Wilcoxon W 108.000 

Z -1.215- 
Asymp. Sig. (2-tailed) .224 
Exact Sig. [2*(1-tailed 

Sig.)] 
.243b 

a. Grouping Variable: var 
b. Not corrected for ties. 

 SPSSالسرجر: 
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أنو  لا  RSIمع أداء مؤشخ  MACDعشج مقارنة أداء مؤشخ  Mann-Whitney Uأوضحت نتائج اختبار 
يتؼ قبؾل الفخضية  وبالتالي، 0.05أكبخ مؽ  Sig (0.224)يؾجج فخوق إحرائية بيؽ السؤشخيؽ، حيث  أنَّ قيسة 

لتشبؤ تحجيج إشارات البيع والذخاء وا في RSIوأداء مؤشخ  MACDلا يؾجج فخوق إحرائية بيؽ أداء مؤشخ الرفخية أي 
 .لمسرارف التقميجية الخاصةبحخكة أسعار الأسيؼ السدتقبمية 

 . التهصيات:11
 عجة تؾصيات أىسيا: تقجيؼيسكؽ التي تؼ التؾصل إلييا، بشاء  عمى نتائج الجراسة 

  RSIومؤشخ  MACDيسكؽ لذخكات الؾساطة السالية والسدتثسخيؽ والسحمميؽ الفشييؽ الاعتساد عمى مؤشخ  -1
قجما نتائج  RSIومؤشخ   MACDفعمى الخغؼ مؽ أنَّ مؤشخة، لمتشبؤ بحخكة أسعار أسيؼ السرارف التقميجية الخاص

ميسة في عسمية اتخاذ القخار الاستثساري، إلا أنو  مؽ الزخوري تدميط الزؾء عمى أنؾاع أخخى مؽ مؤشخات التحميل 
بالإضافة إلى أدوات التحميل  مؽ مؤشخ أكثخالاعتساد عمى مؤشخ واحج فقط، وإنسا ي فزل الاعتساد عمى  معجو الفشي 

 .عسمية اتخاذ القخار الاستثساري وبالتالي تشذيط حخكة الدؾق وازدىاره  لسا ليسا مؽ دور ىام في  الفشي الأخخى 
التؾسع في عيشة الجراسة لتذسل ) كامل القظاع السرخفي، قظاعات أخخى أو مؤشخ الدؾق(، بالإضافة إلى  -2

ى حخكة  الدؾق مجى أكثخ مؽ عام، لتؾضيح كيف كان  تأثيخ الأزمات السحمية والعالسية عمدراسة السؤشخات الفشية عمى 
  ونذاطوِ. 

 المراجع:. 12
 –(. قجرات التحميل الفشي وأثخىا في أداء الأسيؼ 2021دعاء نعسان. ) ;الجباغ، شيج ىيثؼ، الحديشي -1

، 40. تشسية الخافجيؽ، السجمج دراسة تحميمية لأسيؼ شخكة اسيا سيل السجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية
 .310-292(، 130العجد)

اختبار مجى تشبؤية وربحية التحميل الفشي للأوراق السالية في الأسؾاق (. 2019بؽ لظخش. )خالج،  -2
، كمية -1–. أطخوحة مقجمة لشيل شيادة الجكتؾراه في العمؾم لاقترادية. جامعة فخحات عباس سظيف السالية العخبية

 العمؾم الاقترادية والتجارية وعمؾم التدييخ. 
الأساسي والتحميل الفشي كسجخل لتقييؼ الأوراق السالية " دراسة عمى  التحميل( 2020دويذ، عيدى.) -3

". محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في 2013-2018الجار البيزاء  لمفتخة "عيشة مؽ أسيؼ الذخكات السجرجة في 
 العمؾم السالية والسحاسبة ، جامعة قاصجي مخباح، ورقمة، كمية العمؾم الاقترادية والعمؾم التجارية وعمؾم التدييخ. 

(. ربحية التحميل 2018الحشاوي، محمد صالح. ) ;الديجة عبج الفتاح، إسساعيل ;زىخان، آية صافح -4
. مجمة كمية التجارة لمبحؾث العمسية، جامعة الإسكشجرية، كمية التجارة، العجد الثاني، السجمج خيةالفشي في البؾرصة السر

 الخامذ والخسدؾن. 
دور التحميل الفشي في اتخاذ قخار الاستثسار بالأسيؼ دراسة تظبيقية في عيشة (. 2015زيج، حياة.) -5

خة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمؾم الاقترادية، (. محكمؽ أسؾاق السال العخبية )الأردن ، الدعؾدية، وفمدظيؽ
 جامعة محمد خزيخ، بدكخة، كمية العمؾم الاقترادية التجارية وعمؾم التدييخ. 

اختبار القجرة التشبؤية لسؤشخات التحميل الفشي (. 2010مؾساوي، عبج الشؾر. ) ;شخابي، عساد الجيؽ -6
 (.6. مجمة الاقتراد والسجتسع، العجد )CAC40مؤسدة مجرجة في  20دراسة تظبيقية عمى أسيؼ 
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أثخ التحميل الفشي باستخجام الذسؾع اليابانية عمى قخارات (. 2010صقخ، أحسج فايد. ) -7
. دراسة أعجت لمحرؾل عمى درجة الساجدتيخ في السحاسبة الاستثسار في تجارة العسافت دراسة تظبيقية

 ارة.غدة، كمية التج –والتسؾيل، الجامعة الإسافمية 
(. تكامل التحميل الأساسي والتحميل الفشي في تخشيج القخار 2020عبج المظيف، فخح.) -8

. دراسة أعجت لشيل درجة الساجدتيخ في قدؼ العمؾم الاستثساري بالتظبيق عمى سؾق دمذق للأوراق السالية
 السالية والسرخفية، جامعة طخطؾس، كمية الاقتراد.

سؾق -دور التحميل الفشي في تخشيج القخار الاستثساري دراسة حالة (. 2008فاتح، مشاع. ) -9
محكخة مقجمة لشيل شيادة الساجدتيخ في العمؾم الاقترادية ، جامعة مشتؾري، قدظيشة، كمية الأسيؼ الدعؾدية. 
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 الملحق:. 13
 2023/3/8حتى  2023/1/1من لمررف فرندبنك  RSI( قيم مؤشر 1ملحق )

سعخ 
 الإغافق

UP DOWN up average down average RS RSI 

   14 14    
        
1035.86        
1086.57 50.71 0      
1138.68 52.11 0      
1092.56 0 46.12      
1044.47 0 48.09      
1083.91 39.44 0      
1119.68 35.77 0      
1175 55.32 0      
1233 58 0      
1293.68 60.68 0      
1341.95 48.27 0      
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1297.35 0 44.6      
1336.9 39.55 0      
1339.97 3.07 0      
1296.07 0 43.9 31.63714286 13.05071429 2.424169449 70.79584 
1244.72 0 51.35 29.37734694 15.78637755 1.860930213 65.04633 
1185.68 0 59.04 27.27896501 18.87592201 1.445172585 59.10309 
1196.7 11.02 0 26.11761037 17.52764187 1.490081242 59.84067 
1255.22 58.52 0 28.43206677 16.27566745 1.746906347 63.59541 
1303.46 48.24 0 29.84691915 15.11311977 1.974901251 66.38544 
1303.46 0 0 27.71499635 14.03361122 1.974901251 66.38544 
1299.04 0 4.42 25.73535375 13.3469247 1.92818603 65.84916 
1329.11 30.07 0 26.04497134 12.39357294 2.101490141 67.75743 
1381.74 52.63 0 27.94390196 11.50831773 2.428148285 70.82973 
1405.68 23.94 0 27.65790896 10.68629503 2.588166327 72.13061 
1337.03 0 68.65 25.68234404 14.82655967 1.732184984 63.39926 
1337.03 0 0 23.84789089 13.7675197 1.732184984 63.39926 
1319.38 0 17.65 22.14447011 14.04483972 1.576697959 61.19064 
1319.38 0 0 20.56272225 13.04163688 1.576697959 61.19064 
1343.74 24.36 0 20.83395637 12.11009139 1.720379781 63.24043 
1375.76 32.02 0 21.63295949 11.24508486 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 20.0877481 10.44186452 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 18.65290895 9.69601705 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 17.32055831 9.003444403 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 16.08337557 8.360341232 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 14.93456303 7.763174001 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 13.86780853 7.208661572 1.92377023 65.79759 
1375.76 0 0 12.87725078 6.693757174 1.92377023 65.79759 
1307 0 68.76 11.95744715 11.12706023 1.0746277 51.79858 
1307 0 0 11.10334378 10.33227022 1.0746277 51.79858 
1307 0 0 10.3102478 9.594250915 1.0746277 51.79858 
1366.56 59.56 0 13.82808724 8.908947279 1.552157265 60.81746 
1366.56 0 0 12.84036672 8.272593902 1.552157265 60.81746 
1299 0 67.56 11.92319767 12.50740862 0.953290808 48.80435 
1283.36 0 15.64 11.0715407 12.73116515 0.869640804 46.51379 
1283.36 0 0 10.28071636 11.82179621 0.869640804 46.51379 
1264.35 0 19.01 9.546379477 12.33523934 0.773911167 43.62739 
1255 0 9.35 8.864495229 12.12200796 0.731272844 42.23903 
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 2023/3/8حتى  2023/1/1لمررف فرندبنك من  MACD( قيم مؤشر 2ملحق )

 FAST EMA SLOW EMA MACD LINE Signal LINE Histogram سعخ الإغافق
 12 26  9  
 0.15 0.07  0.20  

1035.86      
1086.57      
1138.68      
1092.56      
1044.47      
1083.91      
1119.68      

1175      
1233      

1293.68      
1341.95      
1297.35 1161.8925     
1336.9 1188.816731     
1339.97 1212.07108     
1296.07 1224.993991     
1244.72 1228.028761     
1185.68 1221.513567     
1196.7 1217.696095     
1255.22 1223.469004     
1303.46 1235.775311     
1303.46 1246.18834     
1299.04 1254.319365     
1329.11 1265.825616     
1381.74 1283.658598     
1405.68 1302.431122     
1337.03 1307.754026 1236.826538 70.9274876   
1337.03 1312.258022 1244.249017 68.0090049   
1319.38 1313.353711 1249.814275 63.5394359   
1319.38 1314.280832 1254.967292 59.3135406   
1343.74 1318.813012 1261.543048 57.2699641   
1375.76 1327.574087 1270.003563 57.5705242   
1375.76 1334.987304 1277.837373 57.1499314   
1375.76 1341.260027 1285.090901 56.1691259   
1375.76 1346.567715 1291.807131 54.7605845 60.5232888 -5.7627043 
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1375.76 1351.058836 1298.025862 53.0329742 59.0252258 -5.9922517 
1375.76 1354.859015 1303.783946 51.075069 57.4351945 -6.3601255 
1375.76 1358.074551 1309.115505 48.9590456 55.7399647 -6.7809191 
1375.76 1360.795389 1314.052135 46.7432547 53.9406227 -7.197368 

1307 1352.519176 1313.529754 38.9894213 50.9503824 -11.960961 
1307 1345.516226 1313.046069 32.4701567 47.2543373 -14.784181 
1307 1339.590652 1312.598212 26.9924405 43.2019579 -16.209517 

1366.56 1343.739783 1316.595381 27.1444014 39.9904466 -12.846045 
1366.56 1347.250585 1320.296464 26.9541212 37.3831815 -10.42906 

1299 1339.827418 1318.718948 21.1084701 34.1282392 -13.019769 
1283.36 1331.140123 1316.099767 15.0403563 30.3106626 -15.270306 
1283.36 1323.789335 1313.674599 10.114736 26.2714773 -16.156741 
1264.35 1314.644822 1310.020925 4.62389692 21.9419612 -17.318064 

1255 1305.468696 1305.945301 -0.47660546 17.4582479 -17.934853 
 

إن عمسا  الاعتساد عمى البيانات اليؾمية لحداب السؤشخات تؼ استعخاض ىحا الجدء فقط تؼ نغخا  لأن عيشة الجراسة كبيخة و 
 جسيع البيانات متؾفخة لجى الباحث.

 


