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 □ملخّص  □
 

 التجاري دعخ الرخؼ ، درجة الانفتاح الشسؾ الدشؾي ل) البحث إلى دراسة العلاقة بيؽ كل مؽ الستغيخات اييجؼ ىح
)السعجؿ وفقاً لتأثيخات  الحقيقي الشسؾ الاقتراديو بيؽ  (، ندبة الاستثسارات السحمية إلى الشاتج السحمي الإجسالي 

في سؾرية وذلػ في السجى القريخ والسجى الظؾيل ، باستخجاـ سمدمة زمشية تخص بيانات سشؾية خلاؿ الفتخة (  التزخؼ
 (.ARDLواستخجمت الجراسة نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة )، (0222-0202)

وىحا يعشي أف الاختلالات التي يسكؽ أف تغيخ في  أعيخت الجراسة وجؾد تكامل مذتخؾ بيؽ الستغيخات السجروسة
طؾيمة الأجل بيؽ  عكديةؾية ووجؾد علاقة معش السجى القريخ يسكؽ ترحيحيا وعؾدتيا إلى التؾازف في السجى الظؾيل،

كستغيخ  الحقيقي الشسؾ الاقتراديو  ات مدتقمةكستغيخ ، درجة الانفتاح التجاري( سعخ الرخؼ نسؾ  ات)ستغيخ الكل مؽ 
 .تابع

  نسؾ سعخ الرخؼمتغيخ وجؾد علاقة معشؾية عكدية بيؽ كل مؽ  خسا أعيخت الجراسة في الأجل القريك 
 .كستغيخ تابع الحقيقي الاقتراديمعجؿ الشسؾ و كستغيخ مدتقل 

 .ARDL نسؾذج، الحقيقيالشسؾ الاقترادي سعخ الرخؼ ، الكلمات المفتاحية: 
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□ ABSTRACT □ 

This study examines  the relationship between variables ( The growth of Real 

exchange rate,  the rate of Domestic Investment to GDP and level of trade openness ) 

and between  Real GDP growth activity in Syria during the period from 2000 to 2020 

by using Autoregressive distributed lag models (ARDL).  

This study showed that there is a long-term equilibrium relationship between 

studied variables, which  means that divergence that can emerge in the short term can 

be corrected and returned to equilibrium in the long term . And the existing of a 

negative significant long –term relationship between real GDP growth and the two 

variables of (the growth of exchange rate of the dollar against the Syrian pound and  

the level of Trade Openness). 

Also, The results showed that (in short- term) there is a negative significant  

relationship between the growth of exchange rate and real GDP growth.  

Key words :  Exchange Rate,   Real GDP growth , ARDL model. 
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 مقدمة:
بيؽ سعخ الرخؼ و الشسؾ الاقترادي باىتساـ كبيخ عمى مدتؾى العجيج مؽ الجراسات التجخيبية،  حغيت العلاقة 

كأحج الأدوات اليامة لتحقيق أىجاؼ الدياسة الشقجية والسالية في الؾاقع الاقترادي  اً مباشخ  اً دعخ الرخؼ أثخ لأف حيث 
واستقخار  للاقتراد وتحقيق فائض في ميداف السجفؾعاتزيادة القجرة التشافدية  الستسثمة في تحقيق الشسؾ الاقترادي و

  .في عل تدارع معجلات التزخؼ في العالؼ الأسعار خاصةً 
ويعج الاقتراد في سؾرية واحجاً مؽ أكثخ اقتراديات دوؿ مشظقة الذخؽ الأوسط تشؾعاً يعتسج بذكل رئيدي عمى 

،  ( تحدشاً في الأداء الاقترادي0202-0222خلاؿ الفتخة )وقج شيج  ،الدراعة والرشاعات التحؾيمية و العائجات الشفظية
بالسقابل حقق ثباتاً ندبياً في  كسسثل لمشسؾ الاقترادي، السحمي الإجساليلمشاتج وحقق معجلات نسؾ مؾجبة و متتالية  

ع وجؾد بعض التقمبات السختبظة بالدياسة التي يعتسجىا مرخؼ ؿ.س( م >.;8فبمغ متؾسظو ) الحقيقي سعخ الرخؼ 
  ولغاية الآف، تؼ اعتساد سياسة لأسعار صخؼ متعجدة ومخنة 0200عاـ  سؾرية مشح بجاية الحخب عمىو سؾرية السخكدي، 

الظمب عمى  و زيادة السزاربة زيادة حجةو  الرعبة الغخوؼ الأمشية وىي ] الدؾري  السحيظة بالاقتراد تبعاً لمتحجيات
بدبب ارتفاع أسعار حؾامل الظاقة و تجىؾر الميخة الدؾرية  0202و السؾجات التزخسية خاصة عاـ  الجولار

(SCPR,2013 ) ،التي استيجفت العجيج مؽ  )قانؾف قيرخ(عمى سؾرية السفخوضة   العقؾبات الاقترادية و مؽ ثؼ
  فبمغ[، (=0)فيخوس كؾفيج ارالرشاعات الستعمقة بإنتاج الظاقة و البشية التحتية و الأفخاد و الذخكات، و أخيخاً  انتذ

 . 0202عاـ ليخة سؾرية 9;=الجولار  سعخ الرخؼمتؾسط 
 مذكلة البحث:

إيجاباً في حالة الانخفاض عمى معجؿ الشسؾ إف التقمبات في سعخ الرخؼ تؤثخ سمباً في حالة الارتفاع و 
  0200الاقترادي خاصة في البمجاف الشامية، وقج شيجت أسعار الرخؼ في سؾرية ارتفاعات متتالية اعتباراً مؽ عاـ 

ومسا لا شػ فيو أف ىشاؾ آثاراً  و الانفتاح التجاري ، ندب الاستثسارتخافق ذلػ مع تغيخات في  وحتى نياية فتخة الجراسة
ؤثخ يبالدؤاؿ البحثي الآتي: كيف تراغ مذكمة البحث  ىشا يجب البحث عشيا ليحا الارتفاع الكبيخ لدعخ الرخؼ ومؽ

-0222خلاؿ الفتخة ) في سؾريةالحقيقي )السعجّؿ وفقاً لتأثيخات التزخؼ(  أسعار الرخؼ في الشسؾ الاقترادينسؾ 
 الاستثسار؟.( في ضؾء درجة الانفتاح التجاري و ندب 0202

 :وأىدافو أىمية البحث
تقجيؼ لسحة نغخية عؽ مفيؾـ سعخ الرخؼ و الشغخيات ب تكسؽ أىسية البحث في جانبيؽ، جانب نغخي يتعمق

ومؽ ثؼ  تقجيؼ ( 0202-0222خلاؿ الفتخة ) الرخؼ في سؾرية أسعارفي  تغيخاتال تحميلو  ،الاقترادية السفدخة لو
نسؾ سعخ العلاقة بيؽ  يتزح فيو الحقيقي )السعجّؿ وفقاً لتأثيخات التزخؼ ( الاقترادينسؾذج خاص لتقجيخ الشسؾ 

في سؾرية  الاخح بالاعتبار لجرجة الانفتاح التجاري و الاستثسارات السحمية  معالشسؾ الاقترادي  معجؿو الدشؾي  الرخؼ
 :العسميأما الجانب  ،وخة فيثيوتغيخات ك دعخ الرخؼلتزسشت سياسات متشؾعة ( التي 0202-0222الأعؾاـ ) خلاؿ

 وسعخ الرخؼ معجؿ الشسؾ في  العلاقة بيؽ الستغيخات السدتقمة ) اتجاهمؽ القجرة عمى معخفة  تياأىسي فتدتسج الجراسة
الشسؾ معجؿ الستغيخ التابع) وبيؽ( و ندبة الاستثسارات السحمية إلى الشاتج السحمي الإجسالي درجة الانفتاح التجاري 

  وتقجيؼ تؾصيات دقيقة تؾضع أماـ صانعي القخار. (الحقيقي  الاقترادي
 الآتي:سثل في فتتؼ الجراسة اىجأ أما  و
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  ندبة  التجاري ودرجة الانفتاح  سعخ الرخؼ ونسؾ  كلٍّّ مؽ الستغيخات)بشاء نسؾذج قياسي يقجر العلاقة بيؽ
  .كستغيخ تابع الحقيقي الشسؾ الاقتراديمعجؿ كستغيخات مدتقمة و  الاستثسارات السحمية إلى الشاتج السحمي الإجسالي (

 الحقيقي تحقيق الشسؾ الاقتراديمسداىسة في سياسة سعخ الرخؼ ل تقجيؼ مقتخحات مؽ شأنيا رفع فعالية. 
 متغيرات البحث و الفترة الزمنية:

بالاستشاد إلى الشغخيات الاقترادية السفدخة لأسعار الرخؼ و بالاعتساد عمى بعض  الجراسات الدابقة 
الحقيقي  الشسؾ الاقترادي وتغيخات أسعار الرخؼ  العلاقة بيؽ فقج تؼ الاعتساد عمى الستغيخات الآتية لتؾضيح 

 :وىي
السعجؿ وفقاً وىؾ الشسؾ في الشاتج السحمي الإجسالي RGDPGR  الحقيقي لشسؾ الاقتراديامعجؿ  -

 .مرخؼ سؾرية السخكدي( ) مأخؾذاً مؽ مؾقعلتأثيخات التزخؼ
 مؽ)مأخؾذ  REXRGR لمجولار الأميخكي مقابل الميخة الدؾرية.الحقيقي   سعخ الرخؼمعجؿ نسؾ  -

 سؾرية السخكدي(. مرخؼ الشذخات الخبعية لجى مؾقع
)قيسة الرادرات + قيسة الؾاردات مقدؾمة عمى الشاتج  و تحدب OPN التجاري درجة الانفتاح  -

 الإجسالي(. السحمي
)بالاعتساد عمى السجسؾعات الإحرائية  IN ندبة الاستثسارات السحمية لمشاتج السحمي الإجسالي -

 لأعؾاـ مختمفة(
الشسؾ  معجؿ باستعساؿ بيانات سشؾية لكل مؽ 0202إلى عاـ  0222تؼ تحجيج فتخة الجراسة مؽ عاـ 

 .و درجة الانفتاح التجاري  الاستثسارات السحمية و سعخ الرخؼ والحقيقي الاقترادي 
 البحث: يةمنيج

تؼ الاعتساد عمى السشيج الؾصفي التحميمي في الجانب الشغخي لمجراسة لاستعخاض تظؾرات كل مؽ سعخ 
، ومؽ ثؼ الاعتساد عمى الأسمؾب القياسي  لجراسة العلاقة بيؽ الحقيقي الرخؼ ومعجؿ الشسؾ الاقترادي

 (.ARDLسؾزعة)ال لفتخات الإبظاءالستغيخات البحثية  و تقجيخ نسؾذج الانحجار الحاتي 
 فرضيات البحث:

 :الأساسية الآتية الفخضية انظلاقاً مؽ مذكمة البحث تؼ صياغة
الحقيقي في ضؾء  الشسؾ الاقترادي وسعخ الرخؼ نسؾ  علاقة معشؾية بيؽ  تؾجج لا -0

 .السحمي الاستثسار ندبدرجة الانفتاح التجاري و 
 .0202إلى  0222: الجسيؾرية العخبية الدؾرية ، الفتخة مؽ حدود البحث

 الدراسات الدابقة:
( بعنهان تحليل قياسي لأثر سعر الررف الحقيقي على النمه 0207دراسة ) اليام ابراىيم ىيبة،  

 (.0203-0993الاقترادي في مرر)
 الاستثسار السحمي، ىجؼ البحث إلى دراسة العلاقة الظؾيمة والقريخة الأجل بيؽ متغيخات سعخ الرخؼ ،

سحمي الإجسالي في مرخ باستخجاـ نسؾذج الانحجار الحاتي معجؿ التزخؼ ، درجة الانفتاح التجاري و الشاتج ال
انعجاـ وجؾد علاقة طؾيمة الأجل أو  (. أىؼ الشتائج التي تؾصمت إلييا الجراسة :ARDLلمفجؾات الدمشية السؾزعة )
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قريخة الأجل بيؽ الشسؾ الاقترادي و سعخ الرخؼ ، بيشسا تؾجج علاقة معشؾية عكدية بيؽ التزخؼ والشاتج السحمي 
 الإجسالي في الأجل القريخ و علاقة معشؾية طخدية بيؽ الاستثسارات السحمية والشاتج السحمي الإجسالي. 

( بعنهان : آثار صدمات سعر الررف الأجنبي في بعض المتغيرات 0203دراسة )ياسين عثمان عبد الله، 
 (.0200-0222لعراق للمدة)في االاقترادية الكلية 

The effect of foreign exchange rate shocks on some macroeconomic variables in 

Iraq for the period (2004-2021). 

إلى قياس وتحميل أثخ صجمات أسعار الرخؼ الأجشبية في بعض الستغيخات الاقترادية الكمية في  ىجؼ البحث
لمؾصؾؿ   جؾىاندؽ اختبارواستخجـ  وىي )الشاتج السحمي الإجسالي، الشفقات العامة، الإيخادات العامة، التزخؼ( العخاؽ

أىؼ الشتائج التي  .إلى علاقة  التكامل السذتخؾ وسببية غخانجخ لمؾصؾؿ إلى العلاقة الدببية بيؽ الستغيخات السجروسة 
ر الرخؼ الأجشبية في العخاؽ  يؤثخ في تخاجع نسؾ الشاتج السحمي الإجسالي افي أسع ارتفاعأف أي  تؾصمت إلييا الجراسة:

 %.>.0%و ازدياد  الشفقات العامة بشدبة >.0بشدبة  % و ارتفاع التزخؼ 2.0-بشدبة 
 ( بعنهان :Tarawalie)،0202دراسة  -

Real Exchange rate and economic growth ,Evidence from Sierra lone in south 

African(1990-2006).                           

 (0222-0992سعر الررف الحقيقي و النمه الاقترادي في شمال أفريقيا خلال الفترة ) 
باستخجاـ نسؾذج انحجار لمفجؾات  لديخاليؾف سعخ الرخؼ الحقيقي في الشسؾ الاقترادي  جراسة أثخلالبحث ىجؼ 

إيجابي و معشؾي عمى الشسؾ وتؾصمت الجراسة إلى أف سعخ الرخؼ الحقيقي الفعاؿ لو أثخ  ،ARDLالدمشية الستباطئة 
 . الاقترادي

                                                          :( بعنهانKhalid Usman  ،0203دراسة ) -
The nexus between remittance, trade openness, exchange rate and economic growth of 

seven countries' economies. Frequency domain analysis.                   

تحليل مجال  وسعر الررف والاقتراد، نمه اقترادات سبع دول. ، الانفتاح التجاري  لعلاقة بين التحهيلاتا
 التردد

( مؽ جية، والانفتاح التجاري، والتحؾيلات GDPىجفت الجراسة لمبحث في العلاقة بيؽ الشسؾ الاقترادي )
الرخؼ والإنتاج الدراعي في مجسؾعة الجوؿ الدبع )روسيا وإنجونيديا والسكديػ والريؽ واليشج والبخازيل السالية، سعخ 

راسة لؾجؾد جلجراسة العلاقة الدببية ، تؾصمت الاستخجاـ مشيجية الدببية في ميجاف التخددات مؽ جية أخخى. تؼ  وتخكيا(
لإنتاج الدراعي و وجؾد علاقة سببية ببؽ كل مؽ الشسؾ علاقة سببية باتجاىيؽ بيؽ كل مؽ الشسؾ الاقترادي و ا
 .مع اختلافات متشؾعة في التخدد الاقترادي و كل مؽ درجة الانفتاح التجاري و سعخ الرخؼ

  Influence of Exchange Rate on the Economic بعنوان: (Özcan Karahan،0202دراسة )-

Growth in Turkish economy                                                         

 تقلبات سعر الررف في النمه الاقترادي في الاقتراد التركي. 
-0220خكيا بيؽ الأعؾاـ )سعت ىحه الجراسة إلى إيجاد العلاقة بيؽ تقمبات الرخؼ و الشسؾ الاقترادي في ت

( واستخجمت اختبار التكامل السذتخؾ بظخيقة جؾىاندؽ و اختبخت العلاقة الدببية بؾاسظة سببية جخانجخ أىؼ =020
ووجؾد علاقة  الاقترادي بيؽ أسعار الرخؼ والشسؾ وعكديةالشتائج التي تؾصمت إلييا الجراسة: وجؾد علاقة سببية 

 الشسؾ الاقترادي التخكي و سعخ الرخؼ.تكامل مذتخؾ طؾيمة الأجل بيؽ 
 تعقيب على الدراسات الدابقة و مداىمة الدراسة الحالية:
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استفادت الجراسة الحالية مؽ كل مؽ الجراسات الدابقة في التعخؼ عمى طبيعة العلاقة التي تخبط تغيخات 
بعج إجخاءىا  ،نغخياً و عسمياً )في كلٍّّ مؽ البمجاف السجروسة(. لكشيا أضافت سعخ الرخؼ بالشسؾ الاقترادي

مؽ دراسة )الياـ ابخاىيؼ ىيبة  وياسيؽ عثساف عبج الله  تحميلًا اقترادياً لمستغيخات السجروسة التي استقتيا
ري و و درجة الانفتاح التجا نسؾذجاً قياسياً يخص علاقة تغيخات سعخ الرخؼ  ،(Khalid Usmanو

 فيسا يتعمق . أما)السعجؿ وفقاً لتأثيخات التزخؼ( في سؾرية بالشسؾ الاقترادي الحقيقيالاستثسارات السحمية 
الأكثخ قجرة عمى قياس و تفديخ  ARDLالجراسة الحالية نسؾذج  تفقج استخجم ،السدتخجـ القياسي ذجؾ الشسب

خلافاً لمجراسات الدابقة الأخخى  (Tarawalieالعلاقات طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات كسا في دراسة )إلياـ ىيبة و 
  خانجخ.غنسؾذج جؾىاندؽ لاختبار العلاقات طؾيمة الأجل واختبار العلاقة الدببية ل تالتي استخجم

 النتائج والمناقذة.
 النظري:الجانب  -
 :و النظريات الاقترادية المفدرة لو سعر الررفمفيهم   -0

اً دولة عسمة تدتخجميا في تعاملاتيا الشقجية الجاخمية والخارجية مسا يجعل تحؾيل ىحه العسمة أمخ  تؾجج لكل
ىحه العسمة مقابل العسمة الأخخى ويعخؼ دعخ ل يتؼ وفقاً وىحا التحؾيل  في التعاملات التجارية الخارجية، محتؾماً 

الفخؽ  و يسثل التعامل وفقاً لدعخ الرخؼ ،(>022زيشب حديؽ وعؾض الله، ) عمى أنو سعخ صخؼ العسمة 
التعاملات السحمية والجولية التي تتؼ وفق نغاـ نقجي و مالي مخ بعجة مخاحل مؽ التظؾر لمؾصؾؿ  بيؽالجؾىخي 

(  ومؽ >0=0-2;>0لاعتساد عمى الحىب في تقييؼ العسلات خلاؿ الفتخة الدمشية)لمؾضع الحالي، فقج تؼ بجاية ا
( تؼ التعامل دولياً بالتعؾيؼ الحخ لأسعار الرخؼ ندبة لغيؾر التزخؼ 00=0->0=0ثؼ خلاؿ الفتخة الدمشية )

يتؾف وودرز و (  حتى تؼ التؾصل إلى اتفاقية بخ 88=0-00=0الجامح ، تؼ الخجؾع إلى قاعجة الحىب خلاؿ الفتخة)
استبجؿ الحىب بالجولار الأمخيكي عشج سعخ ثابت وتؼ ربط الجولار بالحىب ، و بالتدامؽ مع العجد في ميداف 
السجفؾعات الأميخكي و تؾسع التجارة الجولية و ضخورة زيادة الديؾلة تؼ التؾصل إلى تختيبات الشقج الحالية في 

)عبجالله و  سعار صخؼ )كالشغاـ الأمخيكي والشغاـ الأوروبي(بيؽ أبأنو مديج  نقجي يتدؼإطار نغاـ مالي و 
و قج ؼ الستغيخات في الاقتراد الكمي معغ فييعج سعخ الرخؼ مؽ الستغيخات شجيجة التأثيخ  ،( 0200ضحية ،

 وىي: سعخ الرخؼ وضعت عجة نغخيات لتفديخ قيسة
التي حجدت قيسة سعخ الرخؼ عمى  Justaf Casselة الذخائية لمعالؼ الاقترادي ؾ نغخية تعادؿ الق -

أنو الشدبة بيؽ مدتؾى الأسعار بيؽ كل مؽ الجولتيؽ و تغيخ سعخ الرخؼ يكؾف متشاسباً مع التغيخ في الشدبة بيؽ 
عمى الشقؾد إما بالتدعيخ  الظمبو  العخضبالاعتساد عمى العلاقة بيؽ مدتؾى الأسعار في كل مؽ الجولتيؽ 

( أو باستخجاـ الأسعار الستقاطعة عشجما يكؾف سعخ 0222اشخ)الظاىخ الأطخش،السباشخ أو التدعيخ غيخ السب
عسمتيؽ مقابل بعزيسا غيخ متؾفخ و لزخورة التبادؿ يتؼ تحجيج سعخ التبادؿ بشاء عمى علاقة العسمتيؽ بعسمة 

 ثالثة.
تخبط  ىحه ،   2=;0قاـ برياغة ىحه الشغخية "جؾف ميشار كيشد" سشة:  نغخية تعادؿ أسعار الفائجة -

الشغخية تغيخات  سعخ الرخؼ بتغيخات معجلات الفائجة السؾجؾدة في مختمف الجوؿ ، وتخى ىحه الشغخية أف  
ارتفاع سعخ الفائجة في دولة ما مقارنة بجوؿ أخخى يؤدي إلى جحب رؤوس الأمؾاؿ الأجشبية لاستثسارىا في ىحه 

 لعسمة وارتفاع سعخ صخفيا.لة لتحقيق الخبح ما يؤدي لديادة الظمب عمى ىحه او الج
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عجداً فإذا كاف نغخية ميداف السجفؾعات: وفقاً ليحه الشغخية يتحجد سعخ الرخؼ حدب أرصجة ميداف السجفؾعات  -
بيشسا الفائض في  ،انخفاض قيسة العسمة الؾطشية في سؾؽ الرخؼ و  الأجشبيةفإف ذلػ يعشي زيادة الظمب عمى العسلات 

 العسمة السحمية في سؾؽ الرخؼ.ىحا السيداف يخفع مؽ قيسة 
نغخية كسية الشقؾد: تعتسج ىحه الشغخية في تفديخىا لدعخ الرخؼ عمى السعخوض الشقجي و سخعة تجاولو ، في  -

زيادة إقباؿ  ما يؤدي إلىمشافدتيا  تقلختفع تكمفة الرادرات و تالأسعار و  ستختفعحالة ارتفاع السعخوض الشقجي 
  .مؽ الخارج و زيادة الظمب عمى العسمة الأجشبية و بالتالي تجىؾر العسمة السحميةالسقيسيؽ عمى شخاء الدمع 

يعج اختيار سعخ الرخؼ أمخاً في غاية الأىسية و يتؾقف عمى  الأىجاؼ الاقترادية و نؾع بذكل عاـ، و 
مقياس لقيسة يكؾف لدعخ الرخؼ نؾعاف سعخ الرخؼ الأسسى )الخسسي( و ىؾ و  ،الرجمات التي يتعخض ليا الاقتراد

 &Tangالعسمة بقيسة عسمة بمج آخخ، وسعخ صخؼ حقيقي و يعخؼ عمى أنو القؾة الذخائية الشدبية لعسمتي البمجيؽ )
Zahou ،0200). 

 تظهر نظام الررف في سهرية:  0-0
يختمف بحدب درجة الخغبة بالعؾدة  لتظؾر نغاـ سعخ الرخؼ في سؾرية ، نجج أف أسمؾب تحجيج سعخ الرخؼ 

وبعج انييار اتفاقية بخيتؾف وودز في   أنو نجج، للاتجاه نحؾ تحخيخ سعخ الرخؼ أو الخقابة عميو ، خلاؿ فتخة الجراسة 
في  الشدبي الثبات، كسا يلاحع  فقط الأمخيكي فقج تؼ ربط الميخة الدؾرية بالجولار 0229أوائل الدبعيشيات ولغاية عاـ 

متؾسط  فبمغ الأمخيكي،  الجولار مقابل 0220مؽ مشترف التدعيشات وحتى عاـ خلاؿ الفتخةالميخة الدؾرية صخؼ سعخ 
و يعؾد ذلػ لمتظؾر في الأداء الاقترادي و الاستقخار الدياسي و صجور  ،ليخة سؾرية لمجولار >;.92 سعخ الرخؼ

خلاؿ ، لكؽ  (0202)ىيفاء غجيخ ، الحي زاد مؽ عجد السذاريع الاستثسارية   0==0لعاـ   02قانؾف الاستثسار رقؼ 
سعخ صخؼ متؾسط  أماـ الجولار الأمخيكي فبمغ متؾسط سعخ صخؼ الميخة الدؾرية  انخفض(  0229 -0220الفتخة )
نتيجة  ،0229ؿ عاـ ليخة سؾرية  29. 2الجولار سعخ الرخؼ بمغو  عؽ الفتخة الدابقة،  ليخة سؾرية 90.8الجولار 

و عجـ قياـ  السرارؼ بتمبية الظمب الستدايج عمى و زيادة الإقباؿ عمى السزاربة  لتأجيل العجيج مؽ السذاريع الاستثسارية
شيجت الميخة حيث  (:022وزيادة الاستيخاد )إدارة الأزمة الاقترادية في سؾرية،  التجاري زيادة الانفتاح  بدببالجولار 

وتحقيق استقخار الأسعار إدارة فعالة لدعخ الرخؼ  تحقيقإلى يجؼ يالدؾرية اضظخاباً كبيخاً أدى لتبشي نغاـ سعخ صخؼ 
لميخة الدؾرية بالجولار الأميخكي و ربظيا بدمة عسلات تساثل في أوزانيا وحجة ا ارتباط فػ  عؽ طخيقوتقميل التقمبات 

في خظؾة ، و ;022/>/09( بتاريخ2808قخار الديج رئيذ مجمذ الؾزراء رقؼ ) بسؾجب SDRحقؾؽ الدحب الخاصة 
بشاءً عمى الاعتساد عمى سعخ صخؼ مؾحج   قج تؼ، فىامة لاعتساد سعخ صخؼ يتشاسب مع خرؾصية الاقتراد الدؾري 

عخ الرخؼ بعج أف كاف ىشاؾ ثلاثة أسعار لمرخؼ ) س :02/00/022( بتاريخ ;>;9قخار رئيذ مجمذ الؾزراء رقؼ  )
حدؽ مؽ  الحخ لمعسلات الأجشبية، سعخ صخؼ الجولة والقظاع العاـ ، سعخ الرخؼ في الدؾؽ السؾازية( الأمخ الحي 

كاف لو ( و 0202-;022خلاؿ الفتخة) ؿ.س :.:8سعخ صخؼ الجولار  فبمغ متؾسط، سعخ صخؼ الميخة الدؾرية 
السداىسة في جحب رؤوس الأمؾاؿ  عؽ طخيقمؽ خلاؿ تدخيع وتيخة التشسية الاقترادية  (0202)ىيفاء غجيخ، إيجابيات

العخبية والأجشبية بدبب تؾفخ السشافدة والذفافية في تقييؼ الفخص الاستثسارية أماـ السدتثسخيؽ و تدييل العسميات 
 .السحاسبية الستعمقة بالتكاليف والإنتاج 

و تخاجع الؾضع الأمشي والتجىؾر الاقترادي بدبب ة الحخب عمى سؾرية ( نتيج0202-0200خلاؿ الفتخة )لكؽ 
العقؾبات القدخية أحادية الجانب السفخوضة عمى سؾرية الستسثمة بقانؾف قيرخ التي استيجفت العجيج مؽ الرشاعات 
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( =0نتذار كؾفيج )ة العدكخية و إنتاج الظاقة و الأفخاد والذخكات و اعاششية التحتية و الرببالتحجيج الستعمقة بال
سعخ  انخفض و تكبج الاقتراد خدائخ فادحة و تخاجع الشاتج السحمي الإجسالي فقج   وس كؾرونا السدتجج ،خ في

عاـ  في نياية الخبع الأخيخ مؽؿ.س  0092سعخ صخؼ الجولار أماـ الجولار فبمغ لميخة الدؾرية الرخؼ الحقيقي
 و ارتفاع معجلات التزخؼ حيث  و تجىؾر الميخة الدؾريةارتفاع أسعار حؾامل الظاقة ب ما تدبب  ،0202

 0202 تمتيا الرجمة الدعخية الأعشف خلاؿ عاـ SCPR ,2013) )  0200حرمت أوؿ صجمة سعخية عاـ 
 خو تذي 0209و  0208( واستسخت السؾجة التزخسية خلاؿ عامي %:0.2>حيث بمغ معجؿ التزخؼ )

نتيجة   لدعخ الرخؼ ، مع الاستقخار الشدبي >020التزخسية في عاـ ( لانحدار السؾجة >020سكؾا ، )الإ
تظبيق  فيدارة تقمبات سعخ الرخؼ لإجيؾدىا في خكدت سياسة مرخؼ سؾرية السخكدي تلمغخوؼ الدابقة فقج 

سياسة أسعار الرخؼ الستعجدة و السخنة بيجؼ الحفاظ عمى استقخار سعخ الرخؼ عشج مدتؾىً مقبؾؿ و تتحجد 
وفقاً لظبيعة الغخؼ السحيط بالاقتراد الدؾري و مجى تأثخه بالحخب ومؽ خلاؿ التجخل السباشخ وغيخ السباشخ و 

 .ؾؿ لدعخ تؾازني السدتجاـ في سؾؽ القظع الأجشبي لتمبية طمبات القظع لمؾص
 .و معدل نمهه الدنهي  ( سعر الررف في سهرية0-0الذكل )
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 .المهجهدة على مهقع مررف سهرية المركزي  الربعية و ذلك بالاعتماد على النذرات Eviewsالمردر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

و مخنة، متعجدة أسعار صخؼ  سياسة اعتساد عمى ما سبق ، وحدب الغخوؼ الخاىشة في سؾرية فإفبشاء 
كؾف البيئة السحيظة بالاقتراد الدؾري متقمبة أمشياً و اقترادياً ما يجعل  مشاسباً  قج يكؾف حدب رأي الباحثة، 
و العسل عمى  فاض قيسة الميخةمحج مؽ انخالتجخل الدخيع ل لمجولة خلاليا يسكؽ مؽ أداةً سعخ الرخؼ السخف 

 بشاء عخوؼ العخض و الظمب عمى القظع الأجشبي. تحقيق استقخارىا
 :و النمه الاقترادي الحقيقي النمه الاقتراديمفيهم   -0

خ عؽ العسمية التشسؾية بأكسميا و بيعتبخ  الشسؾ الاقترادي اليجؼ الخئيدي لأي سياسة اقترادية كؾنو يع
بأنو الديادة الدشؾية الحقيقية في الشاتج السحمي الإجسالي وبالتالي الديادة في الدمع و  يعخؼ الشسؾ الاقترادي

الخجمات الشيائية التي يشتجيا الاقتراد في سشة معيشة والتي يسكؽ قياسيا بالتغيخ الدشؾي في متؾسط السدتؾى 
الشسؾ في  عمى الحقيقي الشسؾ الاقترادي يجؿ و ،(.Todaro, M & Smith ,S,2003) السعيذي السادي لمفخد

 (Soubbotina,T,2004) بيؽ العاـ الحالي والعاـ الدابقالتزخؼ  اتالسعجّؿ وفقاً لتأثيخ الشاتج السحمي الإجسالي 
 :وىي  لتحقق الشسؾ الاقترادي أساسية شخوط ةثلاثوتؾجج 

 أف يتظمب والحي ،ومش الفخد نريب بديادة مرحؾبة تكؾف  أف يجب الإجسالي يمالسح الشاتج زيادة أف-
 تكؾف 

 .الدكاني الشسؾ معجؿ يفؾؽ  الإجسالي الؾطشي الجخل في الديادة أو الإجسالي السحمي الشاتج في الديادة
 في الشقجية الديادة تفؾؽ  أف بسعشى فقط، نقجية وليدت حقيقية الفخد دخل في الديادة تكؾف  أف يجب -

 الجخل
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 .التزخؼ(( للأسعار العاـ السؤشخ في الديادة الفخدي
 الجخل مؽ الفخد نريب متؾسط في أو الفخدي، الحقيقي الجخل في السحققة الديادة تكؾف  أف يجب -

 الؾطشي
 .بدواؿ مدبباتو تدوؿ آنية وليدت الظؾيل الأجل في مدتسخة الإجسالي

 في سهرية : الحقيقي النمه الاقترادي 0-0
وتحميميا تبيؽ أف فتخة الجراسة تقدؼ إلى فتختيؽ في سؾرية مؽ خلاؿ مخاجعة بيانات الشسؾ الاقترادي الحقيقي 

 وفق الآتي: همشيسا عمى حج مشفرمتيؽ و سشقؾـ بتحميل كلٍّّ 
أسعار عاـ مقؾماً ب) بدعخ الدؾؽ كاف الاتجاه العاـ لشسؾ الشاتج السحمي الاقترادي  :(0202- 0222الفترة )

 يعؾد ذلػ لتأثيخ نسؾ القظاع الشفظي  8;.8الحقيقي %  ، فبمغ  متؾسط معجؿ الشسؾ الدشؾي  نحؾ الديادة( الثابتة 0222
وبتحميل ندب ، مميار ليخة سؾرية  0حدب وزارة الشفط و الثخوة السعجنية حؾالي  ;022فبمغ حجؼ الاستثسار ذروتو عاـ 

  الستدارع تؾجو الشاتج السحمي الإجسالي نحؾ الشسؾ  0220-0220خلاؿ الفتخة أنو  يلاحعالحقيقي الشسؾ الاقترادي 
نتيجة لتحدؽ السشاخ الاستثساري و  0220عاـ  %:>.;و  0220عاـ % =;.2 الحقيقيفبمغ معجؿ الشسؾ الاقترادي 

سؾعة مؽ القؾانيؽ فدح السجاؿ أماـ القظاع الخاص  لمسذاركة في العجيج مؽ السجالات الاقترادية عؽ طخيق صجور مج
 لمستغيخاتنتيجة  ،  0222خلاؿ عاـ و  ، التي شجعت عمى الاستثسار الجاخمي و الخارجي عمى الأراضي الدؾرية

إلى  الدشؾي  معجؿ الشسؾ الاقترادي تخاجع، عمى العخاؽ  الأميخكية الحخب أىسياالاقترادية  والأمشية السحيظة بدؾرية و 
متحبحباً و فبمغت أعمى قيسة  لسعجؿ الشسؾ متتالياً و  شيج ارتفاعاً  0202و لغاية عاـ  0229% ، لكؽ مشح عاـ =2.9

نتيجة لتأثخ الاقتراد % >8.8بؾاقع   >022% و بمغت أدنى قيسة عاـ 02.:بؾاقع  :022الاقترادي الحقيقي  عاـ 
 .بالأزمة السالية العالسية آنحاؾ

الاقتراد  تعخض، فقج 0200ة التي بجأت في شيخ آذار عاـ نتيجة لمحخب عمى سؾري( : 0202-0200الفترة )
لشاتج ا اً فيفدجل تخاجع ، 0202و كانت أشجىا الرجمة التزخسية عاـ  معجيج مؽ الرجمات الاقتراديةلفي سؾرية 

و  0202مميؾف ليخة سؾرية عاـ  9:2.9;2=0إلى  0200عاـ  مميؾف ليخة سؾرية 02;2090السحمي الإجسالي مؽ 
شتيجة للانكساش كو  0202عاـ  %2.:0-إلى 0200عاـ % 9>.0 مؽ الحقيقي الدشؾي  الشسؾ الاقترادي سعجؿب تخاجعاً 

لمتسؾيل بالعجد عؽ طخيق طخح  0208الفتخة ، فقج اتجيت الحكؾمة  مشح عاـ  ىحهفي الشاتج السحمي الإجسالي خلاؿ 
مع ازدياد الستخاجعة مؾازنات تزخسية لتسؾيل إنفاقيا الجاري الستدايج مقابل الإيخادات الشفظية و غيخ الشفظية السشخفزة 

تحدشاً  يشيج الشسؾ الاقترادو   ،الجعؼ الحكؾمي خارج السؾازنة الحي فاقؼ الجيؽ العاـ و خمف ضغؾط تزخسية ىائمة
ما لبث لكؽ ، نتيجة لتحدؽ الغخوؼ الأمشية التي أثخت إيجاباً عمى عسمية الإنتاج  =020و  0208واضحاً بيؽ عامي 

واضحة لتزافخ مجسؾعة مؽ  شتيجةك% ;>.2-فبمع معجؿ الشسؾ الاقترادي الدشؾي  0202عاـ أف عاد لمتخاجع  خلاؿ 
و فيخوس كؾرونا  وانتذار السفخوضة عمى سؾرية  لعقؾبات الاقترادية كا الغخوؼ السحيظة السعيقة لمشسؾ الاقترادي 

القيؾد الرادمة التي فخضت في السرارؼ المبشانية عمى عسميات الدحب و التحؾيلات المبشانية  و سخقة الثخوات الشفظية 
 .ميخكيمؽ قبل الاحتلاؿ الأ
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 .بيانات المنذهرة على مهقع مررف سهرية المركزي العلى بالاعتماد  Eviewsالمردر: من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 

 العلاقة بين سعر الررف و النمه الاقترادي:-3
 و ىي كثيخة، نجج أنو لا التي تشاولت علاقة سعخ الرخؼ بالشسؾ الاقترادي الجراسات السخجعية عمىبشاء 

وتختمف الشتائج حدب  ،بذكل عاـ ، يؾجج اتفاؽ واضح حؾؿ العلاقة بيؽ سعخ الرخؼ و الشسؾ الاقترادي
عخ الرخؼ  يؤثخ عمى الشسؾ الييكل الاقترادي و القجرة التشافدية و البيئة التجارية لمبمج السجروس، كؾف  س

 Yujing)الاقترادي مؽ خلاؿ أسعار العسلات الأجشبية التي تؤثخ عمى الاستثسار والاستيخاد والترجيخ
Han,2019)  

بيؽ سعخ الرخؼ الشسؾ الاقترادي  ةىشاؾ فخضيتاف مختمفتاف حؾؿ العلاقأف ب يسكؽ القؾؿو 
Aman&Khan,2013)،) تقؾده  اقترادي  إلى نسؾ يؤدي ارتفاع سعخ الرخؼ ،ففي وجية الشغخ التقميجية

 ذىبت الجراساتبيشسا ، الإنتاج  زيادةما يذجع عمى  القيسة السزافةو د الخبحية يعد تعؽ طخيق الرادرات 
سعخ الرخؼ ارتفاع  ؾجؾد علاقة عكدية بيؽل ،في الاقترادات الشاميةحؾؿ ىحه العلاقة  ،الحجيثة السخجعية

بالعسمة  راسعزيادة الأ انخفاض قيسة العسمة سيخافقولأفّ والشسؾ الاقترادي، ة العسمة( )بالتالي انخفاض قيس
تكاليف ارتفاع  والعسمية الإنتاجية  السدتخجمة في  نتيجة زيادة أسعار لمسجخلات الؾسيظة السدتؾردة السحمية
العلاقة بيؽ  لمكذف عؽ الجراسة الحالية تدعى  و الشسؾ الاقترادي.مدتؾى الإنتاج و   تخاجعو بالتالي  الإنتاج

 .في سؾرية الحقيقي نسؾ سعخ الرخؼ في الشسؾ الاقترادي
  ARDL (AUTO  Regressive Distributed Lag Model) نمهذج  -2  

 Engle and Granger السذتخؾ التي تعتسج اعتسادً أساسياً عمى  التكامل اختبارات استخجاـحيث أف 
 في الجرجة الأولى أف  تذتخط Johansen and Juselius (1990) و Johansen (1988)و (1987)

 وبالتالي فإف ىحه الاختبارات ( ،0229متكاممة مؽ نفذ الجرجة )حسج وعظية ، الستغيخات محل الجراسة  تكؾف 
حالة وجؾد اختلاؼ في درجة التكامل لمستغيخات الأمخ الحي جعل كل مؽ  في غيخ صالحة الاستخجاـ 

Pesaran and Shin (1999)   وPesaran et al. (2001)  لفتخات  الحاتي الانحجار نساذج لإدخاؿ
 الحاتي نساذج الانحجار دمج تؼ حيث   Autoregressive Distributed Lag Model السؾزعة الإبظاء

Autoregressive model, AR(p) السؾزعة فتخات الإبظاء مع نساذج Distributed Lag Model   و مؽ ،
 .Pesaran et al عؽ طخيق اختبار مظؾر مؽ قبلARDL لسشيج  وفقاً  السذتخؾ التكامل اختبار ثؼ يتؼ

بسا  ARDL وفق الحجود اختبار يتسيد( ، >020)العذعؾش،  Bound Test الحجود اختبار" يجعى (2001)
 يمي:

 متغيخات الشسؾذج متغيخات داخمية. أف جسيع  يفتخض -
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  اختبار الستغيخات السجروسة متكاممة مؽ نفذ الجرجة)بخلاؼ كانت إذا عسا الشغخ بغض تظبيقو يسكؽ -
Johansen  الستغيخات( لجسيع التكامل واحجة درجة تفتخض أف تكؾف  الحي 

ي نتائج جيجة بعكذ الاختبارات الأخخى لمتكامل السذاىجات محجود و يعظ عجد يكؾف  عشجما تظبيقو يسكؽ  -
 السذتخؾ التي تذتخط عجد كبيخ مؽ السذاىجات لتعظي نتائج جيجة

 :(Nkro; Uko, 2016) مخاحل و ىي ثلاث عبخ يتؼ ARDL اختبار استخجاـ فإف سبق ما عمى بشاء  -
الحي يأخح الريغة  UECMالذعاعي  الخظأ ترحيح نسؾذج إطار في السذتخؾ التكامل اختبار فييا يتؼ - 0

 الآتية:
 (:0-8العلاقة رقؼ )

          ∑        

 

   

  ∑  

 

   

                             

 حيث :
 : تذيخ معامل الفخؽ لمستغيخات .   

 P  وq  تذيخ إلى فتخات الإبظاء الدمشي لمستغيخ التابع و الستغيخ السدتقل )مؽ غيخ الزخوري أف تكؾف عجد :
 فتخات الإبظاء الدمشي لمستغيخات متظابقة( .

  Short-run Relationship : معمسات العلاقة قريخة الأجل     ،    
 .Long-run Relationship: معمسات العلاقة طؾيمة الأجل    ،    
  يذيخ إلى حجا لخظأ العذؾائي تبايشو ثابت و متؾسظو الحدابي معجوـ و ليذ لجيو ارتباط ذاتي بيؽ حجوده.    :

تكامل  وجؾد لاختبار فيذخ لتؾزيع يتبع الحي ) Wald اختبار( F الاختبار مؤشخ عمى الحجود اختبار يعتسج
 كالآتي: والبجيمة العجـ الفخضيتيؽ صياغة ويسكؽ ( ،0) السعادلة في الستغيخات بيؽ التؾازنية العلاقة عؽ لمكذف مذتخؾ

 (  =   =2) مذتخؾ تكامل يؾجج لا العجـ: فخضية
 (  #   # 2 )مذتخؾ  تكامل يؾجج :  البجيمة الفخضية
 وبالتالي الستغيخات  العجـ فخضية رفض يتؼ العميا الحخجة القيسة مؽ أكبخ السحدؾبة F قيسة تكؾف  فعشجما

 ندتظيع لا فإنشا الجنيا، الحخجة القيسة مؽ أصغخ السحدؾبة F الاختبار قيسة تكؾف  وعشجما مذتخكاً، تكاملاً  متكاممة
 الستغيخات . بيؽ مذتخؾ تكامل علاقة يؾجج لا وبالتالي العجـ، رفض فخضية
 العؾامل مثل : مؽ بسجسؾعة  )والج اختبار( الحجود اختبار يختبط

 . I(1) أو ARDL ، I(0) الشسؾذج في الستغيخات تكامل درجة -
 .الشسؾذج في السدتخجمة الستغيخات عجد -
 .عاـ اتجاه مخكبة أو ثابت عمى ARDL نسؾذج احتؾاء -
 .العيشة حجؼ -
 الريغة باستخجاـ الظؾيل الأجل معادلة يتؼ تقجيخ الستغيخات السجروسة، بيؽ مذتخؾ ت وجؾد تكاملابعج ثب  -0

 الآتية
 (:0-8العلاقة رقؼ )
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        ∑      

 

   

  ∑  

 

   

         

 .العذؾائي الخظأ حج   و السدتخجمة، الإبظاء فتخات إلى q و p و حيث   و  ϑ وتذيخ 
 معيار أو Akaike Criterion (AIC) معيار إلى بالاستشاد ARDL نسؾذج في الإبظاء درجة اختيار يتؼ

Schwarz Bayesian Criterion (SBC)  الرغخى  السخبعات بظخيقة الشسؾذج تقجيخ قبل وذلػ OLS 
 Pesaran and Shin (2009) العذؾائي و حدب  الخظأ متغيخ حجود بيؽ الحاتي الارتباط إلغاء بغخض وذلػ

 .الدشؾية البيانات حالة في أقرى كحج إبظاء فتختي يؾصى باختيار 
 الخظأ ترحيح نسؾذج باستخجاـ الأجل قريخة التؾازف  لحخكات ARDL الشسؾذج معمسات استخلاص -2

Error Correction Model, ECM)) :الآتي 
 (2-8العلاقة رقؼ )

        ∑       

 

   

  ∑  

 

   

                   

السقجرة رقؼ  السذتخؾ التكامل معادلة عؽ الشاتجة البؾاقي و يعبخ عؽ  الخظأ، ترحيح حج ECTt-1 يسثل
 ( و0)

 التؾازف  في الاختلاؿ تعجيل بيا يتؼ التي التكيف سخعة يقيذ الحي الترحيح سخعة يعبخ عؽ معامل  
 .الظؾيل الأجل في التؾازف  باتجاه القريخ الأجل في

 العملي:و الجانب التظبيقي  2-0
، :معجؿ نسؾ سعخ الرخؼ الحقيقيو الستغيخات السدتقمة  بسعجؿ الشسؾ الاقتراديتؼ تحجيج الستغيخ التابع 

 ، درجة الانفتاح التجاري.ندبة الاستثسارات السحمية إلى الشاتج السحمي الإجسالي 
  : اختبار الاستقرار للدلاسل الزمنية المدروسة-

نتائجو قسشا بإجخاء اختبار لسعخفة مدتؾى  وعخض ARDL نسؾذج وتقجيخ السذتخؾ التكامل اختبار قبل
 بجقة يعسل لا الشسؾذج باعتبار أف  سمدة، لكل التكامل درجة عمى لمتعخؼ السدتخجمة الدمشية استقخار الدلاسل

( يعخض نتائج تظبيق اختبار ديكي 0-8و الججوؿ رقؼ ) الثاني. الفخؽ  عشج بعض الستغيخات مدتقخة كاف ىشاؾ إذا
العجـ عمى احتؾاء الدمدمة  و تشص فخضية (0209)عبج القادر،السجروسة الدمشية الدلاسل عمىفؾلمخ السؾسع 

 عمى جحر الؾحجة أي أف الدمدة الدمشية غيخ مدتقخة.
 )المدتهى و عند أخذ الفروق الأولى عند(الاستقرار للمتغيرات  اختبار (نتائج0-2جدول )

 الستغيخ
 السدتؾى 

Prob. 
 الفخوؽ الأولى

Prob. 
Tالسحدؾبة T الججولية Tالسحدؾبة T  الججولية 

RGDPGR 0.8- -3.02 2.08 -9.8 -3.02 2.22** 
EXRGR -2.18 -3 2.00; -3.68 -3.01 0.01** 
INV 1.261 -3.020 2.== -3.56 -3.02 2.220** 
OPN -3.53 -3.02 2.8= -4.95 -3.02 0.00** 

 %.5 حيث ان ** تذير للمعنهية عند مدتهى Eviews 10 البرنامج باستخدام  الاستقرار اختبارات تظبيق نتائج :المردر
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و بالتالي يسكششا الانظلاؽ لتقجيخ ، السدتؾى الأوؿ عشججسيع الستغيخات استقخت أف  الدابق يلاحع مؽ الججوؿ
 . ARDLنسؾذج 

 :  ARDLالمذترك وفق نمهذج  التكامل انحدار نمهذج تقدير -
 السقتخحة Bound Test الحجود و اختبار UECM الخظأ ترحيح نسؾذج عمى السبشي ARDL يعتبخ نسؾذج

 بتقجيخ السذتخؾ التكامل اختبار يتؼ حيث ، السذتخؾ التكامل لجراسة الأندب Pesaran et al. (2001) قبل مؽ
 الآتي: ARDL نسؾذج

 (8-8العلاقة رقؼ )
           ∑          

 
     ∑   

 
            ∑   

 
                      

                        
خلاؿ الججوؿ  مؽ ونلاحع الحجود، اختبار باستخجاـ متغيخات الشسؾذج بيؽ الأجل طؾيمة علاقة وجؾد و باختبار

 الاختبار قيسة حيث % 9و 10% الجلالة مدتؾى  عشج الستغيخات السجروسة بيؽ الأجل طؾيمة علاقة وجؾد (8-0)
 .العميا الحخجة القيسة مؽ أكبخ( 11.91)السحدؾبة

 التكامل المذترك اختبار ( نتائج0-2جدول رقم )
 لا :      العجـ   فخضية
 ةمطؾي علاقة تؾازف  تؾجج

 الأجل

 اختبار الحجود
F-Bounds Test 

Signif. I=0 I=1 
02% 2.37 3.2 

00.=00:8 9% 2.79 3.67 

0.9% 3.15 4.08 
0% 3.65 4.66 

 . Eviews 10 البرنامج باستخدام الاختبار نتائج :المردر
 الأجل طؾيمة التؾازف  معادلة بتقجيخ قسشا الستغيخات مؾضع الجراسة، بيؽجل طؾيمة الأعلاقة   وجؾد مؽ التأكج بعج

 يجب التي التباطؤ درجات عجد اختيار قسشا تقجيخ العلاقة  قبل ( ولكؽ8-8الريغة الؾاردة في العلاقة رقؼ ) وفق
( نختار الشسؾذج 0-8) الذكل في السعخوضة و مؽ خلاؿ الشتائج ،Akaike بالاعتساد عمى معيار الشسؾذج، في اعتسادىا

نسؾ سعخ  درجة إبظاء لستغيخ و  الشاتج السجمي الإجساليإبظاء لستغيخ  تيو ىحا يعشي اختيار درج ( 0-2-0-0)
 .الرخؼ و درجتي إبظاء لستغيخ درجة الانفتاح التجاري 
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 ARDLللنمهذج  التباطؤ درجات اختيار( 0-2الذكل )
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 . Eviews 10 لبرنامجالمردر: مخرجات ا

الأجل و  وطؾيمة قريخة التؾازف  بحخكتي الخاصة السعمسات عمى لمحرؾؿ الشسؾذج تقجيخ بإعادة الآف نقؾـ
 الأجل. طؾيمة التؾازف  معادلة

 ARDL( نتائج تقدير نمهذج 3-2جدول رقم )
 

 . Eviews 10 لبرنامجالمردر: مخرجات ا
 ويسكششا إحرائياً، معشؾية ARDL  نسؾذج الأجل الظؾيل في ساتممع معغؼ الججوؿ أف مؽ نلاحع

 الأجل.  طؾيمة التؾازف  علاقةاستخلاص  بالتالي
 .الأجل علاقة التهازن طهيلة تقدير (2-2جدول رقم )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
REXRGR -0.218 0.024 -8.75 0.0000 

INV 0.014 0.047 0.292 0.77 
OPN -8.8 1.32E-08 -6.662 0.0001 

C 5.101 1.548 3.2950 0.008 
 . Eviews 10 لبرنامجمخرجات االمردر: 

Conditional Error Correction Regression 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.87 1.7 2.85 0.0171 
RGDPGR(-1) -0.95 0.15 -6.173 0.0001 

REXR(-1) -0.2 0.04 -4.53 0.0011 
INV(-1) 0.01 0.04 0.30 0.7693 
OPN(-1) -8.4 1.27 -6.63 0.0001 

D(RGDPGR(-1)) -0.26 0.12 -2.1 0.0529 
D(REXR) -0.08 0.01 -4.28 0.0016 
D(OPN) -3.8 3.78 -1.021 0.3309 

D(O[PN(-1)) 3.72 9.73 3.82 0.0033 
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 كالآتي: الأجل طؾيمة التؾازنية العلاقة صياغةالدابقة يسكششا   الشتائج خلاؿ مؽ
  (5-2العلاقة رقم )

RGDP GR = - 0.218* REXRGR  +0.014*INV -8. 8*OPN + 5.101 
معشؾية إحرائياً لأف قيسة الاحتساؿ  سعخ الرخؼو يلاحع مؽ علاقة التؾازف طؾيمة الأجل أف معمسة متغيخ 

و بالتالي نخفض فخضية العجـ التي تقؾؿ بأف  ،و ىي أصغخ مؽ مدتؾى الجلالة الإحرائي 2.222الشاتجة تداوي 
ندبة معمسة متغيخ ، كسا يلاحع الرفخ عؽ معشؾياً  بأف ىحه السعمسة مختمفة السعمسات معجومة و نقبل الفخضية البجيمة 

 خكبأو ىي   ;;.2معشؾية إحرائياً لأف قيسة الاحتساؿ الشاتجة تداوي  السحمية لمشاتج السحمي الإجسالي غيخالاستثسارات 
معمسة و أف  ، بأف ىحه السعمسة لا تختمف عؽ الرفخفخضية العجـ  نقبلو بالتالي   %5مؽ مدتؾى الجلالة الإحرائي

مؽ مدتؾى  خصغأوىي  2.2220التجاري معشؾية إحرائياً لأف قيسة الاحتساؿ الشاتجة تداوي  احمتغيخ درجة الانفت
متغيخ سعخ بالانتباه إلى إشارة معمسة  ، وو نقبل الفخضية البجيمة فخضية العجـ نخفض و بالتالي  %5الجلالة الإحرائي

وىؾ ما  الشسؾ الاقترادي الحقيقيو  الرخؼسعخ نسؾ  طؾيمة الأجل بيؽ  عكديةعلاقة  تؾججأي  ،سالبةنججىا الرخؼ 
بيؽ انخفاض قيسة العسمة)ارتفاع سعخ  ((عكدية))العلاقة  طبيعة التي تقؾؿ أفالسخجعيات الأدبية بعض يتؾافق مع 

يقمص  كؾف ارتفاع سعخ الرخؼيفدخ ذلػ ب صخؼ العسلات الأجشبية مقابل العسمة السحمية( و الشسؾ الاقترادي، 
و يذكل عجداً في السيداف  ،و يديج الاعتساد عمى الؾاردات و يزخؼ أسعارىا نتيجة زيادة تكمفتيا ةالؾطشيالرادرات 

نججىا  الانفتاح التجاري و بالشدبة لإشارة معمسة متغيخ  .و الشسؾ الاقترادي و يخفض الشاتج السحمي الإجسالي التجاري 
الؾاردات نحؾ نسؾ اتجاه الشاتج السحمي  خلاؿ فتخة الجراسة، بو تفدخ عجـ فعالية  درجة الانفتاح التجاري في زيادة سالبة 

 معمسات بخرؾص أما .كسا ذكخنا سابقاً  الرادرات وىحا ما يخفض الشاتج السحمي الإجسالي نسؾ بشدب أعمى مؽ الارتفاع
ومعمسة القيسة ة متغيخي نسؾ سعخ الرخؼ معمس أف (9-8مؽ خلاؿ الججوؿ رقؼ ) نلاحع فإنشا الأجل، قريخة التؾازف 

 إحرائياً معشؾيتيؽ  الدابقة لستغيخ درجة الانفتاح التجاري 
 ( معلمات التهازن قريرة الأجل.5-2جدول رقم )

ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
D(RGDPGR(-1)) -0.266 0.092 -2.87 0.0167 

D(REXR) -0.082 0.011 -7.013 0.0000 
D(OPN) -3.86 2.80E-09 -1.38 0.1976 

D(OPN(-1)) 3.72 7.91E-09 4.7 0.0008 
CointEq(-1) -0.95 0.14 -9.13 0.0000 

 . Eviews 10 لبرنامجلمردر: مخرجات اا
نسؾ سعخ متغيخ   بيؽ القريخ السجى في( 2.222ومعشؾي ) سمبي( 0>2.2- (تأثيخندتشتج مؽ الججوؿ الدابق وجؾد 

 ووجؾد و تأثيخ غيخ معشؾي بيؽ قيسة درجة الانفتاح التجاري و الشسؾ الاقترادي، ،الشسؾ الاقترادي الحقيقيو  الرخؼ
ستغيخ الانفتاح التجاري و الشسؾ ل الدابقة لقيسةا بيؽ السجى القريخ في( >2.222إيجابي و معشؾي) (0;.2تأثيخ معشؾي )

 .الحقيقي ديالاقترا
(  ندتشتج 2.222و السعشؾية ) cointEq(-1)  (-2.=9 ) الخظأ ترحيح لسعامل الدالبة و بالانتباه إلى القيسة

 أفو بيؽ الستغيخات السجروسة، طؾيمة الأجل مذتخؾ  علاقة تكاملما يؤكج وجؾد ، متحققيؽ(اللازـ والكافي)أف الذخطيؽ 
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في واحجة الدمؽ الدشة مؽ أجل العؾدة إلى الؾضع ا ي% مؽ الاختلالات قريخة الأجل سيتؼ ترحيح 9= ندبة
 .التؾازني في الأجل الظؾيل

 استقخار مجى ولسعخفة ىيكمية، تغيخات مؽ أي البيانات خمؾ مؽ ولمتأكج الشسؾذج، تقجيخ مؽ الانتياء بعج
وىؾ  Stability Test ثبات الشسؾذج  اختبار سشدتخجـ الأجل، قريخة السعمسات مع الأجل طؾيمة السعمسات

حيث  .CUSUM of Squaresو  CUSUM اختبار نتائج ( الآتي الستزسؽ 0-8مؾضح في الذكل رقؼ )
الدمشية  الفتخة كامل عمى ثابت ، CUSUM لمبؾاقي التخاكسي السجسؾع لاختبار وفقاً  السقجر، الشسؾذج يلاحع أف
 CUSUM of يلاحع باختبار و كحلػ ،%5 دلالة مدتؾى  عشج ىيكمية انقظاعات وجؾد و لا السجروسة

Squares 020بذكل عاـ و بيشسا نلاحع وجؾد عجـ ثبات لمشسؾذج في الفتخة بيؽ الأعؾاـ  شسؾذجمل ثبات وجؾد< 
 حجوث بدبب 

حيث اتجو سعخ الرخؼ نحؾ الثبات  >020عاـ  لاؿ)صجمة( تقمب في اتجاه معجؿ الشسؾ في سعخ الرخؼ خ
 .في القيسة بعج فتخة طؾيمة مؽ الاتجاه نحؾ التدايج 

 ( اختبار ثبات النمهذج0-2الذكل رقم )
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 . Eviews 10 لبرنامجلمردر: مخرجات اا

بؾاقي الشسؾذج تخزع لمتؾزيع الظبيعي، حيث وججنا أف قيسة  أف ( مؽ 2-8و تؼ التػأكج مؽ خلاؿ الذكل )
و بالتالي نقبل فخضية العجـ أي أف بؾاقي الشسؾذج  2.29( أكبخ مؽ Jarque-bera ) =0.15احتسالية اختبار 

 %9تتبع التؾزيع الظبيعي عشج مدتؾى الجلالة 
 ( التهزيع الظبيعي للبهاقي.3-2الذكل رقم )
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Series: Residuals

Sample 2001 2020

Observations 20

Mean      -3.21e-15

Median   1.229796

Maximum  5.217956

Minimum -12.95539

Std. Dev.   4.691309

Skewness  -0.965254

Kurtosis   3.824260

Jarque-Bera  3.671891

Probability  0.159463


المردر: 
 Eviews-V.10مخرجات برنامج 

نلاحع مؽ الججوؿ الآتي حيث   الشسؾذج، عجـ وجؾد ارتباط ذاتي و جدئي لبؾاقي و أيزاً تؼ التحقق مؽ 
 البؾاقي في ذاتي ارتباط وجؾد عجـ يعشي مسا %9 مؽ أكبخ Ljung-Box - لاختبار الاحتسالية القيؼ جسيع أف

 ( الآتي.:-8السقجرة كسا ىؾ مؾضح في الججوؿ رقؼ )
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 بار الارتباط الذاتي بين البهاقي( اخت2-2جدول رقم )
 AC PAC Q-Stat Prob. 
1 0.11 0.11 0.2667 0.606 
2 0.361 0.353 3.3299 0.189 
3 0.125 0.07 3.7188 0.293 
4 -0.064 -0.236 3.8278 0.43 
5 -0.075 -0.158 3.9881 0.551 
6 -0.09 0.027 4.2344 0.645 
7 -0.107 0.028 4.6186 0.706 
8 -0.131 -0.104 5.2417 0.731 
9 -0.141 -0.147 6.0397 0.736 
10 -0.162 -0.102 7.2028 0.706 
11 -0.053 0.137 7.2115 0.782 
12 -0.096 0.005 7.737 0.805 

 Eviews-V.10المردر: مخرجات برنامج 
فؾججنا أف قيسة  ،Heteroskedasticity Testإضافة لسا سبق فقج تؼ أيزاً إجخاء اختبار عجـ تجانذ التبايؽ 

أكبخ وىي  2.09و   9;.2تداوي عمى التؾالي     ARCHو   Breusch-Pagan-Godfreyلاختباري   الاحتسالية
 .تجانذ تبايؽ سمدمة البؾاقي التي تشص عمى قبؾؿ فخضية العجـ يعشي  مسا % 9مؽ مدتؾى الجلالة 

 اعتباره يسكششا وعميو القياسية السذاكل مؽ خالي  السقجر الشسؾذج بأف يسكششا الاستشتاج سبق مؽ خلاؿ كل ما
 لمستغيخات السجروسة . مشاسباً 

 النتائج:
سعخ الرخؼ الحقيقي ومعجؿ الشسؾ  الاقترادي  نسؾ أعيخت الجراسة وجؾد علاقة تؾازف طؾيمة الأجل بيؽ-0

، و حيث أف الستغيخات السجروسة متكاممة فيسا بيشيا خلاؿ فتخة الجراسة، وىحا يجؿ أف ىحه الستغيخات لؽ الحقيقي الدشؾي 
يحدؽ الشسؾ الاقترادي الحقيقي  السشاسب الحي سعخ الرخؼ اختيارو بالتالي فإف  ،تشحخؼ كثيخاً في الأجل الظؾيل

ديادة الاستفادة مؽ مدايا الانفتاح التجاري ب ما لؼ يدتيجؼ كؾف فعالاً يلؽ )السقاس مع الأخح بالاعتبار لمتزخؼ( 
  .جحب الاستثساراتل مع خمق بيئة مشاسبة الرادرات
معجؿ الشسؾ  والرخؼ  سعخنسؾ  ة بيؽمعشؾيو  ةعكدي علاقةوجؾد  ،أعيخت الجراسة أنو في الأجل الظؾيل -0

معجؿ الشسؾ  ودرجة الانفتاح التجاري  ة بيؽمعشؾي ةعكدي علاقةو وجؾد  ،الاقترادي الحقيقي خلاؿ الفتخة السجروسة
 الشسؾ الاقترادي. ولاستثسارات السحمية ا ة بيؽمعشؾي علاقةوجؾد  عجـالاقترادي الحقيقي و 

و الشسؾ الاقترادي نسؾ سعخ الرخؼ أعيخت الجراسة أنو في الأجل  القريخ، وجؾد علاقة معشؾية عكدية بيؽ  -0
، ووجؾد علاقة معشؾية طخدية بيؽ القيسة الدابقة لجرجة الانفتاح التجاري و الشسؾ الاقترادي الحقيقي وأف الحقيقي 

احجة الدمؽ الدشة مؽ أجل العؾدة إلى الؾضع % مؽ الاختلالات قريخة الأجل سيتؼ ترحيحيا في و  9=ندبة 
 التؾازني في الأجل الظؾيل.
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  التهصيات:
جب عمى يؾ حلػ ف (عكدية) بيؽ نسؾ سعخ الرخؼ و الشسؾ الاقترادي الحقيقي العلاقةطبيعة  كؾف  -0

عمى الحج مؽ انخفاض قيسة العسمة )ارتفاع  العسل،في إطار الدعي إلى تحقيق الشسؾ الاقترادي، صانعي القخار 
مؽ خلاؿ البحث عؽ  مرادر لديادة السعخوض الشقجي مؽ سعخ صخؼ العسلات الأجشبية مقابل الميخة الدؾرية( 

القظع الأجشبي و تخفيض الظمب عميو و بالتالي تحدؽ قيسة الميخة الدؾرية .ولعل أىؼ خظؾة في ىحا السجاؿ دعؼ 
 و قج يكؾف ذلػ مؽ خلاؿ تظبيق، دعؼ الإنتاج السحمي و السذخوعات الرغيخة السشتجةو  الرادرات الؾطشية

وتجحب الحؾالات الخارجية الذخرية لمقشؾات  الؾاردات و تحج مؽ لرادراتا قظاع تحفد قظاعية ر صخؼاسعأ
  .الخسسية

السحمية  في تذجيع و جحب الاستثسارات يداىؼ نوتحقيق الاستقخار في سعخ الرخؼ لأ العسل عمى-0
الجاخمية و الخارجية التي تخفع مدتؾى الإنتاج الؾطشي و تديج السعخوض مؽ الدمع الحي يؤدي إلى تخفيض 

 .الحقيقي الشسؾ الاقترادي يحقق يديج مؽ قيسة الشاتج السحمي الإجسالي وو الأسعار  
)باعتبار أف درجة الانفتاح الحقيقي  الشسؾ الاقترادي زيادةعجـ فعالية التجارة الخارجية في نغخاً ل-2 

 تحجيجاً  مقابل زيادة الؾاردات الؾطشية بدبب تخاجع الرادراتو  التجاري تختبط بعلاقة عكدية مع الشسؾ الاقترادي(
 تحقيق استقخار في قيسة الميخةو  تذجيع الإنتاج السحمييجب عمى صانعي القخار العسل عمى  أثشاء فتخة الحخب، 

دبب ارتفاع تكاليفيا الشاتج عؽ انخفاض قيسة العسمة )ارتفاع سعخ صخؼ بودعؼ الرادرات الستخاجعة الدؾرية 
   الجولار مقابل الميخة(

الخخوج مؽ صجمة ارتفاع أسعار الرخؼ وانخفاض القؾة الذخائية  و العسل عمى تحقيق إصلاح -8
التشؾيع الاقترادي و الاىتساـ أكثخ بالقظاعات الإنتاجية اقترادي حقيقي في سؾرية و الاعتساد عمى سياسة 

وخاصة الإنتاج الدراعي و الترشيع الدراعي و تخكيد الإنفاؽ العاـ عمييا مسا يؤدي لديادة السعخوض مؽ 
 .السشتجات في الأسؾاؽ و بالتالي خفض الأسعار و تعديد القؾة الذخائية و يحقق الشسؾ الاقترادي

 : المراجع
 ، الجدائخ. ديؾاف السظبؾعات الجامعية،  تقشيات البشؾؾ، 0222الأطخش، الظاىخ. -
، المجشة >020-;020مدح التظؾرات الاقترادية و الاجتساعية في السشظقة العخبية ، >020الإسكؾا.  -

 .الاقترادية و الاجتساعية لغخبي آسيا
في مرخ في ضؾء نغؼ الرخؼ أثخ سعخ الرخؼ عمى الشسؾ الاقترادي   ،0202البشا، إسلاـ. -

، السشغسة العخبية لمتشسية الإدارية، جامعة الجوؿ  ، السجمة العخبية للإدارة=0-0-0==0السظبقة خلاؿ الفتخة 
 .aja. 2021. 77749. 1091. 45/ >02.00:2معخؼ الؾثائق الخقسي:  العخبية،

دمذق، ، دار الخضا لمشذخ، الإجساليأثخ الدياسة الشقجية عمى نسؾ الشاتج السحمي ،  0229جسعة، محمد. -
 سؾريا.

 لجدائخ.العلاقات الاقترادية الجولية ، دار الجامعة الججيجة لمشذخ، ا،  >022حديؽ عؾض الله، زيشب.-
.  الحجيث في الاقتراد القياسي بيؽ الشغخية و التظبيق. 0209حسج ،عبج القادر ؛ عظية ،عبج القادر -

 .92، مرخ ، الجار الجامعية لمشذخ
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أثخ تغيخات سعخ الرخؼ عمى ربحية السؤسدات السالية السجرجة في سؾؽ دمذق ، ;020الخؾري ،إيمي. -
 . سؾريا، دمذق مجمة جامعة دمذق،، (0208-;022للأوراؽ السالية )

آثار صجمات سعخ الرخؼ الأجشبي في بعض الستغيخات الاقترادية الكمية  ،0202عثساف عبج الله، ياسيؽ.-
 .;;، العجد(، السجمة العخاقية لمعمؾـ الاقترادية الاسشة الحادية و العذخوف 0200-0228لمعخاؽ لمسجة)

، مجمة جامعة  0229-2;=0محجدات الإنفاؽ الحكؾمي في سؾرية لمفتخة مؽ  ، 0202العذعؾش، أيسؽ. -
 .>:-=8،>0، العجد 20، السجمج مؾـ الاقتراديةتذخيؽ لمع
( لجراسة تأثيخ أسعار ARDLاستخجاـ الانحجار الحاتي لفتخات الإبظاء السؾزعة )، >020العذؾش، أيسؽ  . -

(،السجمج 0.مجمة  جامعة طخطؾس ، العجد)الشفط في الشسؾ الاقترادي في سؾرية، سمدمة العمؾـ الاقترادية و القانؾنية 
(2.)02-22 

الإنفاؽ العاـ و دوره التشسؾي في الاقتراد الدؾري، مجمة جامعة تذخيؽ لمبحؾث و ، >022غجيخ، ىيفاء.  -
 .090-080(،2( ، العجد)22،  السجمج )الجراسات العمسية،  سمدمة العمؾـ الاقترادية والقانؾنية

الاقتراد الدؾري ، مشذؾرات الييئة العامة الدياسة السالية والشقجية ودورىا التشسؾي في  ،0202غجيخ، ىيفاء . -
 ، سؾريا، دمذق.الدؾرية لمكتاب

 ، إدارة الأزمة الاقترادية في سؾرية، مجمة الاقتراد والشقل، سؾرية. :022قدؼ البحؾث.-
 http://www.banquecentrale.gov.syمرخؼ سؾرية السخكدي ،  -
-2==0تحميل قياسي لأثخ سعخ الرخؼ الحقيقي عمى الشسؾ الاقترادي في مرخ) ،;020.ىيبة، إلياـ -

 ، السعيج العالي لمحدابات والسعمؾمات، جامعة طشظا ، مرخ.(، السجمة العمسية للاقتراد والتجارة0202
 0229ىيئة تخظيط الجولة ، -
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