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 □ملخّص  □
"عقػد الإيجار" في ملاءمة  16رقع  ىجؼ ىحا البحث إلى بياف أثخ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية

إجخاء دراسة تصبيقية عمى السرارؼ  مغ خلاؿ، Ohlson (1995)بالاعتساد عمى نسػذج  القيسة لمسعمػمات السحاسبية
التي و  السجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ السالية السجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ السالية. تع اختيار العيشة مغ السرارؼ

مغ التقاريخ  الثانػية ع البياناتتع جس .16 ؿ فتخة الجراسة والسصبقة لسعيار عقػد الإيجار رقعتػفخت بياناتيا السالية خلا
، وقدّست فتخة (2022-2015السالية خلاؿ الفتخة ) دمذق للأوراؽعمى مػقع سػؽ  ومغ نذخات التجاوؿ لخبعيةالسالية ا

(، حيث بمغ 2022-2019)وما بعج تصبيقو  (2018-2015) 16ما قبل تصبيق معيار عقػد الإيجار رقع  الجراسة إلى
رقع  مذاىجة قبل تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 160مذاىجة، مقدّسة إلى  320عجد السذاىجات الإجسالية 

وتع استخجاـ  Panel Dataولتحقيق ىجؼ البحث تع الاعتساد عمى بيانات مغ نػع  مذاىجة بعج تصبيقو. 160و 16
 .Eviews 12مجسػعة مغ الاختبارات الإحرائية باستخجاـ بخنامج 

ملاءمة  "عقػد الإيجار" يحدّغ 16أضيخت نتائج البحث أف تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع 
لمسرارؼ السجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ  الستسثمة بخبحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع لمسعمػمات السحاسبية القيسة
ارىا في قائسة تدجل عقػد إيج 16حا يعشي أفّ السرارؼ التي تصبق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع ، وىالسالية

بجلًا مغ تدجيميا كسرخوؼ إيجار وبالتالي تديج قيسة الجيػف والأصػؿ مسا يؤثّخ في ملاءمة القيسة  السخكد السالي
 لمسعمػمات السحاسبية بالشدبة لسدتخجمي القػائع السالية مغ خلاؿ تقجيع معمػمات محاسبية أكثخ شفافية.

 .، ملاءمة القيسة16رقع  السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ الساليةالكلمات المفتاحية: 
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□ ABSTRACT □ 

The objective of this research is to demonstrate the impact of the applying of the 

International Financial Reporting Standard No. 16 "Leases" on the value relevance of 

accounting information based on the Ohlson (1995) model, by conducting a study on 

banks listed on the Damascus Stock Exchange. The sample was selected from the 

banks listed on the Damascus Stock Exchange whose financial statements were 

available during the study period and applied to lease standard no. 16. The secondary 

data was collected from the quarterly financial reports and from trading bulletins on 

the Damascus Stock Exchange website during the period (2015-2022), so that the 

study period is divided into the pre- applied period of lease standard no. 16 (2015-

2018) and the period post the applied of lease standard no. 16 (2019-2022), with a total 

of 320 views, divided into 160 views before IFRS 16 and 160 after IFRS 16 was 

applying. To achieve the research objective, Panel Data- type data were relied upon 

and a series of statistical tests were used using Eviews 12. 

The research results showed that the application of the International Financial 

Reporting Standard No.16 "leases" improve the value relevance of accounting 

information of earning per share and book value per share, this means that banks 

applying International Financial Reporting Standard No. 16  register their leases on the 

financial position list instead of being registered as a leases expense and thus increase 

the value of debt and assets, which affects on value relevance of accounting 

information for users of the financial statements by providing more transparency 

accounting information. 

Key Words: International financial reporting standard no.16, value relevance. 
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 مقدمة:ال
السرمحة في الذّخكات بذكل أساسي عمى السعمػمات السحاسبية عشج اتّخاذ القخارات  يخكّد العجيج مغ أصحاب

تُعبّخ ملاءمة القيسة و  (.Wange et al, 2009الاقترادية، حيثُ أنّيا تذكّل الأساس لتشفيح عسميات التقييع السختمفة )
القػائع السالية كالأرباح السُعمشة عمى تفديخ الػاردة في  السحاسبية كسا عُخّفت في الأدبيات السحاسبية عغ قجرة الأرقاـ

(، حيثُ يُدتجؿّ عمى ملاءمة القيسة مغ خلاؿ Anandarajan & Hasan, 2010التغيّخات في قيع حقػؽ السمكية )
مجخل ملاءمة  يعجّ  (.Liu et al, 2007الارتباط الإحرائي بيغ السعمػمات السحاسبية وبيغ أسعار أو عػائج الأسيع )

( مقياس لسجى ملاءمة السعمػمات السحاسبية الػاردة في القػائع السالية، ويتع تقجيخ ىحه Value Relevanceالقيسة )
القيسة عمى أساس قجرة السعمػمات السحاسبية عمى التّأثيخ في القخارات السُتّخحة، حيث يتجمّى ىحا التأثيخ مغ خلاؿ 

عجداً مغ مفاىيع ملاءمة  Barth et al (2001)وقج قجّـ  (.Firmansyah et al, 2023التغيّخات في أسعار الأسيع )
القيسة والتي تشزّ جسيعيا عمى أفّ الخقع يكػف ملائع لمقيسة إذا كاف مغ السسكغ التشبّؤ بػجػد العلاقة الإحرائية مع 

 أسعار الأسيع، حيث يعكذ السعمػمات السشاسبة لمسدتثسخيغ عشج تقييع الذخكة.
قجاف القػائع السالية ملاءمتيا وفائجتيا لسدتخجمييا، دفعت ىحه السخاوؼ مخاوؼ مغ فدت في العقػد الأخيخة سا

إلى العسل عمى تحديغ  International Accounting Standards Board (IASB)مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية 
"عقػد الإيجار"  16السالية رقع ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية، حيثُ قاـ بإصجار السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ 
International Financial Reporting Standard No.16 (IFRS16) "Lease"   والحي يُداىع في فيع أفزل

 (.Pettersson & Brusewitz, 2020ويديج مغ قابمية السقارنة بيغ القػائع السالية ومغ شفافية السعمػمات السحاسبية )
ستقجـ  IFRS 16حيث تقػـ السرارؼ باستئجار السباني لسسارسة نذاشيا السرخفي، ومغ خلاؿ تصبيقيا لمسعيار 

حػؿ أصػؿ والتدامات الإيجار وتأثيخىا عمى الأداء السالي بذكل عاـ مسا يعدز قيسة  معمػمات محاسبية أكثخ دقة
 السعمػمات السحاسبية.

ملاءمة القيسة لكل  تقاريخ السالية يحدغتصبيق السعاييخ الجولية لإعجاد ال تبيّغ مغ خلاؿ الجّراسات التجخيبية أفّ 
التقاريخ السالية  عج تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد(، وبذكل خاصّ أنّو بKouki, 2018مغ الأرباح والقيسة الجفتخية )

IFRS 16 تحدشت ( ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبيةPettersson & Brusewitz, 2020 وعمى العكذ مغ ،)
لع يداىع في تحديغ  IFRS 16ذلظ، تبيّغ أيزاً مغ خلاؿ الجّراسات أفّ تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية 

 (.Elmaguiri et al, 2021ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية )
قبل وبعج  عغ شخيق مقارنتيا ءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبيةضسغ ىحا الإشار يأتي ىحا البحث لقياس ملا

مسا يداىع في مداعجة إدارة السرارؼ في تقييع درجة ثقة مدتخجمي التقاريخ السالية ومدتػى  IFRS 16تصبيق السعيار 
ولشجرة  ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية في IFRS 16انصلاقاً مغ الججؿ الستدايج حػؿ أثخ تصبيق السعيار شفافيتيا، ف
سعى ىحا ، IFRS 16التي اىتست بجراسة ملاءمة القيسة بعج تصبيق السعيار  -عمى حج عمع الباحث–عخبية الجراسات ال

 ما "عقػد الإيجار"، لسلاحطة IFRS 16البحث إلى اختبار ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية قبل وبعج تصبيق السعيار 
وذلظ بالتصبيق عمى  IFRS 16بعج تصبيق السعيار  قيسة السعمػمات السحاسبيةملاءمة ىشاؾ  تحديشات في إذا كاف 

 السرارؼ السُجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ السالية.
 
 



 ،د.سليمان،حسن                            ( "عقهد الإيجار"IFRS 16أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )

731 
 

 الدّراسات الدابقة:
 بعنهان: (Bjorklund, 2019).دراسة 1

Value Relevance of IFRS 16- A Study of the Stock Market Reaction. 

 دراسة رد فعل سهق الأوراق المالية.-16ملاءمة قيمة المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 
ىجفت الجّراسة إلى فحز كيفية تفاعل سػؽ الأسيع الدػيجية أثشاء تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ 

ييخات في قائسة السخكد السالي وقائسة ، وىجفت أيزاً إلى معخفة كيف يتفاعل السدتثسخوف مع التغ16السالية رقع 
سيساً  319الجخل، مغ خلاؿ التخكيد عمى التغيخ في سعخ الديع. استخجمت الجّراسة شخيقة دراسة الأحجاث ؿ 

، واستخجمت أيزاً تحميل الانحجار، حيث تدتخجـ شخيقة دراسة OMX Stockholmمختمفاً في بػرصة ناسجاؾ 
جاث وتأثيخىا عمى الأفخاد أو السجتسعات، وقج تذسل دراسة الأحجاث التاريخية الأحجاث لجراسة كيفية حجوث الأح

أو أحجاث حالية أو مدتقبمية متػقعة واليجؼ مشيا ىػ فيع كيف تحجث الأحجاث ولساذا تحجث. تػصّمت الجّراسة 
مية، وأثّخ أيزاً بذكل أثّخ عمى الخافعة السالية بذكل إيجابي في السيدانية العسػ  IFRS 16إلى أفّ تصبيق السعيار 

 إيجابي عمى الأرباح قبل الفػائج والزخائب والاىتلاؾ والاشفاء في قائسة الجخل.
 بعنهان: (Wang et al, 2020).دراسة 2

The Study on Accounting Information Value Relevance in the Practice of 

IFRS 16- An Empirical Study of Taiwan. 

مة قيمة المعلهمات المحاسبية بعد تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم دراسة حهل ملاء
 دراسة تجريبية لتايهان.-16

بحثت الجّراسة في تأثيخ صافي الجخل والقيسة الجفتخية للأسيع عمى ملاءمة القيسة بعج اعتساد السعيار 
IFRS 16 قبل  775شخكة، مشيا  1567تايػاف والبالغ عجدىا . شسمت عيّشة الجّراسة جسيع الذّخكات السجرجة في

. كسا 2019و 2018بعج تصبيقو. تعّ استخجاـ البيانات السالية الدشػية لعامي  792و IFRS 16تصبيق السعيار 
ستػدنت لاكتذاؼ فيسا إذا كانت الشدب السالية قج تأثّخت بذكل كبيخ بعج تصبيق السعيار  Tتعّ اعتساد اختبار 

IFRS 16 . 
تػصّمت الجّراسة إلى أفّ ندبة الجيػف إلى حقػؽ السمكية وإجسالي معجؿ دوراف الأصػؿ ومراريف 
الاستيلاؾ قج تغيخت جسيعيا بذكل كبيخ، وعشج اختبار البيانات السالية لمخبع الثالث لمعاميغ تبيّغ أفّ القيسة 

، ومغ حيث البيانات IFRS 16لسعيار الجفتخية للأسيع والأرباح لكل سيع ليا جسيعيا قيسة أعمى بعج تصبيق ا
تعّ الإفراح  IFRS 16الدشػية ليذ ىشاؾ تأثيخ ميع لسلاءمة القيسة، قج يعػد ذلظ إلى أنّو عشج تصبيق السعيار 

عغ أصػؿ والتدامات إيجار في التقخيخ السالي السؤقت وانعكذ سعخ الديع في مشترف العاـ، ومغ السسكغ أنّو 
ولحلظ لع تعج  COVID-19الدشػي انخفس سعخ الديع في الذخكات بدبب تأثيخ عشج الإفراح عغ التقخيخ 

 السعمػمات السالية ذات قيسة ملاءمة.
 بعنهان: (Elmaguiri et al, 2021).دراسة 3

The Value Relevance of IFRS 16 in the Moroccan Context. 

 في الدياق المغربي. IFRS 16ملاءمة قيمة المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
في الذخكات السجرجة في بػرصة  IFRS 16ىجفت الجّراسة إلى تحميل ملاءمة القيسة لاعتساد السعيار 

، بالإضافة إلى تجعيع الأدبيات Ohlson (1995)الجار البيزاء، مغ خلاؿ استخجاـ نسػذج التقييع الحي وضعو 
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سمت عيّشة الجّراسة الذّخكات السجرجة في بػرصة الجار البيزاء لمفتخة في البمجاف الشامية. ش IFRSالسيتسة بتصبيق معاييخ 
، تعّ اختيار المػغاريتع الصبيعي لإجسالي الأصػؿ والخافعة السالية كستغيخات 2020حتى عاـ  2017السستجة مغ عاـ 

ات مالية أكثخ ملاءمة مقارنةً لع يؤدّي إلى إعجاد معمػم IFRS 16مدتقمة. تػصّمت الجّراسة إلى أفّ الانتقاؿ إلى السعيار 
السعجؿ في الفتخة التي تمت  R²، بالإضافة إلى ملاحطة انخفاض في معامل القػّة التفديخية IAS 17بالسعيار القجيع 
 مقارنةً بالفتخة الدابقة. IFRS 16تصبيق السعيار 

 بعنهان: (Matos, 2021).دراسة 4
Effects of the IFRS 16 Adoption in the Value Relevance of Accounting 

Information for the European Listed Companies. 

على ملاءمة قيمة المعلهمات المحاسبية للذركات  16آثار اعتماد المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 
 الأوروبية المدرجة.

 IFRS أصبحت أكثخ أىسية بعج اعتساد السعيارىجفت الجّراسة إلى التحقق مسا إذا كانت السعمػمات السحاسبية قج 
دولة أوروبية مختمفة بسا في ذلظ الذخكات السالية وغيخ السالية لعامي  14شخكة مغ  2540. وليحه الغاية تعّ تحميل 16

 Ohlsonوما بعجه(. تع اعتساد نسػذج التقييع الحي شػره  IFRS 16)فتخة ما قبل تصبيق السعيار  2019و 2016
لع يديج مغ ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية. علاوةً عمى ذلظ،  IFRS 16أشارت الشتائج إلى أف السعيار . (1995)

في ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية،  IFRS 16بالشدبة لمرشاعة لع تتسكغ الجّراسة مغ تقييع تأثيخ اعتساد السعيار 
حيث أشارت الشتائج إلى أنّو قج تكػف ىشاؾ عػامل اقترادية ومالية أخخى تؤثخ عمى تجارة التجدئة والشقل الجػّي بذكل 

 مختمف عغ القصّاعات الأخخى.
 :Henrikhaugen & Abelvold (2023).دراسة 5

The Implementation of IFRS 16 across Europe: A Value Relevance Study of 

IFRS 16 in European Countries. 

في البلدان الأوروبية: تطبيق المعيار  IFRS 16دراسة ملاءمة القيمة للمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
 في جميع أنحاء أوروبا. IFRS 16الدول لإعداد التقارير المالية 

"عقػد الإيجار" عمى  IFRS 16كيفية تأثيخ السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية ىجفت الجّراسة إلى البحث في 
لتحجيج الػتأثيخات عمى ملاءمة القيسة الشدبية  Ohlsonملاءمة القيسة لمتقاريخ السالية، واستخجمت الجّراسة نسػذج الدعخ ؿ 

دوؿ أوروبية، واستخجمت  10سػاؽ الأوراؽ السالية ؿ شخكة عامة مُجرجة في أ 2255والستدايجة. تكػّنت عيشة الجّراسة مغ 
وما بعج  IFRS 16المحيغ يسثلاف فتختي ما قبل تصبيق السعيار  2019و 2018الجراسة البيانات الثانػية لمعاميغ 

 تصبيقو.
غ، وما عمى ملاءمة القيسة قج تحدّ  IFRS 16وتع قياس ما إذا كاف تأثيخ السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية 

لو تأثيخ أكثخ إيجابية عمى ملاءمة القيسة في البمجاف التي تتستع بحساية أقل  IFRS 16إذا كاف تصبيق السعيار 
لمسدتثسخيغ. أضيخت الشتائج أفّ ملاءمة القيسة قج ازدادت بذكل كبيخ بعج تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية 

IFRS 16  وأفّ ىشاؾ أثخ إيجابي لكل مغ القيسة الجفتخية لمديعBVPS  وربحية الديعEPS  في البمجاف التي تتستع
 بحساية أقل لمسدتثسخيغ.

يتّفق ىحا البحث مع الجّراسات الدّابقة مغ حيث اليجؼ العاـ والحي يتسثّل باختبار أثخ تصبيق السعيار الجّولي 
ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية، وتػصّمت ىحه الجراسات إلى أدلّة متزاربة  في IFRS 16لإعجاد التقاريخ السالية 
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زادت  IFRS 16بذأف ىحه الاختبارات. فسغ ناحية تبيّغ أنّو بعج تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 
 Henrikhaugenوربحية الديع )ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية بذكل كبيخ والستسثمة بالقيسة الجفتخية لمديع 

& Abelvold, 2023; Wang et al, 2020 ومغ ناحية أخخى، تبيّغ أنّو لع تتغيّخ ملاءمة القيسة بعج تصبيق .)
 IFRS 16 (Elmaguiri et al, 2021; Matos, 2021.)السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 

ى ىحه الجّراسات لأف الاختلاؼ في نتائجيا قج يكػف ويبقى مغ الرعب استخلاص نتائج محجدة استشاداً إل
بدبب الاختلاؼ في السشيجية والبيانات السُختارة وواقع التصبيق، وبسا أفّ السرارؼ السُجرجة في سػؽ دمذق 

وبالتالي سيكػف لو أثخ في السعمػمات  IFRS 16للأوراؽ السالية تدتخجـ نذاط الإيجار وتصبّق السعيار 
، لحلظ يقػـ ىحا IAS 17دة في القػائع السالية نتيجة لاختلاؼ السعالجة السحاسبية مقارنةً بالسعيار السحاسبية الػار 

في ملاءمة قيسة  IFRS 16بتقجيع أدلّة إضافية حػؿ أثخ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية البحث 
 السعمػمات السحاسبية.

 مذكلة البحث:
لسحاسبية نطخاً لعجـ إلداـ السعمػمات ا إلى تقميل شفافية 17ي الجولي رقع تصبيق السعيار السحاسب أدّى

الذخكات بإدراج عقػد إيجارىا التذغيمية ضسغ الأصػؿ والالتدامات وبالتالي عجـ ضيػرىا في قائسة السخكد 
يتعامل مع عقػد الإيجار  عػضاً عشو كػنو 16تعّ إحلاؿ السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  السالي. ولحلظ

في قائسة السخكد السالي باستثشاء العقػد  السدتأجخة والالتداماتؿ الاعتخاؼ بجسيع الأصػؿ كأسمػب واحج مغ خلا
شيخ والأصػؿ ذات القيسة السشخفزة، ومغ السفتخض أف تؤدي متصمبات ىحا السعيار إلى تحديغ  12التي مجتيا 

ملاءمة القيسة لمسعمػمات  الػاردة في القػائع السالية وبالتالي تحديغ شفافية وجػدة السعمػمات السحاسبية
 .السحاسبية

الستعارضة حػؿ أثخ تصبيق السعيار الجّولي  الجراسات الدابقة نتائجفي ضػء ما سبق، واستشاداّ إلى أدلة و 
جى الباحث حافد ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية، تػلّج ل "عقػد الإيجار" في 16 رقع لإعجاد التّقاريخ السالية

 ، وعميو يسكغ صياغة مذكمة البحث في التداؤؿ التالي:لاختبار ذلظ
لمسعمػمات  ملاءمة القيسة "عقػد الإيجار" 16تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  ىل يحدّغ

 ؟السحاسبية
 ية:التال التداؤلاتويتفخّع عشو 

 ؟ملاءمة ربحية الديع الإيجار""عقػد  16تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  ىل يحدّغ.1
ملاءمة القيسة جار" " عقػد الإي 16تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  يحدّغىل .2

 ؟لمديع الجفتخية
 :أهمية البحث

في أنّو يتشاوؿ أحج الجػانب البحثية اليامّة، وىي دراسة وتحميل  الشطخية، تتجمّى أىسية البحث مغ الشاحية-
ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية الػاردة في القػائع السالية وتغيّخاتيا نتيجة إلدامية تصبيق السعيار الجّولي لإعجاد 

لي يشبغي أف تكػف نتائج تمظ الجّراسات وبالتا فيػ يُعتبخ استكسالًا لمجّراسات الدّابقة، IFRS 16التقاريخ السالية 
 .يخة وبذكل خاص في الأسػاؽ الشاشئةذات أىسية كب
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اختبار وتحميل ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية قبل وبعج تصبيق  أمّا مغ الشاحية العسمية، حاوؿ البحث-
السرارؼ السُجرجة في سػؽ دمذق وذلظ في  في البيئة الدّػرية، IFRS 16السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 

للأوراؽ السالية، بالإضافة إلى أفّ العلاقة بيغ السعمػمات السحاسبية والقيع الدػقية ستكػف ذات أىسية كبيخة بالشدبة 
لحلظ مغ  لمسدتثسخيغ والسحمميغ السالييغ والجيات الخقابية الحيغ يبشػف قخاراتيع عمى السعمػمات السحاسبية السُقجّمة،

في اتخاذ  أصحاب السرمحةوغيخىع مغ  لسدتثسخيغ والسحمميغ السالييغاسل أف تداىع نتائج ىحا البحث في مداعجة السحت
 القخارات السشاسبة مغ خلاؿ حرػليع عمى معمػمات ملائسة وأكثخ دقة وذات جػدة عالية وتتستع بالذفافية.

 هدف البحث:
ءمة القيسة لمسعمػمات ملا "عقػد الإيجار" في IFRS 16معخفة أثخ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 

في فتخة ما بعج تصبيق السعيار الجولي  تحدّشتقج لقيسة لمسعمػمات السحاسبية بياف ما إذا كانت ملاءمة ا، و السحاسبية
 جار" عسّا ىي عميو قبل تصبيق ىحا السعيار."عقػد الإي IFRS 16لإعجاد التقاريخ السالية 

 فرضيات البحث:
 بشاءً عمى الأسئمة السصخوحة تقػـ الجراسة عمى فخضية رئيدية ويتفخع عشيا فخضيتيغ فخعيتيغ:

لمسعمػمات  لاءمة القيسةم 16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  يحدّغالفخضية الخئيدية: 
 السحاسبية.

 ويتفخّع عشيا الفخضيات الفخعية الآتية:
 ملاءمة ربحية الديع. 16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  يحدّغالفخضية الفخعية الأولى: 
 ملاءمة القيسة الجفتخية 16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  يحدّغالفخضية الفخعية الثانية: 

 .لمديع
 متغيرات البحث:

والحي يتسثّل بستغيخ  Ohlson (1995)تتع عسمية اختبار الفخضيات بالاعتساد عمى نسػذج الدعخ السقجّـ مغ قبل 
 قيسة سعخ الديع كستغيخ تابع، ومتغيخ ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع كستغيخات مدتقمة، حيث يدتخجـ ىحا الشسػذج

R2 لقيسة لأنّو يُفدّخ مقجار التبايغ في القيسة الدػقية لكل سيع يتع تفديخه مغ خلاؿ كسقياس رئيدي لقياس ملاءمة ا
 إلى زيادة ملاءمة القيسة. R2السعمػمات السحاسبية السعشية، ويُذيخ السعجّؿ الأعمى مغ 

 نمهذج البحث:
لقياس القجرة التفديخية لسعامل  Ohlson (1995)السقجّـ مغ قبل  Price Modelاستخجـ الباحث نسػذج الدعخ 

مغ انحجار الستغيخ التابع )سعخ الديع( عمى الستغيخات السدتقمة )السعمػمات السحاسبية معبّخاً عشيا بخبحية  R2التحجيج 
 الديع والقيسة الجفتخية لمديع( ويعبّخ عغ الشسػذج بالريغة التالية:

Pit+1 = β0 + β1 EPSit + β2 BVPSit + ɛit 
 حيثُ:

Pit سعخ الديع لمذخكة :i في الدمغ t+1 .في نياية ثلاثة أشيخ التي تمي نياية الخبع السالي 
EPSit ربحية الديع لمذخكة :i  في الخبعt. 

BVPSit القيسة الجفتخية لمديع لمذخكة :i  في الخبعt. 
 itɛ السعمػمات الأخخى ذات الرمة بقيسة الذخكة :i  في الخبعt. 
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0, β1, β2β .معاملات التقجيخ 
 منهجية البحث:

وتتكػف عيشة البحث مغ  جرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ الساليّة،الس الذخكاتيتسثّل مجتسع البحث في 
عة عسميا ، تعَّ استبعاد السرارؼ الإسلامية نطخاً لصبيمرخؼ 14والبالغ عجدىا  السرارؼ السُجرجة في الدػؽ 

سػرية والخميج  (، كسا تعَّ استبعاد بشظ، بشظ البخكة سػريةسلاميالاسػرية الجولي  بشظ الذاـ، بشظالخاصّ وىي )
 2015مرارؼ لفتخة زمشية تستج مغ عاـ  10لعجـ استخجامو نذاط الإيجار. وبحلظ تقترخ عيشة البحث عمى 

ي فتخة ما قبل وى 2018إلى عاـ  2015تُقدع عيشة البحث إلى فتختيغ، الفتخة الأولى مغ عاـ و ، 2022إلى عاـ 
وىي فتخة ما بعج تصبيق السعيار  2022إلى عاـ  2019، والفتخة الثانية مغ عاـ IFRS 16تصبيق السعيار 

IFRS 16. ( تعَّ استخجاـ نسػذج الدعخPrice Model ُالحي قجّمو )Ohlson (1995)  لاختبار ملاءمة القيسة
 .16قبل وبعج تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع 
لمذّخكات عيّشة الجّراسة  الخبعيةػية مغ التقاريخ الساليّة تعَّ اختبار الفخضيات عغ شخيق جسع البيانات الثان

مغ  الية، وذلظ وفق مذاىجات ربعيةالس ونذخات التجاوؿ السػجػدة عمى السػقع الإلكتخوني لدػؽ دمذق للأوراؽ
 مرارؼ 10و سشػات 4مذاىجة ؿ  160، مقدّسة إلى مذاىجة 320بمغ عجدىا  2022إلى عاـ  2015عاـ 

تُسثّل فتخة ما بعج تصبيق  مرارؼ 10و سشػات 4مذاىجة ؿ  160، وIFRS 16تُسثّل فتخة ما قبل تصبيق السعيار 
لمػصػؿ  Eviews 12باستخجاـ بخنامج  الاختبارات الإحرائية ، وتعّ استخجاـ مجسػعة مغIFRS 16السعيار 

 إلى الشتائج.
 مبررات اختيار العينة:

 السرارؼ كػنو القصاع الأكبخ بيغ الذخكات السُجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ السالية قصاع تع اختيار
مسارسة نذاشيا  لغخض ػـ باستئجار السبانيتق مغ نرف الدػؽ، بالإضافة إلى أفّ السرارؼ ويذكل أكثخ

الخبعية ىي فتخة يسكغ  السالية ديادة حجع العيشة بالإضافة إلى أفّ التقاريختع أخح تقاريخ مالية ربعية لو  السرخفي،
 سعمػمات السحاسبية بذكل أكثخ دقة.تغييخات في المغ خلاليا تتبع ال

 راسة النظرية:الدّ 
 مفههم عقد الإيجار وأنهاعه:أولًا: 
 وعجـ كفاية السػارد السالية ت ىػ الافتقار إلى الأصػؿ غيخ الستجاولةالتّحجيات التي تػاجييا الذّخكاأحج 

يشاؾ خياراف يسكغ لمذخكات مخاعاتيسا لامتلاؾ الأصػؿ ف. (Safitri et al, 2019لمقياـ بأنذصتيا ) اللازمة
 Saing andمغ شخكات أخخى ) الاستئجارالذخاء السباشخ أو إمّا الثابتة التذغيمية والتحكع فييا: 

Firmansyah, 2021 فإذا قخرت الذخكة الجخػؿ في اتفاقية إيجار، فيسكغ أف تتحسل تكاليف إيجار أقل عمى ،)
 ,Kieso et alمجار الفتخة، وتحسي نفديا مغ مخاشخ تقادـ الأصػؿ، وتدتخجـ الأصػؿ بذكل أكثخ مخونة )

بجيلًا ىاماً وكثيخاً ما تدتخجمو الذخكات كأحج مرادر التسػيل الخئيدية  (. لحلظ، أصبحت عقػد الإيجار2018
(Diaz and Ramirez, 2018.) 

( عقج الإيجار أنّو اتفاؽ يسشح السؤجّخ IASBفي ضػء ما سبق، عخّؼ مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية )
ويتصمّب تحجيج  (.IASB, 2016بسػجبو لمسدتأجخ حق استخجاـ الأصل مقابل دفعة معيشة لفتخة زمشية محجدة )

 (:Bjorklund, 2019فيسا إذا كاف العقج عقج إيجار تػافخ ما يمي )
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 .أف يكػف الأصل محجد ومعخّؼ بالعقج وبالتالي لا يسمظ السؤجخ إمكانية استبجالو 
  أف يسمظ السدتأجخ الحق في الديصخة التامة عمى الأصل والحرػؿ عمى السشافع الاقترادية مغ

 ؿ فتخة الاستخجاـ.الأصل شػا
 (:2021؛ خصّاب، 2020ويرشّف عقج الإيجار إلى نػعيغ )محمد وجبيخ، 

ىػ عقج الإيجار الحي يحػّؿ بذكل جػىخي ما يقارب كافة السخاشخ والسشافع العائجة .عقد الإيجار التمهيلي: 1
سشػات(، ففي ىحا الشػع  5لسمكية الأصل محل العقج، وما يسيّد ىحا العقج أف الفتخة التي يغصييا شػيمة ندبياً )أكثخ مغ 

ميغ وتحسّل الالتدامات الزخيبية الستختبة مغ العقػد يكػف السدتأجخ مدؤولًا عغ الأصل مغ حيث تكاليف الريانة والتأ
 عمى الأصل السؤجخ.

ىػ عقج الإيجار الحي لا يحػّؿ بذكل جػىخي ما يقارب كافة السخاشخ والسشافع العائجة .عقد الإيجار التذغيلي: 2
غصييا ىحا لسمكية الأصل محل العقج إلى السدتأجخ، ويعتسج عمى جػىخ العسمية وليذ عمى شكل العقج. والفتخة التي ي

السؤجّخ مدؤوؿ عغ تحسّل تكاليف صيانة الأصل وتدجيج الالتدامات الزخيبية عمى الأصل  ويكػف الشػع قريخة ندبياً، 
 .السؤجّخ، بالإضافة إلى تكاليف التأميغ، وىحه التكاليف تؤخح في الاعتبار عشج حداب دفعات الإيجار مغ قبل السؤجّخ

 :"عقهد الإيجار" IFRS 16اد التقارير المالية ثانياً: تبنّي المعيار الدولي لإعد
( السعيار السحاسبي الجولي IASBفي وقت سابق، كاف قج أصجر مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية )

International Accounting Standard No 17 (IAS 17)  والحي خزع لمتعجيل في عاـ  1982في عاـ
د ػ لمسدتأجخيغ معالجة عقػد الإيجار محاسبياً إلّا بعج ترشيفيا، إمّا إلى عقووفقاً ليحا السعيار، فإنو لا يسكغ  .1997

تذغيمية يتع تدجيميا في قائسة الجخل كسرخوفات دوف قائسة السخكد السالي أو عقػد إيجار يتع تدجيميا في  ةإيجار تسػيمي
ـ وجػد معمػمات حػؿ عقػد الإيجار في وبالتالي فإف عج (.2020الاعتخاؼ بأي التداـ في قائسة السخكد السالي )خصّاب، 

قائسة السخكد السالي يعشي أف السدتثسخيغ والسحمّميغ ليذ لجييع صػرة كاممة عغ الػضع السالي، ولغ يتسكّشػا مغ السقارنة 
 (.Bontas, 2017بيغ الذخكات التي تقتخض لذخاء الأصػؿ والذخكات التي تدتأجخ الأصػؿ )

بإصجار معياراً محاسبياً ججيجاً  13/1/2016( في IASBففي ىحا الدياؽ، قاـ مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية ) 
، والحي جاء مغ خلاؿ IFRS 16خاص بالسعالجة السحاسبية لعقػد الإيجار وىػ السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 

 Financial( ومجمذ معاييخ السحاسبة السالية IASB)العسل السذتخؾ بيغ مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية 
Accounting Standards Board (FASB) مع الدساح بالتصبيق  1/1/2019، وقج دخل حيّد التشفيح اعتباراً مغ

 (.Ricciardi et al, 2022؛ 2018)مامر،  IAS 17السُبكخ ليحلّ محلّ السعيار السحاسبي الجولي 
ح ويػضّ إلى تغييخ في بعس السفاىيع والترشيف والسعالجة السحاسبية،  IFRS 16وقج أدىّ تصبيق السعيار 

 :IAS 17والسعيار  IFRS 16( أىع الاختلافات بيغ السعيار 1الججوؿ رقع )
 
 

 IAS 17والمعيار  IFRS 16بين المعيار  ( الاختلاف1الجدول )
 IAS 17السعيار السحاسبي الجولي  IFRS 16السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية  

ترشيف عقػد 
 الإيجار

وضع نسػذج واحج لمسحاسبة عغ كافة عقػد الإيجار 
 )يمغي التسييد ما بيغ الإيجارات التذغيمية والتسػيمية(.

 عقػد إيجار تذغيمية وعقػد إيجار تسػيمية.

الإيجار التسػيمي: يعتخؼ بو كأصل، وتزاؼ أي تكاليف يتع الاعتخاؼ بالحق في استخجاـ الأصل بقيسة الالتداـ  
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الاعتخاؼ متصمبات 
 بأصػؿ الإيجار

الستختب عمى العقج، وتزاؼ إليو أي تكاليف مباشخة 
يتحسميا السدتأجخ، مصخوحاً مشيا أي حػافد إيجار 

 مدتمسة قبل تاريخ العقج.

 أولية مباشخة إلى قيسة الأصل.
 التذغيمي: يعتخؼ بو كسرخوؼ إيجار.الإيجار 

 
الاعتخاؼ متصمبات 

 بالتدامات الإيجار

تقاس بالقيسة الحالية لمجفعات الستختبة عمى العقج، ويتع 
 اعتساد معجؿ الخرع أو الفائجة الزسشي.

الإيجار التسػيمي: يكػف الاعتخاؼ إما بالقيسة العادلة 
الإيجار  للأصل أو بالقيسة الحالية لمحج الأدنى لجفعات

 أييسا أقل.
 الإيجار التذغيمي: يعتخؼ بو بػصفو مرخوؼ.

متصمبات العخض 
 قائسة الجخلب

يتع عخض استيلاؾ الأصل السدتأجخ، والتداـ الإيجار 
باتباع شخيقة معجّؿ الفائجة، وأقداط الإيجار الستغيخة التي 
لا تعج جدءاً مغ التداـ الإيجار وىي التي لا تعتسج عمى 

 جؿ.مؤشخ أو مع

الإيجار التسػيمي: يتع عخض استيلاؾ الأصل السدتأجخ، 
والتداـ الايجار باتباع شخيقة معجّؿ الفائجة، ودفعات الإيجار 

 الستغيخة التي لا تعتسج عمى مؤشخ أو معجّؿ.
الإيجار التذغيمي: أقداط الايجار باتباع شخيقة القدط 

 الثابت.
متصمبات العخض 

قائسة السخكد ب
 السالي

الاعتخاؼ بحق استخجاـ الأصػؿ، والتدامات عقػد يتع 
 الإيجار.

 الإيجار التسػيمي: أصػؿ والتدامات الايجار.
 الإيجار التذغيمي: لا يتع الاعتخاؼ بأصػؿ والتدامات.

 من إعداد الباحث بالاعتماد على الدراسات الدابقة المردر:
 :ملاءمة قيمة المعلهمات المحاسبية :ثالثاً 

عمػمات حػؿ الأداء الأدلّة التجخيبية لمتأكّج مسا إذا كانت الأرقاـ السحاسبية تحتػي أو تشقل مكاف تقجيع  
 Beaverو Ball and Brown (1968)ىػ الجافع الأساسي الحي قاد إلى بحػث كل مغ  السالي لمذّخكات

وقاـ كلّاً ، الساؿ في السحاسبةتُعجّ ىاتاف الجّراستاف مغ الجّراسات الخّائجة في مجاؿ أبحاث سػؽ رأس و . (1968)
بإجخاء دراسات ارتباط التي تختبخ العلاقة بيغ القيسة الدػقية للأسيع والسقاييذ  Ball and Brown (1968)مغ 

التي تختبخ ردّ فعل  Beaverو Ball and Brownالسحاسبية السختمفة، كسا أُجخيت دراسات الحجث مغ قبل 
ية قريخة، وقج قجّمػا أدلّة تجعع وجػد محتػى معمػمات في إعلانات الأرباح الدعخ الدػقي لمديع خلاؿ فتخة زمش

 (.Kothari, 2001السحاسبية )
مرصمح ملاءمة القيسة بأنّو قجرة الأرقاـ السحاسبية عمى  Francis and Chipper (1999)فقج عخّؼ 

اط إحرائي بيغ السعمػمات السالية تمخيز السعمػمات التي تقػـ عمييا أسعار الأسيع، والتي تذيخ إلى وجػد ارتب
يخى أفّ ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية  Holthausen and Watts (2001)وبيغ الأسعار أو العػائج. أمّا 

ىي تأكيج فيسا إذا كانت البيانات السحاسبية مفيجة لتقييع الذخكة مغ خلاؿ دراسة العلاقة بيغ البيانات السحاسبية 
 وأسعار الأسيع.

نسػذج نسػذجاف تقػيع لاختبار ملاءمة قيسة السعمػمات السحاسبية وىسا  خجـ دراسات ملاءمة القيسةوتدت
بالتأكّج مسا  Easton and Harris (1991)، وقج قاـ Price Modelونسػذج الدعخ  Return Modelالعائج 

إذا كاف متغيّخ مدتػى الأرباح والحي يعبّخ عغ الأرياح مقدػمة عمى الدعخ في بجاية الفتخة متغيخ ملائع لتقييع 
 Ohlsonعلاقة العػائج والأرباح، ووججوا أفّ ىحا الستغيخ يؤدّي إلى تحديغ قػّة الأرباح التفديخية لمعػائج، أمّا 

متغيخ القيسة الجفتخية لتقييع الذخكة، حيث قاـ بتصػيخ الشسػذج الحي يعبّخ  فقج أوضح في دراستو أىسية (1995)
عغ الأرباح السحاسبية والقيسة الجفتخية للأسيع، وأصبح ىحا الشسػذج مُعتسج مغ قبل الباحثيغ في دراسات ملاءمة 

 حه الشساذج:وفيسا يمي تػضيح لي، (Easton and Harris, 1991; Alfaraih and Alanezi, 2011القيسة )
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 :Return Modelنمهذج العائد 
يعتسج ىحا الشسػذج عمى دراسة شبيعة العلاقة بيغ عائج الديع وكل مغ ربحية الديع والتغيخ في ربحية الديع، 

ويسكغ تػضيح الشسػذج  ويعتسج في ذلظ عمى تحميل انحجار عائج الديع عمى ربحية الديع والتغيخ في ربحية الديع
 (: Alfaraih and Alanezi, 2011; Dickinson et al, 2018بالريغة التالية )

Rit = β0 + β1 EPSit/ Pit-1 + β2 ∆EPSit + eit 

 حيث:

Rit العائج الدشػي لمذخكة :i  في الدشةt  شيخ بجءاً مغ الذيخ الخابع  12ويعبّخ عغ العائج الستخاكع عمى مجى
 لمدشة الحالية حتى الذيخ الثالث مغ الدشة التالية وذلظ لتذسل مػعج الإعلاف عغ التقاريخ السالية الدشػية.

EPSit/ Pit-1 مدتػى الأرباح ويعبّخ عغ حرة كل سيع مغ الأرباح لمذخكة :i  في الدشةt  عمى سعخ الديع في
 .t-1الدشة 

∆EPSit التغيخ في الأرباح وىي حرّة كل سيع مغ الأرباح في الدشة :t  ناقراً حرّة كل سيع مغ الأرباح في
 .t-1/ سعخ الديع في الدشة t-1الدشة 

eit.خصأ القياس : 
β0 ،β1 ،β2 معاملات التقجيخ 

 :Price Modelنمهذج الدعر 
وذلظ يعتسج الشسػذج عمى فحز شبيعة العلاقة بيغ سعخ الديع وكل مغ ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع، 

 بتحميل انحجار سعخ الديع عمى ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع ويسكغ التعبيخ عغ الشسػذج بالريغة التالية
(Alfaraih and Alanezi, 2011, Nayeri et al, 2012 :) 

Pit = β0 + β1 EPSit + β2 BVPSit + eit 

 حيث:
Pit سعخ الديع لمذخكة :i .بعج ثلاثة أشيخ مغ نياية الدشة السالية 

EPSit ربحية الديع( الأرباح السعمشة لكل سيع لمذخكة( :i  في الدشةt. 
BVPSit القيسة الجفتخية السعمشة لكل سيع لمذخكة :i  في الدشةt. 

eit.خصأ القياس : 
β0 ،β1 ،β2 معاملات التقجيخ 

 راسة العملية:الدّ 
 :الإحراءات الهصفية
 IFRSبعج تصبيق  ازداد سعخ الديع يتبيغ أف( الإحراءات الػصفية لستغيخات الجراسة، 2يعخض الججوؿ رقع )

سعخ  متػسط بيشسا بمغ (221.59)بانحخاؼ معياري قجره  (335.05بمغ متػسط سعخ الديع قبل التصبيق )حيث  16
، كسا بمغت أصغخ قيسة لدعخ الديع قبل (423.31)بانحخاؼ معياري قجره  IFRS 16 (835.59)الديع بعج تصبيق 

وبعج التصبيق  (999.36)، مقابل أكبخ قيسة لدعخ الديع قبل التصبيق (316.04)وبعج التصبيق  (85.25)التصبيق 
(2400.25). 
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بانحخاؼ ( 36.85)ستػسط قبل التصبيق بال تحيث بمغ IFRS 16كسا ازدادت ربحية الديع بعج تصبيق 
، كسا بمغت (380.16)بانحخاؼ معياري قجره  IFRS 16 (280.19)بعج تصبيق و  (58.77) معياري قجره

، مقابل أكبخ قيسة لخبحية الديع (-44.63)( وبعج التصبيق -104.44) أصغخ قيسة لخبحية الديع قبل التصبيق
حيث بمغت  IFRS 16وازدادت القيسة الجفتخية بعج تصبيق  .(1413.85)وبعج التصبيق  (253.42)قبل التصبيق 

 IFRS 16 (1393.82)بيشسا بعج تصبيق  (126.43)بانحخاؼ معياري قجره  (382.74)قبل التصبيق  بالستػسط
وبعج التصبيق  (91.07)، كسا بمغت أصغخ قيسة لمقيسة الجفتخية قبل التصبيق (870.33)بانحخاؼ معياري قجره 

 .(3041.76)وبعج التصبيق  (622.2)، مقابل أكبخ قيسة لمقيسة الجفتخية قبل التصبيق (207.86)
 ( الإحراءات الهصفية لمتغيرات الدراسة2الجدول )

  IFRS 16قبل تصبيق  IFRS 16بعج تصبيق 
BVPS EPS P BVPS EPS P 

1393.829 280.1973 835.5959 382.7488 36.85188 335.0547 Mean 
1270.11 68.625 757.5 375.385 19.675 286.325 Median 
3041.76 1413.85 2400.25 622.2 253.42 999.36 Maximum 
207.86 -44.63 316.04 91.07 -104.44 85.25 Minimum 

870.3322 380.1646 423.3122 126.4327 58.77359 221.5952 Std. Dev 
0.33915 1.425753 1.223549 -0.097632 1.220332 1.073559 Skewness 
1.74604 4.071052 4.375382 2.071497 4.989856 3.45443 Kurtosis 

160 160 160 160 160 160 Observations 
 Eviews 12من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المردر:

 IFRS 16( الارتباط بيغ الستغيخات السجروسة، ففي فتخة ما قبل تصبيق السعيار 3ويػضّح الججوؿ )
يُلاحظ وجػد ارتباط سمبي ضعيف ومعشػي بيغ سعخ الديع وربحيتو أي أف زيادة أحج الستغيخيغ يراحبو انخفاض 

أفّ سعخ الديع في الستغيخ الآخخ، وارتباط إيجابي ضعيف ومعشػي بيغ سعخ الديع والقيسة الجفتخية لمديع أي 
يتستع بقػة تفديخية أكبخ مقارنة بارتباشو مع ربحية الديع، وبالشدبة لمعلاقة بيغ الستغيخات السدتقمة مع بعزيا 

 يتبيغ وجػد ارتباط إيجابي ضعيف وغيخ معشػي بيغ ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع.
تباط إيجابي ضعيف ومعشػي بيغ سعخ ، يُلاحظ وجػد ار IFRS 16أما في فتخة ما بعج تصبيق السعيار 

الديع وربحيتو، وارتباط إيجابي ومعشػي بيغ سعخ الديع والقيسة الجفتخية لمديع أي أفّ سعخ الديع يتستع بقػة 
تفديخية أكبخ مقارنة بارتباشو مع ربحية الديع، وبالشدبة لمعلاقة بيغ الستغيخات السدتقمة مع بعزيا يتبيغ وجػد 

 ف ومعشػي بيغ ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع.ارتباط إيجابي ضعي
والستغيخ التابع  يسة الجفتخية لمديع(قوبسقارنة علاقة الارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة )ربحية الديع وال

وما بعج تصبيقو، يُلاحظ ارتفاع في علاقة الارتباط في  IFRS 16)سعخ الديع( خلاؿ فتخة ما قبل تصبيق السعيار 
لستغيخات ربحية الديع والقيسة الجفتخية لمديع، ويبخر ذلظ أفّ تصبيق  IFRS 16ما بعج تصبيق السعيار فتخة 

 IFRS 16يػفخ معمػمات أكثخ ملاءمة بغخض تحجيج سعخ الديع وأفّ الاعتساد عمى السعيار  IFRS 16السعيار 
 الأرباح والقيسة الجفتخية لمديع.يؤدي إلى تحديغ جػدة السعمػمات السحاسبية عغ شخيق زيادة ملاءمة قيسة 

 ( العلاقة بين المتغيرات3الجدول )
  IFRS 16قبل تصبيق  IFRS 16بعج تصبيق 
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BVPS EPS P BVPS EPS P 
  1   1 P 

 
1 

0.101345 
(0.2023) 

 
1 

-0.39941 
(0.0000) 

EPS 

1 
0.441916 
(0.0000) 

0.586209 
(0.0000) 

1 
0.103418 
(0.1931) 

0.314602 
(0.0001) 

BVPS 

 Eviews 12المردر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
 :Cross-Sectional Dependence Test اختبار الارتباط بين المقاطع

في حدغ اختيار شخؽ التقجيخ  Cross-Sectional Dependence Testيداعج اختبار الارتباط السقصعي 
واختبار  Breusch-Pagan LMالسلائسة، ويتع إجخاء ىحا الاختبار باستخجاـ أربعة اختبارات أساسية وىي اختبار 

Pesaran scaled LM  واختبارBias-corrected scaled LM  واختبارPesaran CD  ويذيخ الفخض العجـ ليحا
 قاشع، والفخض البجيل يذيخ إلى وجػد ارتباط بيغ السقاشع.الاختبار أنو لا يػجج ارتباط بيغ الس

 ( الارتباط السقصعي لمستغيخات السجروسة )سعخ الديع، ربحية الديع، القيسة الجفتخية لمديع(4ويػضّح الججوؿ )
وجػد معشػية عشج مدتػى دلالة  ارات الأربعة لجسيع الستغيخات إلىوتذيخ الاختب ،IFRS 16قبل وبعج تصبيق السعيار 

وبالتالي تذيخ الشتائج إلى رفس الفخض العجـ وقبػؿ  0.05حيث أفّ القيع الاحتسالية لجسيع ىحه الاختبارات أقل مغ  5%
 وما بعجه. IFRS 16الفخض البجيل بػجػد ارتباط بيغ السقاشع وذلظ في فتخة ما قبل تصبيق السعيار 

 للدلاسل الزمنية( الارتباط المقطعي 4الجدول )
Cross-Section Dependence Test 

Null Hypothesis: No cross-section dependence (correlation) 
Total Panel Observation: 160 

  IFRS 16قبل تصبيق السعيار  IFRS 16بعج تصبيق السعيار 
Prob. d.f. Statistic Prob. d.f. Statistic Test  

0.0000 45 467.7394 0.0000 45 560.8839 Breusch-Pagan LM 

P 
0.0000  44.56065 0.0000  54.37894 Pesaran scaled LM 
0.0000  44.22731 0.0000  54.0456 Bias-corrected scaled LM 
0.0000  20.8982 0.0000  23.57583 Pesaran CD 
0.0000 45 607.5045 0.0000 45 485.6213 Breusch-Pagan LM 

EPS 
0.0000  59.29318 0.0000  46.44556 Pesaran scaled LM 
0.0000  58.95985 0.0000  46.11223 Bias-corrected scaled LM 
0.0000  24.31111 0.0000  21.62819 Pesaran CD 
0.0000 45 607.5045 0.0000 45 475.5018 Breusch-Pagan LM 

BVPS 
0.0000  59.29318 0.0000  45.37887 Pesaran scaled LM 
0.0000  58.95985 0.0000  45.04554 Bias-corrected scaled LM 
0.0000  24.31111 0.0000  21.44175 Pesaran CD 

 Eviews 12من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  :المردر
 )الاستقرارية(: اختبار جذر الهحدة
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لتحجيج مجى استقخار بيانات الدلاسل الدمشية لمستغيخات السجروسة  (Unit Root Test) يتع استخجاـ اختبار جحر الػحجة
وىشا يتع  ومغ خلاؿ ذلظ يتع تحجيج رتبة التكامل لمستغيخات السجروسة، ،وعشج أي مدتػى مغ الفخوؽ يتحقق ىحا الاستقخار

جيج عجد العػامل السذتخكة في لمكذف عغ جحر وحجة السقصع العخضي ويدتخجـ لتح Bai and Ngاستخجاـ اختبار 
( اختبارات 5ويػضح الججوؿ ) ويتع استخجاـ ىحا الاختبار في حالة وجػد ارتباط بيغ السقاشع، نسػذج بيانات بانل،

 الاستقخارية لمستغيخات:
 نتائج اختبار جذر الهحدة( 5الجدول )

 Eviews 12من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المردر:
ومتغيخ ربحية الديع  Pلستغيخ سعخ الديع  P-value( يتّزح أفّ قيسة 5مغ خلاؿ نتائج الججوؿ )  

EPS  ومتغيخ القيسة الجفتخية لمديعBVPS  في فتخة ما قبل تصبيق السعيارIFRS 16  وما بعجه أكبخ مغ
، مسا يجؿّ عمى أفّ الستغيخات الثلاث مدتقخة عشج الفخؽ الأوؿ ليا. ونتيجة لحلظ، تكػف %5مدتػى السعشػية 

( ملائسة لتسثيل العلاقة بيغ ىحه الستغيخات الستكاممة Panel Cointegrationمشيجية التكامل السذتخؾ لمبانل )
 وما بعج تصبيقو. IFRS 16عشج نفذ الجرجة، وذلظ في فتخة ما قبل تصبيق السعيار 

 للتكامل المذترك: Johansenاختبار جههاندهن 
عي، نسػذج الآثار لع يقع الباحث بتصبيق الاختبارات الخاصة ببيانات بانل الداكشة )نسػذج الانحجار التجسي

الثابتة، نسػذج الآثار العذػائية(، لأف الستغيخات مدتقخة بالفخؽ الأوؿ ليا وبالتالي ىحه الاختبارات غيخ صالحة 
ويجب تصبيق اختبارات بانل الجيشاميكية، وعمى اعتبار أفّ الستغيخات مدتقخة بالفخؽ الأوؿ ليا تع تصبيق اختبار 

 التكامل السذتخؾ.
غ استقخار الدلاسل الدمشية وتحجيج درجة تكامل كل مشيا والتأكج مغ أف جسيع الدلاسل بعج التحقق م

لمتكامل السذتخؾ لمتحقق مغ وجػد  Johansenالدمشية متكاممة مغ نفذ الجرجة، يتع إجخاء اختبار جػىاندػف 
( في الفتخة Noneواحج )( وجػد متجو تكاممي 6يتزح مغ الججوؿ )بيغ الستغيخات،  الأجل ةعلاقة تكاممية شػيم

Common factors: Cardinality of non-stationary factors 
Null hypothesis: Retain common factors 

Maximum factors: 6 (Schwert) 
Factors selected: 6 (Bai and Ng: Average of criteria) 

 IFRS 16قبل تصبيق السعيار 
p-value Test statistic Common  trends  

0.993 -20.47119 6 P 
0.938 -25.74505 6 EPS 

0.999 -13.41029 6 BVPS 
 IFRS 16بعج تصبيق السعيار 

p-value Test statistic Common  trends  
0.999 -2.79785 6 P 
0.999 -12.13366 6 EPS 
0.999 -15.91125 6 BVPS 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (3) ( العدد8المجلد ) الاقترادية والقانهنيةالعلهم   طرطهسمجلة جامعة 
 

747 
 

معشػية مسا يذيخ إلى وجػد علاقة  Probوما بعج تصبيقو، حيث أف القيسة الاحتسالية  IFRS 16ما قبل تصبيق السعيار 
 تكامل مذتخؾ، مسا يجؿ عمى وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الستغيخات السجروسة.

 Johansen( نتائج اختبار 6الجدول )
Johansen Fisher Panel Cointegration Test 

Trend assumption: Linear deterministic trend 
Lags interval (in first differences): 1 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace and Maximum Eigenvalue) 
 IFRS 16قبل تصبيق السعيار 

Prob. 
Fisher Stat* 

(from max-eigen test) 
Prob. 

Fisher Stat* 
(from trace test) 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

0.0000 68 0.0000 99.29 None 
0.0021 35.01 0.0001 54.41 At most 1 
0.0000 59.44 0.0000 59.44 At most 2 

 IFRS 16بعج تصبيق السعيار 

Prob. 
Fisher Stat* 

(from max-eigen test) 
Prob. 

Fisher Stat* 
(from trace test) 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

0.0000 83.78 0.0000 100.8 None 
0.0037 41.04 0.01 37.54 At most 1 
0.9325 11.49 0.9325 11.49 At most 2 

 Eviews 12من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج  المردر:
 النتائج: الفرضيات ومناقذةاختبار 

لمسعمػمات  لاءمة القيسةم 16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  دية: يحدّغالفخضية الخئي-
 السحاسبية.
ملاءمة قيسة ربحية  16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  ولى: يحدّغالفخضية الفخعية الأ-

 الديع.
ملاءمة القيسة الجفتخية  16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  يحدّغ الفخضية الفخعية الثانية:-

 لمديع.
بعج التأكج مغ تحقق سكػف الدلاسل الدمشية ووجػد علاقة تكامل مذتخؾ شػيمة الأجل بيغ الستغيخات السجروسة، 

( 7، ويعخض الججوؿ )COINTREG-Cointegratin Regressionيتع تقجيخ انحجار التكامل السذتخؾ وفق نسػذج 
 :IFRS 16نتائج اختبار التكامل السذتخؾ قبل تصبيق السعيار 

 IFRS 16( نتائج اختبار التكامل المذترك قبل تطبيق المعيار 7الجدول )
Dependent variable: P 

Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 
Panel Method: Pooled estimation 

Cointegrating equation deterministics: C 
Long-run covariance estimates (Bartlett Kernel, Newey-West fixed bandwidth) 

Prob. t. Statistic Std. Error Coefficient Variable 
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0.0000 -7.266757 0.298541 -2.169426 EPS 
0.0064 2.767865 0.222629 0.616207 BVPS 

R-squared                  0.358334     Mean dependent var       346.0329 
Adjusted R-squared      0.307187        S.D dependent var      232.7122 
S.E of regression         186.2078       Sum squared resid        4784920 

Long-run variance        42046.46 
 Eviews 12لمردر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج ا

  النتائج قبل تطبيق المعيارIFRS 16: 
معشػية معاملات الانحجار، بمغت قيسة السعمسة السقجرة لسعامل ربحية  (7)تػضّح الشتائج في الججوؿ 

، وىحا يذيخ إلى وجػد %5وىي أقل مغ مدتػى السعشػية  0.0000تداوي  Prob وقيسة-2.16( EPSالديع )
( EPS، أي أنّو كمسا زادت ربحية الديع )Pوالستغيخ التابع  EPSعلاقة عكدية ومعشػية بيغ الستغيخ السدتقل 

ثبات الستغيخات  في حاؿ 2.16( بسقجار Pبسقجار وحجة واحجة فإف ذلظ سيؤدي إلى انخفاض سعخ الديع )
يفتخض علاقة مػجبة بيغ ربحية الديع وسعخ الديع مسا يعشي  السدتقمة الأخخى، وبسا أفّ نسػذج ملاءمة القيسة

أفّ الذخكات الأكثخ ربحية عادةً ما تكػف ليا أسعار أسيع أعمى، ولكغ الانخفاض في سعخ الديع قج يتعمق 
بتػقعات السدتثسخيغ بأف الأرباح العالية لغ تدتسخ بذكل دائع وتعتبخ كسؤشخ عمى السخاشخ الأعمى وبالتالي لا 

 عػف سعخ أعمى لمديع مسا يؤدي إلى انخفاض قيستو.يجف
تداوي  Probوقيسة  0.61( BVPSويتّزح أيزاً أف قيسة السعمسة السقجرة لسعامل القيسة الجفتخية لمديع )

، وىحا يذيخ إلى وجػد علاقة شخدية ومعشػية بيغ الستغيخ السدتقل %5وىي أقل مغ مدتػى السعشػية  0.0064
BVPS ع والستغيخ التابP( أي أنّو كمسا زادت القيسة الجفتخية لمديع ،BVPS بسقجار وحجة واحجة فإف ذلظ )

 في حاؿ ثبات الستغيخات السدتقمة الأخخى. 0.61( بسقجار Pسيؤدي إلى زيادة سعخ الديع )
 %35مسا يجؿ عمى أفّ  0.35تبمغ  R-Squaredكسا يتبيّغ مغ نتائج الاختبار أف قيسة معامل التحجيج 

مغ التغيخ الحاصل في سعخ الديع يفدخه التغيخ في الستغيخات التفديخية والباقي يعػد إلى عػامل ومتغيخات 
 أخخى.

 :IFRS 16نتائج اختبار التكامل السذتخؾ بعج تصبيق السعيار  (8)ويعخض الججوؿ 
 IFRS 16نتائج اختبار التكامل المذترك بعد تطبيق المعيار  (8)الجدول 

Dependent variable: P 
Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Panel Method: Pooled estimation 
Cointegrating equation deterministics: C 

Long-run covariance estimates (Bartlett Kernel, Newey-West fixed bandwidth) 
Prob. t. Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0006 -3.496447 0.069624 -0.243438 EPS 
0.0000 12.64733 0.032355 0.409202 BVPS 

R-squared                   0.708137     Mean dependent var      850.0253 
Adjusted R-squared       0.684872        S.D dependent var     428.2795 
S.E of regression          240.4201        Sum squared resid      7976649 
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Long-run variance        81796.67 

 Eviews 12المردر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
  النتائج بعد تطبيق المعيارIFRS 16: 

معشػية معاملات الانحجار، بمغت قيسة السعمسة السقجرة لسعامل ربحية الديع  (8)تػضّح الشتائج في الججوؿ 
(EPS )0.24-وقيسة Prob  وىحا يذيخ إلى وجػد علاقة عكدية %5وىي أقل مغ مدتػى السعشػية  0.0006تداوي ،

بسقجار وحجة واحجة فإف ( EPS، أي أنّو كمسا زادت ربحية الديع )Pوالستغيخ التابع  EPSومعشػية بيغ الستغيخ السدتقل 
 .في حاؿ ثبات الستغيخات السدتقمة الأخخى  0.24( بسقجار Pذلظ سيؤدي إلى انخفاض سعخ الديع )

تداوي  Probوقيسة  0.40( BVPSويتّزح أيزاً أف قيسة السعمسة السقجرة لسعامل القيسة الجفتخية لمديع )
 EPSػد علاقة شخدية ومعشػية بيغ الستغيخ السدتقل ، وىحا يذيخ إلى وج%5وىي أقل مغ مدتػى السعشػية  0.0000

( بسقجار وحجة واحجة فإف ذلظ سيؤدي إلى زيادة سعخ BVPS، أي أنّو كمسا زادت القيسة الجفتخية لمديع )Pوالستغيخ التابع 
 .في حاؿ ثبات الستغيخات السدتقمة الأخخى  0.40( بسقجار Pالديع )

مغ  %70مسا يجؿ عمى أفّ  0.70تبمغ  R-Squaredمعامل التحجيج  كسا يتبيّغ مغ نتائج الاختبار أف قيسة
 التغيخ الحاصل في سعخ الديع يفدخه التغيخ في الستغيخات التفديخية والباقي يعػد إلى عػامل ومتغيخات أخخى.

 مناقذة النتائج:
 Probوأفّ قيسة  IFRS 16زادت بعج تصبيق السعيار  EPSربحية الديع يتبيغ أفّ قيسة السعمسة السقجرة لسعامل -
ويسكغ تفديخ ذلظ  يحدّغ ملاءمة قيسة ربحية الديع، IFRS 16وتجؿ العلاقة السعشػية إلى أفّ تصبيق السعيار  معشػية،

يتع  IFRS 16يؤدي إلى تقجيع صػرة أكثخ دقة لأرباح الذخكات، حيث أنّو وفق السعيار  IFRS 16أفّ تصبيق السعيار ب
استبعاد مرخوؼ الإيجار باعتباره إيجار تذغيمي وتقديسو بجلًا مغ ذلظ إلى مرخوؼ استيلاؾ ومرخوؼ فائجة، وىحا 

 .ػ مؤشخ ميع للأداء السالي في السرارؼيؤدي إلى زيادة وتحديغ دقة ربحية الديع وى
وأفّ  IFRS 16بعج تصبيق السعيار زادت  BVPS القيسة الجفتخية لمديعيتبيغ أفّ قيسة السعمسة السقجرة لسعامل  -

 يحدّغ ملاءمة القيسة الجفتخية لمديع، IFRS 16وتجؿ العلاقة السعشػية إلى أفّ تصبيق السعيار  ،معشػية Probقيسة 
يتصمب مغ الذخكات تدجيل جسيع عقػد الإيجار في السيدانية العسػمية مسا  IFRS 16ويسكغ تفديخ ذلظ بأفّ السعيار 

يعكذ بذكل أفزل الالتدامات السالية لمذخكات، والحي يؤدي بجوره إلى زيادة شفافية السعمػمات السحاسبية ويعدز ثقة 
 .مقيسة الحقيقية في السرارؼالسدتثسخيغ، وىحا يسكغ أف يؤدي إلى تحديغ دقة القيسة الجفتخية لمديع، وىػ مؤشخ ميع ل

، وتجؿ ىحه الديادة إلى أفّ 0.70إلى  0.35مغ  IFRS 16بغج تصبيق السعيار  R2زادت قيسة معامل التحجيج -
أدّى إلى تحديغ ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية، ويسكغ تفديخ ذلظ بأفّ التقاريخ السالية  IFRS 16تصبيق السعيار 

مغ الذفافية  ، مسا زادللأداء السالي لمسرارؼ قجّمت صػرة أكثخ دقة وواقعية IFRS 16التي تع إعجادىا وفقاً لمسعيار 
 ءمة.بالتالي تقجيع معمػمات محاسبية أكثخ ملالمسعمػمات السحاسبية و 

وتتفق الشتائج الدابقة مع نتائج العجيج مغ الجراسات التي اختبخت أثخ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية 
والتي أضيخت أفّ ربحية الديع  Ohlson (1995)في ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية باستخجاـ نسػذج  16رقع 

 ;Bjorklund, 2019) 16بعج تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع والقيسة الجفتخية لمديع ليسا قيسة أعمى 
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Henrikhaugen & Abelvold, 2023بيشسا لا تتفق نتائج ىحه الجراسة مع دراسة .) (Wang et al, 2020; 
Matos, 2021 تأثيخ ىاـ لع يكػف لو  16( التي أضيخت أف تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع

والتي تػصمت إلى  Elmaguiri et al (2021)عمى ملاءمة القيسة، ولع تتفق أيزاً نتائج ىحه الجراسة مع دراسة 
وذلظ في فتخة ما بعج تصبيق ىحا السعيار، وقج تكػف العيشة السدتخجمة في  R2انخفاض في معامل القػة التفديخية 

الأثخ أو أف تكػف الفتخة الدمشية قريخة ندبياً بالإضافة إلى اختلاؼ في الجراسات الدابقة ليدت كافية لاختبار ىحا 
 بيئة التصبيق.

قبل وبعج  Levelفي السدتػى  سمدمة البػاقي )جحر الػحجة( ( نتائج اختبار استقخارية9يبيّغ الججوؿ )
، ويتزح أفّ القيع لمكذف عغ جحر الػحجة Fisher-ADF اختبار بالاعتساد عمى IFRS 16تصبيق السعيار 

 .بػاقي مدتقخة في السدتػى مسا يجؿ عمى أفّ سمدة ال معشػيةالاحتسالية للاختبار 
 لدلدة البهاقي ( نتائج اختبار جذر الهحدة9الجدول )

  IFRS 16قبل تصبيق السعيار  IFRS 16بعج تصبيق السعيار 
Prob. Statistic Prob. Statistic 

0.0005 47.756 0.0000 67.5824 
ADF – Fisher chi-

square 
0.0001 -3.85143 0.0000 -5.20089 ADF – Choi Z-stat 

 Eviews 12المردر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
أف القيع  Jarque-Bera( نتائج اختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقي، إذ يطيخ اختبار 10ويػضح الججوؿ )

أي أف بػاقي  0.05مغ  أكبخ IFRS 16الاحتسالية لإحرائيات الاختبار في فتخة ما قبل وما بعج تصبيق السعيار 
 تتبع التػزيع الصبيعي.الشسػذج 

 ( اختبار التهزيع الطبيعي للبهاقي10الجدول )
  IFRS 16قبل تصبيق السعيار  IFRS 16بعج تصبيق السعيار 

0.911660 5.465682 Jarque-Bera 
0.633922 0.065034 Probability 

 Eviews 12المردر: من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
كي لا تحجث مذكمة الازدواج الخصي تغيخات السدتقمة عغ بعزيا البعس لولمتأكج مغ استقلاؿ الس

(Multicollinearityوالتي ليا تأثيخ سمبي عمى نتائج التقجيخ، تع حداب )  معامل التبايغCoefficient 
Variance  معامل التزخع وVariance Inflation Factor (VIF) ( 11ويػضح الججوؿ) قيع معامل التزخع 

 وما بعج تصبيقو. IFRS 16لكل متغيخ مغ الستغيخات خلاؿ فتخة ما قبل تصبيق السعيار  ومعامل التبايغ
 ( نتائج الازدواج الخطي11الجدول )

  IFRS 16قبل تصبيق السعيار  IFRS 16بعج تصبيق السعيار 

Uncentered VIF 
Coefficient 
Variance 

Uncentered VIF 
Coefficient 
Variance 

Variable 

1.179473 0.011274 1.003771 0.122118 EPS 
1.179473 0.002435 1.003771 0.06791 BVPS 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
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 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 
 .Schwarz  12.72237 =ومعيار Akaike =12.6808 لسعيار 

 VIFومعامل التزخع  1يتبيّغ أف قيع معامل التبايغ السدسػح بو لمستغيخات أقل مغ ( 11مغ خلاؿ الججوؿ )
، مسا يذيخ إلى عجـ وجػد مذكمة ازدواج 5أقل مغ  BVPSومتغيخ القيسة الجفتخية لمديع  EPSلستغيخ ربحية الديع 

الاعتساد  ، وبحلظ تعPخصي، وىحا يجؿ عمى قػة الشسػذج السدتخجـ في تفديخ التغيخات التي تصخأ عمى الستغيخ التابع 
 عمى نتائج الشسػذج السقجر.

 النتائج والتهصيات:
 ة تع التػصل إلى الشتائج التالية:بشاءً عمى الجراسة العسمي

، وىي أقل مغ BVPSومتغيخ القيسة الجفتخية لمديع  EPSيػجج علاقة معشػية لكل مغ متغيخ ربحية الديع  .1
 وما بعج تصبيقو. 16، وذلظ في فتخة ما قبل تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع %5مدتػى السعشػية 

 16لمشسػذج السقجّر قبل تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  R2.بمغت قيسة معامل التحجيج 2
 . %35(، مسا يجؿ عمى زيادة القجرة التفديخية لمستغيخات السدتقمة بسقجار 0.70( وبعج التصبيق )0.35)

أدّى إلى زيادة القجرة التفديخية لمسعمػمات السحاسبية  16تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع .3
، مسا يجؿّ عمى أف السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية BVPSوالقيسة الجفتخية لمديع  EPSمعبخاً عشيا بخبحية الديع 

 "عقػد الإيجار" يؤثخ في ملاءمة القيسة لمسعمػمات السحاسبية. 16رقع 
 الدابقة يهصي هذا البحث بما يلي:استناداً إلى النتائج 

بتصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ زخورة الالتداـ ب عمى السرارؼ العاممة في سػرية يؤكج ىحا البحث.1
"عقػد الإيجار"، وذلظ ليتع الحرػؿ عمى إفراح بذكل أفزل عغ عقػد الإيجار ومعخفة حجع الأصػؿ  16السالية رقع 

 .لجييالسدتثسخة والالتدامات ا
تكثيف الجيػد مغ قبل إدارة السرارؼ العاممة في سػرية عمى تعديد التػاصل السدتسخ مع السدتثسخيغ .2

"عقػد الإيجار" في  16الأثخ السالي لتصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية رقع  ى لتػضيحوالجيات السعشية الأخخ 
 يع والقيسة الجفتخية لمديع.القػائع السالية بسا فيو الأثخ في ربحية الد
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بزخورة أف تػفّخ السرارؼ السجرجة في سػؽ دمذق للأوراؽ السالية قجراً كافياً مغ  يػصي ىحا البحث.3
الذفافية في السعمػمات السحاسبية عشج إعجاد القػائع السالية فيسا يتعمق بسعيار عقػد الإيجار، وذلظ في ضػء زيادة 

لسحاسبية السسثمة بخبحية الديع وقيستو الجفتخية بعج تصبيق السعيار الجولي لإعجاد القجرة التفديخية لمسعمػمات ا
 .16التقاريخ السالية رقع 

بإجخاء السديج مغ الأبحاث السدتقبمية حػؿ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ  يػصي ىحا البحث.4
الرشاعي، إذ أفّ اختلاؼ القصاعات قج يؤدي إلى وملاءمة القيسة في قصاعات أخخى كالقصاع  16السالية رقع 

 نتائج مختمفة.
 مراجع:ال

 (16أثخ تصبيق السعيار الجولي لمتقاريخ السالية رقع )(. 2021خصّاب، عبج الخحسغ؛ نرار؛ محسػد. )-1
 .21-1ص  ،2، العجد 29السجمج السجمة الأردنية لمعمػـ التصبيقية. . في تحديغ جػدة السعمػمات السحاسبية

عمى ملاءمة  IFRS 16أثخ تصبيق السعيار الجولي لإعجاد التقاريخ السالية (. 2018مامر، يػسف. )-2
، العجد 12. السجمج مجمة العمػـ الإدارية والاقترادية. السعمػمات السالية في بيئة الأعساؿ الجدائخية: دراسة ميجانية

 .337-291 ص ،1
الجػىخ الاقترادي لمسسارسة السحاسبية في ضل معيار الإبلاغ (. 2020محمد، فاشسة؛ جبيخ، عمي. )-3

 .212-202ص  ،3، العجد 10. السجمج مجمة السثشى لمعمػـ الإدارية والاقترادية. الإيجارات 16السالي رقع 
1- ALFARAIH, M; ALANEZI, F. (2011). The Usefulness of Earnings and Book Value 

for Equity Valuation to Kuwait Stock Exchange Participants. International Business & 

Economics Research Journal. Vol. 10, No, 1, Pp 73-90. 

2-ANANDARAJAN, A; HASAN, I. (2010). Value Relevance of Earnings: Evidence 

from Middle Eastern and North African Countries. Advances in Accounting, Incorporating 

Advances in International Accounting. Vol. 26, No. 2, Pp 270-279. 

3- BARTH, M, E; BEAVER, W, H; LANDSMAN, W, R. (2001). The Relevance of the 

Value Relevance Literature for Financial Accounting Standard Setting: another View. 

Journal of Accounting and Economics. Vol. 31, No. 1-3, Pp 77-104. 

4-BJORKLUND, S. (2019). Value Relevance of IFRS 16 - A Study of the Stock Market 

Reaction. Master Thesis, Uppsala University, Department of Business Studies. 

5-BONTAS- BUNEA, C, A. (2017). Lease Accounting Under IFRS 16 and IAS 17- A 

Comparative Approach. The Journal Contemporary Economy. No. 2, Pp 78-84. 

6-DIAZ, M, J; RAMIREZ, Z, C. (2018). The Impact of IFRS 16 on Key Financial Ratios: 

A New Methodological Approach. Accounting in Europe. Vol. 15, No. 1.  

7-DICKINSON, V; KASSA, H; SCHABERL, D, P. (2018). What Information Matters to 

Investors at Different Stages of a Firms Life Cycle?. Advances in Accounting. Vol. 42, Pp 

22-33.  

8-EASTON, P; HARRIS, T. (1991). Earnings as an Explanatory Variable for Return. 

Journal of Accounting Research. Vol. 29, No. 1, Pp 19-36. 

9-ELMAGUIRI, D; ELOUANBI, S; EL AJIMI, A. (2021). The value relevance of IFRS 

16 in the Moroccan context. International Journal of Accounting, Finance, Auditing, 

Management & Economics. Vol. 2, No. 6, Pp 1-22. 

10-FIRMANSYAH, A; KURNIAWATI, L; MIFTAH, D; WINARTO, T. (2023). Value 

Relevance of IFRS 9 Adoption: A Case Study of Indonesian Banking Companies. Journal 

of Accounting and Investment. Vol. 24, No. 2, Pp 503-518. 



 Tartous University Journal Eco. & Leg. Sciences Series 0202 (3) ( العدد8المجلد ) الاقترادية والقانهنيةالعلهم   طرطهسمجلة جامعة 
 

741 
 

11-FRANCIS, J; SHIPPER, K. (1999). Have Financial Statements Lost their Relevance? 

Journal of Accounting Research. Vol. 37, No. 2, Pp 319-352. 

12-HOLTHAUSEN, W, R; WATTS, L, R. (2001). The Relevance of the Value-Relevance 

Literature for Financial Accounting Standard Setting. Journal of Accounting and 

Economics. Vol. 31, No. 1-3, Pp 3-75. 

13-IASB. (2016). IFRS 16- Leases. https://www.ifrs.org//media//project/leases/ifrs/-

published- documents/ifrs 16- effects analysis.pdf. 

14-KIESO, D, E; WEYGANDT,J ,J ; WARFIELD, T, D. (2018). Intermediate 

Accounting: IFRS Edition (3
rd

 ed). 

15-KOTHARI, S, P. (2001). Capital Markets Research in Accounting. Journal of 

Accounting and Economics. Vol. 31, Pp 105-231. 

16-KOUKI, A. (2018). IFRS and Value Relevance: A Comparison Approach before and 

after IFRS Conversion in European Countries. Journal of Applied Accounting Research. 

Vol. 19, No. 1. 

17-LIU, J; NISSIM, D; THOMAS, J. (2007). Is Cash Flow King in Valuations? Financial 

Analysis Journal. Vol. 63, No. 2, Pp 56-98. 

18-MATOS, I, A. (2021). Effects of the IFRS 16 adoption in the value relevance of 

accounting information for the European listed companies. Faculdade De Economia 

Universidade Do Porto. 

19-NAYERI, M; GHAYOUMI, A; BIDARI, M. (2012). Factors Affecting the Value 

Relevance of Accounting Information. International Journal of Academics Research in 

Accounting, Finance and Management Sciences. Vol. 2, No. 2, Pp 76-84. 

20-PETTERSSON, E; BRUSEWITZ, H, M. (2020). The value relevance of IFRS 16 on the 

Swedish market. Master Thesis, Uppsala University, Department of Business Studies. 

21-RICCIARDI, R; OLIVO, R; SALES, G; SILVA, F. (2022). Impacts of the Adoption of 

IFRS 16 for Companies with Intensive Use of Mobile Assets. American Academic Scientific 

Research Journal for Engineering, Technology, and Sciences. Vol. 85, No. 1, Pp 116-143. 

22-SAFITRI, A; LESTARI, U, P; NURHYATI, I. (2019). Analysis of the Impact of PSAK 

73 Implementation on lease towards Financial Performance in the Manufacturing, Mining, 

and Service Industries Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018. Journal Research of 

Social Science Economics and Management. Vol.10, No.1. 

23-SAING, J, H; FIRMANSYAH, A. (2021). The Impact of PSAK 73 Implementation on 

Leases in Indonesia Telecommunication Companies. International Journal of Economics 

Business and Accounting Research. Vol. 5, No. 3. Pp 1033-1049. 

24-WANG, Z, R; HOGARTAIGH, O, C; ZIJL, V, T. (2009). Measures of Accounting 

Conservatism: A Construct Validity Perspective. Journal of Accounting Literature. Vol. 28, 

Pp 165-203. 

25-WANG, L, G; HSIUNG, H, H; JHU, W, Y. (2020). The Study on Accounting 

Information Value Relevance in the Practice of IFRS 16 - An Empirical Study of Taiwan. 

The 6th International Conference on Industrial and Business Engineerin. Pp 146-152. 

 

https://www.ifrs.org/media/project/leases/ifrs/-published-
https://www.ifrs.org/media/project/leases/ifrs/-published-

