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 ممخّص  
 

الشدب السالية الخاصة بالتدييلات الائتسانية عمى ربحية الديؼ  دراسة أثخىجفت الجراسة إلى 
وذلػ بالاعتساد  2108 -2102في السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق السالية خلال الفتخة 

ومعامل ارتباط بيخسؾن لاختبار علاقة ندب التدييلات الائتسانية السعمؽ عشيا  spssعمى بخنامج 
في التقاريخ السالية لمسرارف إلى كل مؽ إجسالي السؾجؾدات وإجسالي الؾدائع وعلاقتيا مع ربحية 
الديؼ وكحلػ علاقة حقؾق السداىسيؽ إلى التدييلات الائتسانية و ربحية الديؼ. وتؾصمت الجراسة 

ؽ الاعتساد عمى الشدب السالية الستعمقة بشدب التدييلات الائتسانية والسشذؾرة في التقاريخ أن يسك
حيث إن علاقة ندبة التدييلات في سؾق دمذق للأوراق السالية  السالية الدشؾية لمسرارف السجرجة

الائتسانية كسا أن علاقة ندبة التدييلات مقبؾلة الائتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات مع ربحية الديؼ 
كسا لا تؾجج علاقة بيؽ ندبة حقؾق السداىسيؽ إلى ة الديؼ ضعيفة إلى إجسالي الؾدائع مع ربحي

 .التدييلات الائتسانية مع ربحية الديؼ 
 الكمسات السفتاحية: التدييلات الائتسانية، ربحية الديؼ
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  ABSTRACT    

 

The study aimed to study the effect of the financial ratios of credit facilities 

on earnings per share in banks listed on the Damascus Stock Exchange during 

the period 2012-2018, by relying on the SPSS program and Pearson correlation 

coefficient to test the relationship of the ratios of credit facilities declared in the 

financial reports of banks to each of the total assets Total deposits and their 

relationship with earnings per share, as well as the relationship of shareholders' 

equity to credit facilities and earnings per share. 

The study found that it is possible to rely on the financial ratios related to 

the ratios of credit facilities and published in the annual financial reports of the 

banks listed on the Damascus Stock Exchange, as the relationship of the 

facilities ratio is Whereas, the relationship of the ratio of credit facilities to total 

assets with earnings per share is acceptable, and the relationship of the ratio of 

credit facilities to total deposits with earnings per share is weak, and there is no 

relationship between the ratio of shareholders' equity to credit facilities with 

earnings per share. 

Key words: credit facilities, earnings per share 
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 مقدمة: .2
تيتؼ السرارف بالتدييلات الائتسانية كؾنيا أحج مرادر التسؾيل وأحج أىؼ فخص الاستثسار السؤثخة في 

حيث تحقق السرارف أرباحاً مقبؾلة مشيا كؾنيا تعسل عمى جحب الدبائؽ في  الحخكة التجارية والرشاعية،
 مختمف مدتؾياتيؼ.  

جع التدييلات الائتسانية عشرخاً ميساً في نذاط السرخف، فيي السحخك الأساسي والسذتذكل لحلػ 
حيث تسكؽ العسيل مؽ سحب ما يحتاجو مؽ مؾارد مالية كمسا اقتزى الأمخ في غيخة والستؾسظة. لمسذاريع الر

في ارية معيشة، ومؾافقة وإجخاءات إد الأجميؽ القريخ والظؾيل. وعمى عكذ القخوض التي تتظمب طمباً مدبقاً 
سؾى حداب جاري لمسجيؽ دون الحاجة لأية ضسانات خاصة لأن ودائع العسيل  يتظمبالتدييلات الائتسانية لا 

ولكؽ يجب أن يتخافق ذلػ مع شخوط  وتاريخو السرخفي الإيجابي كفيلان بالحرؾل عمى تدييل ائتساني
 التدجيج وقيسة الفؾائج الستختبة عمى التدجيج الائتساني.

  
 مذكمة البحث: .0

لا بج مؽ معخفة ما لحلػ في مشح التدييلات الائتسانية عمى حجؼ الديؾلة لجييا السرارف  تتؾقف حخية
تذكمو ندبة ىحه التدييلات إلى كل مؽ؛ إجسالي السؾجؾدات، وإجسالي الؾدائع. وندبة حقؾق السداىسيؽ إلى 

 صافي التدييلات الائتسانية . وعلاقة وتأثيخ كل مؽ الشدب الدابقة عمى ربحية الديؼ. 
التدهيلات ندب قة بي  هل توجد علا :الدؤال التاليانظلاقاً مسا سبق تأتي مذكمة البحث في 

 الأسئمة الفخعية التالية: تأتي ؟ ومشو ربحية الدهمالائتمانية و
ربحية ، و ىل تؾجج علاقة بيؽ ندبة صافي التدييلات الائتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات -0

 الديؼ.
 ربحية الديؼ.، و ىل تؾجج علاقة بيؽ ندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي الؾدائع -2
ربحية ، و علاقة بيؽ ندبة حقؾق السداىسيؽ إلى صافي التدييلات الائتسانيةىل تؾجج  -3

 الديؼ.
 أهمية البحث: .3

ىي حجخ الداوية الحي في السرارف والتي الدياسة الائتسانية عمى يخكد البحث  مؽ الشاحية الشغخية:
بخغبات العسلاء مؽ مسا يجفع السرارف إلى الاىتسام عؾائجىا. تعتسج عميو السرارف في عسمياتيا وتحقيق 

  خلال تمبية احتياجاتيؼ السالية. 
تؼ دراسة التدييلات الائتسانية عمى السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق  مؽ الشاحية العسمية:

لسعخفة أثخ التدييلات الائتسانية عمى ربحية أسيسيا وبالتالي الأىسية الشدبية التي تذكميا بالشدبة  السالية
 لإجسالي مؾجؾداتيا ولإجسالي ودائعيا وبالتالي علاقتيا مع ربحية الديؼ.

 أهداف البحث: .2
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  .أثيخ الشدب السالية الخاصة بالتدييلات الائتسانية عمى ربحية الديؼبيان  .0
 بالشدبة لمسرارف.تؾضيح أىسية صافي التدييلات الائتسانية  .2
التخكيد عمى أنذظة التدييلات الائتسانية في السرارف السجرجة في سؾق دمذق للأوراق  .3

 السالية.
 فروض البحث: .2

 . ومشو تأتي الفخوض الفخعية التالية:لا توجد علاقة بي  ندب التدهيلات الائتمانية وربحية المررف
ربحية ئتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات، و قة بيؽ  ندبة صافي التدييلات الالا تؾجج علا .0

  .الديؼ
 .ربحية الديؼالائتسانية إلى إجسالي الؾدائع، و لا تؾجج علاقة بيؽ ندبة صافي التدييلات  .2
 .ربحية الديؼإلى صافي التدييلات الائتسانية، و لا تؾجج علاقة بيؽ ندبة حقؾق السداىسيؽ  .3
 

 البحث: منهجية وعينة .5
مؽ خلال الاطلاع عمى الأدبيات السالية الستعمقة بالتدييلات  التحميمييعتسج البحث عمى السشيج 

. ولؼ يتؼ  2108ولغاية  2102التقاريخ السالية السشذؾرة لمسرارف السجرجة مؽ الفتخة  الائتسانية والتظبيق عمى
 لغاية تاريخ إعجاد البحث.   2109إعجاد التقاريخ السالية لمسرارف عؽ عام 

تؼ التظبيق عمى كافة السرارف باستثشاء بشػ البخكة سؾرية وبشػ الذام الإسلامييؽ كؾنيسا لا يسارسان 
 التدييلات الائتسانية رغؼ أن بشػ سؾرية الجولي الإسلامي يسارس نذاط التدييلات الائتسانية. نذاط

مى كل مؽ إجسالي السؾجؾدات وإجسالي الؾدائع . وتؼ اختبار علاقة ندب التدييلات الائتسانية ع
وصافي حقؾق السداىسيؽ إلى التدييلات الائتسانية ؛ كستغيخات مدتقمة .عمى ربحية الديؼ كستغيخ تابع. 

 .   SPSSبخنامج  باستخجام
 

 الدراسات الدابقة:  .6
التجاخل والتخابط بيؽ التدييلات ( 2109دراسة مؽ )مشتجى الاستخاتيجيات الأردني،  -0تشاولت 

 SPSSالائتسانية والشسؾ الاقترادي وأي القظاعات السقتخضة أكثخ مداىسة في الشسؾ. حيث تؼ تظبيق بخنامج 
عمى رقؼ التدييلات الائتسانية لمسرارف الأردنية والشاتج السحمي الإجسالي وقظاعات الإنذاءات وتدييلات 

ىؾ القظاع التجاري أكثخ مداىسة في الشسؾ أن أكثخ القظاعات  الجراسة إلىوتؾصمت الأفخاد والقظاع الرشاعي 
 ثؼ القظاع الرشاعي.
إلى التعخف عمى مدتؾى سيؾلة السرارف التجارية  (2108العسار،  -دراسة )ابخاليؼ -2كسا ىجفت 

حيث  ية. العاممة في سؾرية ومجى التؾافق بيؽ تؾعيف فائض الديؾلة وحجؼ التدييلات الائتسان الخاصة
لجى مرارف العيشة يقابمو نقص في تؾعيف مرادر الأمؾال وىحا  تؾصمت الجراسة إلى وجؾد فائض سيؾلة

يعؾد إلى وعي السرارف لقمق السؾدع والسدتثسخ الدؾري تجاه الأزمات. ولكؽ حجؼ التأثخ يختمف حدب سياسة 
عمى جحب الؾدائع باستسخار لخمق الائتسان  كل مرخف في مشح التدييلات الائتسانية وآلية مشح الائتسان وقجرتو
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السرخفي. كحلػ يؤثخ حجؼ الجيؾن الستعثخة عمى حجؼ الخصيج الشقجي السحتفظ بو لسؾاجية مخاطخ التعثخ 
السالي. ومؽ تتبع حجؼ الخصيج الشقجي السحتفظ بو لسؾاجية مخاطخ التعثخ السالي تبيؽ أن أغمب السرارف في 

 2103بجليل تخاجع حجؼ السحافظ الائتسانية ولكؽ مشح عام  2100ض في عام في حخكة القخو  حالة انكساش
 لتدتأنف مشح الائتسان. عادت

أثخ التدييلات الائتسانية السباشخة ومخاطخىا في ربحية  (2108دراسة )حدوري،  -3كسا تشاولت 
ؾد علاقة ذات دلالة بشػ بيسؾ الدعؾدي الفخندي وتؾصل البحث إلى وجالتجارية وتؼ التظبيق عمى السرارف 

 لمتدييلات الائتسانية عمى ربحية السرخف. إحرائية
عمى كل مؽ العائج عمى الأصؾل والعائج عمى حقؾق السمكية  (2107دراسة )بشي خالج،  -4واعتسجت 

ى لتسثيل الستغيخ التابع الستسثل بالخبحية أما فيسا يتعمق بالستغيخ السدتقل فعبخ عشو معجل الفائجة السسشؾح عم
التدييلات الائتسانية. ومؽ أجل إزالة أية تذؾىات يسكؽ أن تحجث خلال عسمية التحميل اعتسجت الجراسة متغيخ 
ضابط وىؾ لؾغاريتؼ حجؼ البشػ. وتؾصمت الجراسة إلى وجؾد أثخ إيجابي ذو دلالة إحرائية لسعجل الفائجة عمى 

 نية.التدييلات الائتسانية عمى ربحية البشؾك التجارية في الأرد
مؽ فخضية أن للائتسان السرخفي انعكاسات إيجابية في  (2106دراسة )السؾسؾي،  -5كسا انظمقت 

بالاستثسارات السرخفية وتحقيق الأرباح كسا تيجف الجراسة إلى بيان الجور الحي يؤديو الائتسان  الارتقاء
لسرخفي يؤثخ عمى الأداء السالي السرخفي عمى الأداء الاستثساري لمسرارف وتؾصل الباحث إلى أن الائتسان ا

ومؽ خلال تحميل مؤشخات الخبحية ومقخنتيا مع الائتسان السسشؾح لمسرارف عيشة البحث تبيؽ أنو بديادة 
 الائتسان تدداد كفاءة الأداء السالي لمسرخف وتدداد الاستثسارات السالية الكفؾءة.

يؾلة والعائج عمى الاستثسار عمى درجة أثخ مخاطخ الد (2106الذخع،  -دراسة )اليخمؾشي -6وتشاولت 
الأمان السرخفي بالتظبيق عمى عيشة مؽ السرارف السجرجة في سؾق العخاق للأوراق السالية وفج طبق عمى 

الإحرائي تؾصل الباحث إلى مجسؾعة  SPSSوبالاعتساد عمى بخنامج  2105-2101مرارف لمسجة  عذخ
 دلالة إحرائية معشؾية بيؽ إدارة مخاطخ الديؾلة ودرجة الأمان مؽ الاستشتاجات أىسيا وجؾد علاقة طخدية ذات

السرخفي وعجم وجؾد علاقة ذات دلالة إحرائية معشؾية بيؽ إدارة مخاطخ العائج عمى الاستثسار ودرجة الأمان 
 السرخفي.

أثخ العسؾلات عمى التدييلات الائتسانية غيخ السباشخة  (2106حسخة، -دراسة )ىشاوي  -7كسا تشاولت 
التي تقجميا السرارف عمى ربحيتيا بالتظبيق عمى بشػ بيسؾ الدعؾدي الفخندي باعتباره أول مرخف تجاري 

وتؾصل الباحث إلى وجؾد  2100-2115باشخ أعسالو في الدؾق السرخفية الدؾرية. وكانت مجة الجراسة 
التدييلات السرخفية غيخ السباشخة وكل مؽ صافي الفؾائج  إحرائية بيؽ العسؾلات عمىعلاقة قؾية ذات دلالة 

 والخسؾم والعسؾلات وإجسالي الجخل التذغيمي والعائج عمى السؾجؾدات.
ولمتحقق مؽ أثخ معجل الفائجة عمى حجؼ التدييلات الائتسانية والؾدائع لجى البشؾك التجارية الأردنية 

 -خقيباتدراسة )ال -8استخجمت 
لبيان العلاقة بيؽ متغيخات الجراسة وبيشت الشتائج أنو  OLSطخيقة السخبعات الرغخى  (2105الفؾاز،  

 لا يؾجج أثخ ذو دلالة
إحرائية لسعجل الفائجة عمى حجؼ التدييلات الائتسانية وحجؼ الؾدائع لجى البشؾك التجارية عؽ الفتخة  
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0985-2104  
دور التدييلات الائتسانية في زيادة  (Srinivasan, 2014 Rasedie &دراسة ) -9كسا تشاولت 

مؾعف يعسمؾن في ىحه  078بشػ تجاري و 22الحرة الدؾقية لمبشؾك الاستثسارية في كشجا بالتظبيق عمى 
الجراسة إلى أن التدييلات الائتسانية ليا دوراً فعالًا ودرجة عاليةً في زيادة أنذظة البشؾك وزيادة  البشؾك وتؾصمت

الدؾقية كسا تديؼ التدييلات الائتسانية السسشؾحة لمعسلاء بدعخ فائجة مشاسب بديادة أعجاد العسلاء  رتياح
وبالتالي زيادة حجؼ القخوض السقجمة. كسا أنو لا تؾجج فخوق ذات دلالة إحرائية في دور التدييلات الائتسانية 

 سؾعفيؽ بيشسا عيخت فخوقاً تبعاً لستغيخ سشؾاتفي زيادة الحرة الدؾقية لمبشؾك الاستثسارية مؽ وجية نغخ ال
 في العسل السرخفي. الخبخة 

إلى تحجيج أثخ التدييلات الائتسانية لمبشؾك العاممة في فمدظيؽ  (2104دراسة )أبؾ عسخ،  -01 وىجفت
عمى القظاعات السختمفة مؽ خلال تؾزيع استبانتيؽ إحجاىسا عمى مؾعفي التدييلات الائتسانية الخئيدييؽ في 
البشؾك العاممة في الزفة وقظاع غدة والأخخى وزعت عمى قظاعات الاقتراد السختمفة في قظاع غدة إضافة 

ؾصمت الجراسة إلى أن البشؾك تيتؼ استخجام السقابلات الذخرية مع مجراء البشؾك العاممة في فمدظيؽ وت إلى
بالزسانات السقجمة مؽ العسيل لقبؾل طمب تدييمو ولكشيا لؼ ترل إلى الحج الأدنى لشدبة التدييلات الائتسانية 

 عمى الؾدائع وأن القظاع التجاري كان أكثخ جحباً لتمػ البشؾك.
ولمتعخف عمى أىؼ السذاكل والسعؾقات الستعمقة باستخجام الشدب السالية في اتخاذ القخارات التسؾيمية 

بتؾزيع استبيان عمى السرارف الإسلامية العاممة في الأردن وتؾصمت  (2102دراسة )الجعافخة،  -00قامت 
ة العاممة في الأردن ويؾجج فييا الجراسة إلى أن القخارات التسؾيمية تتخح بذكل صحيح في السرارف الإسلامي

 سياسات تسؾيمية تشاسب حالات الدؾق )ركؾد، تزخؼ، كداد(.
بيجف محاولة صياغة مجسؾعة مؽ الأساليب السحاسبية التي  (2102دراسة )أبؾ الشرخ،  -20وتأتي 

أو عمى مدتؾى  تداعج في تخشيج لقخارات الائتسان والحج مؽ مخاطخىا وآثارىا الدمبية سؾاء عمى مدتؾى البشؾك
الؾحجات الاقترادية أو الاقتراد الؾطشي ودراسة وتحميل السذاكل العسمية التي تؾاجو صشاعة قخارات الائتسان 
في البشؾك التجارية مع بيان أثخىا عمييا. واعتسج الباحث عمى أسمؾب السقابلات الذخرية الستعسقة غيخ 

الائتسان في بعض البشؾك التجارية وإضافة إلى الجراسة السؾجية وعشاصخ مشتقاة مؽ خبخاء ومجيخي ومدؤولي 
العمسية ذات العلاقة بسؾضؾع البحث تؾصل الباحث  السكتبية بالاطلاع عمى الكتب والجوريات والشجوات والؾسائل

طالب التسؾيل عمى الدجاد وقجرتو عمى  إلى أنو يحكؼ مشح الائتسان مجسؾعة مؽ الأسذ والزؾابط أىسيا حخص
قخارات الائتسان ما  سالو بكفاءة والسلاءمة بيؽ حجؼ ونؾع الائتسان وبخنامج سجاده وأن أخظخ مذاكلإدارة أع

يتعمق بعزيا بالؾحجات السقتخضة والغخوف الاقترادية السحيظة ولا يختمف الأمخ في البشؾك الأوربية عشو في 
 البشؾك السرخفية رغؼ اختلاف الأىسية الشدبية في كل مشيسا. 

ؾد التشديق والتكامل بيؽ الأدوات والأساليب السحاسبية والإدارية التي تعسل عمى الحج مؽ ويمدم وج
 ومذاكل قخارات الائتسان السرخفي في البشؾك التجارية. مخاطخ

 ما تتميز به الدراسة الحالية ع  الدراسات الدابقة:
مؽ جية السرارف ومؽ جية قامت الجراسات الدابقة بجراسة التدييلات الائتسانية مؽ عجة زوايا . 

العسلاء ومؽ جية تأثيخىا عمى الاقتراد والسلاحظ وجؾد دراسات عمى مدتؾى سؾرية تشاولت ىحا الجانب. ولكؽ 
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تتسيد ىحه الجراسة عؽ الجراسات الدابقة بأنيا استفادت مؽ ندبة التدييلات الائتسانية السشذؾرة في التقاريخ 
ذق للأوراق السالية واختبار علاقتيا مع ربحية سيؼ السرخف وبالتالي لمسرارف السجرجة في سؾق دم السالية

تحاول الإجابة عؽ تداؤل حؾل ما الفائجة مؽ نذخ الشدب السحدؾبة في التقاريخ السالية وىل تعظي مؤشخاً 
 سخيعاً عؽ حالة السرخف بسجخد الاطلاع والسقارنة بيؽ الشدب مؾضؾع الجراسة.

 
 الإطار النظري لمبحث: -7

 مفيؾم التدييلات الائتسانية: أولًا: 
إن عسمية الائتسان تعبيخ عؽ الثقة التي تشذأ بيؽ السقخض والسقتخض والتي تجل عمى تؾافقو في الخغبة 
والحاجات بيؽ مؽ تتؾفخ لجيو الأمؾال ومؽ يحتاج إلييا. ومؽ ىشا فإن التدييلات الائتسانية تذكل أىسية كبيخة 

 الخئيدي لإيخاداتيا مسا يجفع إدارات السرارف الاىتسام بؾضع الدياسات تعتبخ السرجر لمسرارف حيث
الائتسانية الجيجة التي يخاعى مؽ خلاليا تحقيق أىجاف السرخف وإرضاء رغبات العسلاء وفق القؾانيؽ 

 لحلػ تعخف التدييلات الائتسانية بأنيا تعيج يرجر مؽ السرخف بشاء عمى طمب العسيل والتذخيعات السرخفية.
 (2103لرالح طخف آخخ مدتفيج ولغخض محجد. )عثسان، 

لتسؾيل الشذاط الجاري كذخاء السؾاد الخام أو  الإنتاجيةض مشيا اويسشح التدييلات الائتسانية لعجة أغخ 
البزائع بغخض البيع أو لتسؾيل لمشذاط الاستثساري أي يقجم السرخف التدييلات الائتسانية لأغخاض إنذاء 

مذخوعات قائسة أو إحلال وتججيجات الظاقة الإنتاجية لمسذخوعات  تؾسعات استثسارية في مذخوعات ججيجة أو
القائسة . وقج تسشح التدييلات الائتسانية لأغخاض استيلاكية ولا يتؼ مشح ىحه التدييلات إلا في عخوف 

 (2100استثشائية حدب التؾسع أو الانكساش في الدياسة العامة لمجولة. )القظابخي، 
 (2102شاىيؽ،  -)القحساني أنؾاع التدييلات الائتسانية:: ثانياً 

تخاعي كافة السرارف في كافة تدييلاتيا الائتسانية تؾافخ اعتباري الديؾلة والخبحية ومؽ ىشا يتؼ التخكيد 
 عمى التؾفيق بيؽ ىحيؽ الاعتباريؽ حيث أنيسا يعتبخان متغيخان يتحخكان بذكل عكدي. 

بجون ضسانات وذلػ اعتساداً عمى  -التدييلات الائتسانية مؽ حيث الزسانات: ومشيا أ -0
الجراسة الائتسانية حؾليسا مع مخاعاة أن يكؾن التسؾيل لأغخاض التذغيل. السخكد السالي لمعسيل وكفيمو حدب 

ومتانة مخكده السمي  حيث أنو قج يسشح السرخف التجاري عسيمو الحي يثق بو قخضاً بجون ضسانات بشاء عمى قؾة
بزسانات حيث تسثل وسائل تأميؽ السرخف التجاري ضج خظخ عسيمو وتداعجه  -لو. باوسلامة نتائج أعس

عمى استيفاء حقو عشجما يتعثخ عسيمو في الدجاد في مؾاعيج الاستحقاق وذلػ بالترخف بالزسان. كسا أن وجؾد 
مة السالية لمعسيل وىشا تكؾن التدييلات الزسان تحت ترخف السرخف يعظي لو الحق في جدء مؽ الح

لإصجار خظابات الزسان أي إيجاع مبمغ لتأميؽ نقجي ومؽ ىشا فإن إصجارىا لا يتختب عميو دفع  -0الائتسانية 
أو استلام مبالغ نقجي بالتالي يشعكذ ىحا الأمخ عمى وعيفة اقترادية ىامة في تشذيط وتدييل السعاملات 

التدييلات لخرؼ أو  -2السرخف بجور الؾسيط السؤتسؽ بيؽ الأطخاف الستعاممة  السالية والتجارية فيقؾم 
 بزسان كسبيالات محمية وىي تداعج إلى حج كبيخ في

التدييلات لخرؼ  -3تشذيط العسميات التجارية وتبديظيا بالتالي انعكاس ىحا الأمخ عمى الاقتراد.  
حيؽ يعسمؾن في مجال التجارة الجولية حيث تكؾن أداة أو بزسان كسبيالات خارجية وتسشح لعسلاء السرارف ال
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التسؾيل السشاسبة بيشيؼ ىي الاعتساد السدتشجي أو الكسبيالة السدتشجية حدب الغخوف الخاصة والسحيظة بكل 
التدييلات الائتسانية بزسان أوراق مالية )أسيؼ وسشجات( وىي قج تكؾن لحامميا  -4مؽ السرجر والسدتؾرد. 

 السمكية عمييا  بسثابةل السمكية بسجخد التدميؼ والتدمؼ أو اسسية بالتالي وفييا يتؼ نق
 التدييلات الائتسانية بزسان نقل البزائع  -5وفي دفاتخ الذخكة وتختمف ىشا إجخاءات نقل السمكية. 

اعات وىي تسشح لعسلائيا مقابل إيجاع البزائع التي يسمكؾنيا في مخازن السرخف ويذسل ىحا الشذاط تسؾيل قظ
ىامة في مجال التجارة الجاخمية والخارجية ومجال الرشاعة ومؽ شأنو مزاعفة مخونة العخض والظمب وزيادة 

 رأس السال. 
التدييلات الائتسانية مؽ حيث آجال استحقاقيا: وتذسل القخوض متؾسظة الأجل بيؽ سشة  -2

اد يختبط بالتجفقات الشقجية الحالية وخسذ سشؾات وىي تسشح بغخض تسؾيل الأنذظة الاستثسارية وليا بخنامج سج
والستؾقعة. كسا تذسل القخوض طؾيمة الأجل حيث تديج عؽ خسذ سشؾات وتسشح لمسذخوعات الججيجة أو 
تظؾيخ القائسة . كسا تذسل القخوض قريخة الأجل لا تديج آجاليا عؽ سشة وىي الجانب الأكبخ مؽ قخوض 

لتسؾيل الأنذظة الجارية لمعسلاء ويتحجد ليا بخنامج زمشي السرارف وأفزل أنؾاع تؾعيفات السرخف وتسشح 
 لمدجاد.
 

 النتائج والمناقذة: -8
في سؾق  السجرجةلجراسة علاقة التدييلات الائتسانية عمى ربحية السرارف تؼ التظبيق عمى السرارف 

ندب التدييلات الائتسانية السشذؾرة في  وباحتداب.  2108ولغاية  2117دمذق للأوراق السالية عؽ الفتخة 
كسا تؼ استثشاء بشػ البخكة سؾرية وبشػ الذام الإسلامييؽ كؾنيسا لا  .التقاريخ السالية لمسرارف عيشة الجراسة

تؼ دراسة علاقة ارتباط ندبة  يتعاملان بالتدييلات الائتسانية عمى خلاف بشػ سؾرية الجولي الإسلامي.
ربحية الديؼ. ثؼ دراسة علاقة ندبة  إلى كل مؽ مجسؾع السؾجؾدات وإجسالي الؾدائع معالتدييلات الائتسانية 

  دييلات الائتسانية مع ربحية الديؼ.حقؾق السداىسيؽ إلى الت
ىل تؾجج  الدؤال الأساسي للإجابة عؽثؼ دراسة علاقة الشدب الثلاث الدابقة مع ربحية الديؼ لمتؾصل 

 سانية وربحية الديؼ؟ علاقة بيؽ ندب التدييلات الائت
 ( علاقة ارتباط ندبة التدهيلات الائتمانية إلى إجمالي الموجودات و ربحية المررف2الجدول رقم )

Correlations 
 
10الشدبة  4الشدبة   

 Pearson 
Correlation 1 -.060 

                                                   

 = نسبة التسهيلات الائتماني إلى إجمالي الأصول ، 1النسبة  - 1

 = ربحية السهم 4النسبة  
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 Sig. (1-tailed) 
. .248 

 N 132 132 
 Pearson -.060 

Correlation 
 
 

1 
 

 Sig. (1-tailed) 
.248 . 

 N 132 132 
 ( م  إعداد الباحث بالاعتماد عمى ندب التقارير المالية لممرارف عينة الدراسة خلال2الجدول رقم )

 . 0227-0227الفترة 
 

نلاحظ أن علاقة ندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات و ربحية السرخف مقبؾلة 
علاقة بيؽ بالتالي تؾجج  1.15أكبخ مؽ   p= 0.248% وسالب. وأن قيسة 61ومتعاكدة حيث بمغ الارتباط 

 الفخعية الأولى. وىحا يخالف الفخضيةندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات و ربحية السرخف 
 ( علاقة ارتباط ندبة التدهيلات الائتمانية إلى إجمالي الموجودات و ربحية المررف0الجدول رقم )

Correlations 

2الشدبة   2الشدبة 4
 Pearson 

Correlation 1 -.136 

Sig. (1-tailed) 
. .060 

N 132 132 
 Pearson 

Correlation -.136 1 

Sig. (1-tailed) 
.060 . 

N 132 132 
 

 ( م  إعداد الباحث بالاعتماد عمى ندب التقارير المالية لممرارف عينة الدراسة خلال0الجدول رقم )
 . 0227-0227الفترة 

                                                   

 السهم = ربحية 4= نسبة التسهيلات الائتماني إلى إجمالي الودائع، النسبة  2النسبة  - 2
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نلاحظ أن علاقة ندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي الؾدائع و ربحية السرخف ضعيفة وسالبة حيث 

علاقة بيؽ ندبة التدييلات  بالتالي تؾجج 1.15أكبخ مؽ  p= 0.060% وسالب. وأن قيسة 03.6بمغ الارتباط 
 الفخعية الثانية.وىحا لا يتفق مع الفخضية الائتسانية إلى إجسالي الؾدائع و ربحية السرخف 

 ( علاقة ارتباط ندبة حقوق المداهمي  إلى التدهيلات الائتمانية و ربحية المررف3الجدول رقم )
Correlations 

3الشدبة   3الشدبة 4
 Pearson Correlation 

1 .196(*) 

Sig. (1-tailed) 
. .012 

N 132 132 
 Pearson Correlation 

.196(*) 1 

Sig. (1-tailed) 
.012 . 

N 132 132 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed). 

 ( م  إعداد الباحث بالاعتماد عمى ندب التقارير المالية لممرارف عينة الدراسة خلال3الجدول رقم )
 .0228-0227الفترة 

نلاحظ أن علاقة ندبة حقؾق السداىسيؽ إلى التدييلات الائتسانية و ربحية السرخف ضعيفة  حيث 
ندبة التدييلات الائتسانية إلى  ج علاقة بيؽتؾجإذن  1.15أصغخ مؽ   p= 0.012% وأن قيسة 09.6بمغت 

 وىحا يخالف الفخضية الفخعية الثالثة. .إجسالي الؾدائع و ربحية السرخف
 

 الاستنتاجات: -9
يسكؽ الاعتساد عمى الشدب السالية الستعمقة بشدب التدييلات الائتسانية والسشذؾرة  .0

 في التقاريخ السالية الدشؾية لمسرارف
  ة في سؾق دمذق للأوراق السالية.السجرج 

ة الديؼ إن علاقة ندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي السؾجؾدات مع ربحي .2
   مقبؾلة.

                                                   

 ربحية السهم = 4= نسبة حقوق المساهمين إلى التسهيلات الائتمانية، النسبة  3النسبة  - 3
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 ة الديؼ ضعيفة.ندبة التدييلات الائتسانية إلى إجسالي الؾدائع مع ربحيإن علاقة  .3
لا تؾجج علاقة بيؽ ندبة حقؾق السداىسيؽ إلى التدييلات الائتسانية مع ربحية  .4

 الديؼ وبالتالي يسكؽ التخكيد عمى الشدبتيؽ الدابقتيؽ لبشاء تؾقع مدتقبمي بخرؾص السرخف.
 

 التوصيات: -22
مع ندبة الديؾلة لسا ليا مؽ تأثيخ مباشخ عمى  جراسة بعلاقة ارتباطضخورة تظبيق ىحه ال -0

  .أداء السرارف
محاولة بشاء نسؾذج تشبؤي مؽ خلال الاعتساد عمى الشدب الائتسانية الدابقة لسعخفة وضع  -2

 .السرارف مدتكبلًا 
 

 :المراجع -22
اتخاذ ، مجى استخجام الشدب السالية في 2102الجعافخة، أحسج ياسيؽ محمد،  -0

القخارات التسؾيمية في السرارف الإسلامية العاممة في الأردن دراسة تحميمية في السرارف الإسلامية 
 العاممة في الأردن. رسالة ماجدتيخ جامعة الذخق الأوسط.

، أثخ معجل الفائجة عمى 2105الفؾاز، تخكي محجؼ،  -الخقيبات، غازي عبج الحسيج -2
ئع لجى البشؾك التجارية الأردنية. السجمة الأردنية في إدارة الأعسال. حجؼ التدييلات الائتسانية والؾدا

 . 0. العجد 0السجمج
، البعج الفمدفي لائتسان وانعكاسو عمى 2106السؾسؾي، سعجي أحسج حسيج،  -3

الاستثسار السرخفي، دراسة تحميمية لعيشة مؽ السرارف التجارية العخاقية. السجمة العخاقية لمعمؾم 
 .00. العجد 3معة كخبلاء. مجمجالإدارية. جا

، التدييلات 2101القحساصي، مرباح أبؾ غخارة،  -السغبؾب، محمد عبخ الحفيظ -4
-2111الائتسانية وأثخىا عمى مشح الائتسان السرخفي دراسة تحميمية بسرخف الجسيؾرية خلال الفتخة 

 . رسالة ماجدتيخ. كمية الاقتراد والعمؾم الدياسية. الجدائخ. 2119
، أثخ الجيؾن الستعثخة عمى سيؾلة 2108العسار، رضؾان،  -يؼ، رشا يحيىإبخال -5

. 41السرارف التجارية الخاصة العاممة في سؾرية )دراسة تظبيكية(. مجمة جامعة البعث. السجمج 
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