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 ممخّص  
 

ربحية عمى غ كل مغ خصخ الاكتتاب و الاعتسادية عمى إعادة التأمي تأثيخاختبار لى ىحه الجراسة إ تىجف
و البالغ عجدىا اثشتي  لتأميغ الخاصة في سػرية. وتع تحميل البيانات لكافة شخكات ا في سػرية شخكات التأميغ الخاصة

نذصة صػل و ندبة الخبحية مغ الأعمى الأم العائج . و استخج 0209إلى  0202تخة مغ عام عذخة شخكة خلال الف
التذغيمية كسسثل لخبحية شخكات التأميغ , كسا تع استخجام نساذج الارتباط و الانحجار لتحميل العلاقة و التأثيخ باستخجام 

    .  SPSSبخنامج 
صػل و ندبة عمى الأالعائج  يمغ نسػذج سمبي لخصخ الاكتتاب عمى الخبحية في كل أضيخت الشتائج وجػد تأثيخو   

عتسادية عمى إعادة بيغ الا ليل عمى وجػد ارتباط ىاملع تجج أي د لى ذلظ ,إ بالإضافةنذصة التذغيمية , الخبحية مغ الأ
  ربحية شخكات التأميغ. و التأميغ
 شخكات التأميغ خبحية ,الخصخ الاكتتاب , إعادة التأميغ ,   :المفتاحية الكممات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 جامعة طرطهس , سهرية , *مدرس في قدم المحاسبة 
 
 



 حدن .                               تأثير خطر الاكتتاب و الاعتمادية عمى إعادة التأمين عمى الربحية في شركات التأمين  
 

03 
 

 2021( 1( العدد )5المجمد ) العمهم الاقترادية والقانهنيةمجمة جامعة طرطهس لمبحهث والدراسات العممية  _  سمدمة 
Tartous University Journal for Research and Scientific  Studies -Economic and Legal Sciences Series Vol.  (5) No. (1) 2021 

 

Effect of Underwriting Risk and Reinsurance Dependence on 

the Profitability : An Empirical Study on Private Insurance 

Companies in Syria 
 

 

Dr. Issa Hashem Hasan* 

 
( Received 13 / 12 / 2020 . Accepted  24 / 1 / 2021 ) 

 

 

  ABSTRACT    

The purpose of this study is to explore the effects of the underwriting risk and the 

reinsurance dependence on profitability of private insurance companies in Syria. In this 

study, data of 12 companies which were between the years 2010 to 2019 has been used and 

analyzed. As indicators of firm profitability, Return on Assets and operational profit ratio 

have been used, whereas Correlation and regression methods have been used in the 

empirical analysis. The results showed that the underwriting risk have a negative and 

significant effect on the portability of Insurance Companies in both operational profit ratio 

and ROA model. In addition, There is no important relationship between the reinsurance 

dependence and profitability of Insurance Companies.  

 

Keywords:Underwriting Risk, Reinsurance Dependence, Profitability, Insurance 

Companies.   
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 : (Introduction)مقدمة
ما بيغ تأميغ  تتخاوح ىحه الخجمات ,لمشسػ و التصػر في كل بمج شخكات التأميغ خجمات مالية مسيدة تقجم

 مغ أجل التأميغ قداطالستجسعة مغ أ مػالمغ الأ اريع الاقترادية و تعبئة مقجاراً ىائلاً خصار الستأصمة في السذالأ
داعج يميغ لجية امتراص الخصخ شخكات التأبو الفخيج التي تقػم جور الإن و . جلالاستثسارات شػيمة الأ ضخيا في

أن عسال عالع الألا يسكغ ل و .داس بالأمان لمسذاريع الاقتراديةسػاق السالية و يعصي احعمى الاستقخار السالي في الأ
خصار في ضل اقتراد تفاظ بكل أنػاع ىحه الأالاح رة عمىلا تسمظ القج ةعسال الخصخ , حيث أن الأيدتسخ بجون تأميغ

  .(Ahmed et al. 2010)و مجيػل  عالسي متغيخ
و أخخىا جائحة  نتيجة تعاضع الكػارث حػل العالع خيخةفي الآونة الأ الزغػط عمى شخكات التأميغ تتدايجو قج 

لى حديخان ذار إربعة أشيخ مغ أالريشية خلال ألخبحية في شخكات التأميغ لى انخفاض اأدت إ, و التي 09 -كػفيج 
ىحه و تأثخت . % 38.4 بحػالي % و ازدياد السصالبات07قداط بحػالي % و انخفاض الأ 16.6لىإ 0202عام في 

و الحساية التي يقجميا  ميغعادة التأعمى إ  يةو الاعتساد عمى عػامل متعجدة مثل الديػلة مختمف اعتساداً بذكل الذخكات 
 .(Babuna et al. 2020) .ميغالتأ معيجو

بذكل كبيخ  -ميغ لذخكة التأ يةية الشسػ و الاستسخار في تحجيج قابم - ون يعتسجصشاع القخار  مغ السعخوف أنو 
و اىتسام الباحثيغ و صشاع القخار  مثار دائساً  الخبحيةكانت  إذ .السقخر عشيا في التقاريخ الساليةعمى ربحية الذخكة 

, بل حالة السلاءة لذخكة التأميغ فقط فالخبح لا يحدغ .عساليعساسية التي تحجد نجاح أ لعػامل الأبسعخفة االسيتسيغ  
. و (Datu, 2016) ات التأميغمػال في شخكزخ الأسيع لو حسمة الأ حسمة الػثائق في اقشاع ساسياً أ يمعب دوراً 

لكغ  ,تأميغعسال أية أ  لشجاح ساسيىػ تحقيق الخبح كذخط أ ساسية لإدارات شخكات التأميغالأ ىجاف, أحج الأبالتالي
فع شخكة التأميغ إلى مسا يج .و مخاشخ الاحتفاظ  و لاسيسا مخاشخ الاكتتاب يتخافق معو زيادة السخاشخرباح لأتحقيق ا

 .حا سيؤثخ عمى ربحية شخكة التأميغعادة التأميغ لتخفيف ىحه السخاشخ و بالتالي ىالمجػء لإ
 ميغ و تقميل مخاشخ الاكتتابالتأ إعادة عمى يةإما زيادة الاعتساد :شخكات التأميغ أمام عجة خيارات فو ىشا تق

أو زيادة كل  ,ميغالتأإعادة عمى  يةو تقميل الاعتساد و مخاشخ الاحتفاظ لاكتتابأو زيادة مخاشخ ا و مخاشخ الاحتفاظ
 .بذكل أو بأخخربحية شخكة التأميغ فتخض أن يؤثخ عمى . و كل خيار ي  مشيع

 (Research problem)مذكمة البحث 
  :الأسئمة التاليةجابة عمى تتمخز مذكمة البحث في الإ

 بيغ خصخ الاكتتاب و ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة ؟ ارتباط معشػي ىل ىشاك  -0
 ىل يؤثخ خصخ الاكتتاب عمى ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة ؟ -0
 بيغ الاعتسادية عمى إعادة التأميغ و ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة ؟ ارتباط معشػي ىل ىشاك  - 3
 ىل تؤثخ الاعتسادية عمى إعادة التأميغ عمى ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة ؟  –4

  (  Objectives of the Research) أهداف البحث
عادة التأميغ مغ عمى إ  يةخصخ الاكتتاب و الاعتساد مغ كلة شبيعة العلاقة بيغ يتمخز ىجف البحث في دراس

كل مشيسا عمى  يان تأثيخو ب ,مغ جية أخخى ميغ الدػرية الخاصة ربحية شخكات التأ و بيغ             , جية
 عادةعمى إ  يةالاعتساد سب بذأن السفاضمة بيغ زيادةاتخاذ القخار السشا عمى, في سبيل مداعجة شخكات التأميغ الخبحية

 .خكات التأميغفي ضل تدايج السخاشخ التي تػاجييا شميغ أو زيادة خصخ الاكتتاب أو التخفيف مشيسا التأ
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 (Significance of the Researchأهمية البحث )

 :سية البحث مغ الشاحية العمسية فيتبخز أى
عمى  ساو تأثيخى ساو أىسيتي عادة التأميغإ خصخ الاكتتاب و بحاث عمى السدتػى السحمي حػل نجرة الأ - 0

و  قةبسا يداىع في فيع ىحه العلاىحه العلاقة , و بالتالي يأتي ىحا البحث في إشار الاضاءة عمى ربحية شخكة التأميغ
 .عكاساتيا عمى أداء شخكات التأميغان

خصخ الاكتتاب أبحاث ججيجة في مجال  بو لتصػيخغشاء السكتبة ببحث عمسي يسكغ لمباحثيغ مغ الاستعانة ا  – 0
 .التأميغعادة إ و 

 :فيىسية العسمية و تتجمى الأ
 ,الدػرية في البيئة الخبحية في شخكات التأميغإعادة التأميغ عمى  عمى يةالاعتسادتبيان تأثيخ خصخ الاكتتاب و 

عادة التأميغ إ خصخ الاكتتاب و الحي مغ شأنو أن يداعج متخح القخار و السيتسيغ بالشذاط التأميشي في فيع أىسية 
في ضػء السخاشخ التي  سدتػى معقػل مغ الخبحيةل ياشخكات التأميغ في تأدية مياميا و تحكيق يةزسان استسخار ل

 .تػاجييا
 (Research Hypothesis)فرضيات البحث 

 :التالية الفخضيات بخىشة صحةيحاول ىحا البحث 
H1  : التأميغ الدػرية الخاصةبيغ خصخ الاكتتاب و ربحية شخكات ارتباط معشػي يػجج. 
H2  : ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة. دلالة احرائية لخصخ الاكتتاب عمىيػجج أثخ ذو 
H3 :.  ية شخكات التأميغ الدػرية الخاصةبيغ الاعتسادية عمى إعادة التأميغ و ربح ارتباط معشػي يػجج. 
H4 :  ية شخكات التأميغ الدػرية الخاصةالتأميغ عمى ربحيػجج أثخ ذو دلالة احرائية للاعتسادية عمى إعادة. 

 (Research Methodology) منهجية البحث
مغ اتجاىيا و  ةالسدتقم اتػة العلاقة بيغ الستغيخ التابع و الستغيخ ق تساد أسمػب التحميل الكسي لتحجيجتع اع

 ,التابع عمى الستغيخ السؤثخةلتحجيج الستغيخات السدتقمة   Linear Regressionالخصينسػذج الانحجار خلال استخجام 
استخجام  تع, كسا ابعو التانة العلاقة بيغ الستغيخ السدتقل اه و متلمتعخف عمى اتج Correlationمعامل الارتباط و 

العلاقات تعجد لتحجيج  tolerances فتخات الدساح و Variance Inflation Factor (VIF) التبايغمعامل تزخيع 
 لتحجيج الارتباط الحاتي لمبػاقي . Durbin-Watsonو اختبار  ,الخصية

 (Research Population)مجتمع البحث 
 تع تجسيع البيانات و .شتي عذخ شخكةشخكات التأميغ الخاصة في سػرية و البالغ عجدىا اث ت الجراسةشسم

شخاف عمى التأميغ عسال التأميغ الرادرة عغ ىيئة الإتقاريخ أ لذخكات التأميغ و السالية السشذػرة مغ التقاريخ  الثانػية
 . 0209و لغاية  0202للأعػام  (SISCالدػرية )
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 (Review of Literature)الدراسات السابقة 

و بيغ ربحية شخكات  كتتابعادة التأميغ و مخاشخ الاعمى إ  يةبحثت العجيج مغ الجراسات العلاقة بيغ الاعتساد
 :مشياو    التأميغ 

  (Charumathi , 2012)دراسة  - 0
On the Determinants of profitability of Indian Life Insurance–An Empirical Study  

 : دراسة تصبيكيةخكات التأميغ عمى الحياة اليشجيةعغ محجدات الخبحية في ش
 03عيشة الجراسة و شسمت  ,الحياة اليشجيةيغ عمى شخكات التأمالسحجدة لمخبحية في  العػامل تشاولت ىحه الجراسة

 الشتائج . و بيشت0200اية لغ 0228للأعػام مغ ( مدتخجمة القػائع السالية  ميغ عمى الحياة ) خاصة و عامةشخكة تأ
, في حيغ تتأثخ سمباً و سيػلتيابحجع شخكة التأميغ و لى حج كبيخ باً إايجاشخكات التأميغ عمى الحياة تتأثخ أن ربحية 

ي علاقة بيغ خصخ الاكتتاب و ربحية . لكغ لع تجج أرأس السال السكتتبقداط و و نسػ الأ بالخفع السالي لى حج كبيخإ
 .  الذخكة

 (Batrina &  Burca, 2014) دراسة –0
 The Determinants of Financial Performance in the Romanian Insurance Market 

 سػق التأميغ الخوماني داء السالي في محجدات الأ
خلال الفتخة  شخكة تأميغ 00 ,  وشسمتميغ الخومانيتأداء السالي لدػق المحجدات الأحممت ىحه الجارسة 

داء السالي لرشاعة التأميغ الأأن ىشاك علاقة ايجابية بيغ الشتائج , و قج بيشت 0200لغاية  0228مغ عام  السستجة
. في حيغ أن ىحه العلاقة سمبية مع خصخ الاحتفاظ بالخصخ و ىامر السلاءة حجع الذخكة و ندبة والخومانية 

عسخ الذخكة وحقػق السمكية و الحرة  و لا تػجج علاقة بيغ .تب بياقداط السكتسالي و نسػ الأالاكتتاب و الخفع ال
 .لمذخكةداء السالي ميغ و الأعادة التأعمى إ  يةو الاعتساد ندب الاستثسار و عالدػقية و التشػي

 (Ying Lee,2014دراسة ) - 3
The Effects of Firm Specific Factors and Macroeconomics on Property-Liability 
Insurance Industry in Taiwan 

و السدؤولية  : صشاعة التأميغ عمى السمكيةحيةعمى الخب يةالعػامل الاقترادالعػامل الخاصة بالذخكة و  أثار
 في تايػان

و بيغ ربحية صشاعة تأميغ لذخكة ل الخاصة باو العػام العػامل الاقتراديةالعلاقة بيغ  ىحه الجراسةبحثت 
. و قج استخجمت 0229لى إ 0999لمفتخة السستجة مغ   Panelباستخجام بيانات , و السدؤولية في تايػان السمكية

الشتائج أن خصخ  بيشت . وشخيغ لكياس الخبحيةكسؤ  صػلو العائج عمى الأ نذصة التذغيميةندبة الخبحية مغ الأالجراسة 
سمبي كبيخ , التحػط السالي ليا تأثيخ عمى الاستثسارو العائج , تكمفة السجخلات ميغعادة التأإ  ية عمىالاعتساد, الاكتتاب

, يسمظ معجل الشسػ لى ذلظ. بالإضافة إصػلعائج عمى الأو ال حية في كل مغ نسػذجي ندب التذغيلعمى الخب
الخبحية في نسػذج  ىسية عمىالتذغيل لكغ يشعكذ بذكل غيخ ذي أ  الاقترادي تأثيخ ىام عمى الخبحية في نسػذج ندب

 .صػلالعائج عمى الأ
 (Datu,2016دراسة ) - 4
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How do Insurer Specific Indicators and Macroeconomic Factors affect the 
Profitability of Insurance Business? A Panel Data Analysis on the Philippine Non-Life 
Insurance Market 

 panel: تحميل بيانات تأميغالخاصة بالذخكة عمى ربحية شخكات ال العػاملثخ العػامل الاقترادية و كيف تؤ 
  الفيميبيشيميغ عمى الحػادث و السستمكات لدػق التأ

و بيغ ربحية صشاعة تأميغ الخاصة بالذخكة  و العػامل العػامل الاقترادية بحثت ىحه الجراسة في العلاقة بيغ
 استخجمت الجراسة . و0200لى إ 0228لمفتخة السستجة مغ   Panelباستخجام بيانات, بيغالفمو السدؤولية في  السمكية
 نتائج الجراسة أن خصخ بيشتقج  و. شخيغ لكياس الخبحيةكسؤ  صػلو العائج عمى الأنذصة التذغيمية الخبحية مغ الأندبة 

ليا تأثيخ سمبي كبيخ عمى  لتغصية السالية و تكمفة السجخلات, حجع الذخكة و اميغعادة التأإ  ية عمىالاعتساد ,الاكتتاب
, لا يػجج دليل عمى أن الشاتج لى ذلظ. بالإضافة إصػلمى الأو العائج عالخبحية في كل مغ نسػذجي ندب التذغيل 

ب التذغيل و نسػذج العائج عمى معجل التزخع يسمظ تأثيخ ىام عمى الخبحية في نسػذج ندالاجسالي السحمي و 
 .صػلالأ

 (   Hailegebreal,2016دراسة ) -5
Macroeconomic and Firm Specific Determinants of Profitability of Insurance Industry 

in Ethiopia 
 السحجدات الخاصة بالذخكة و السحجدات الاقترادية لمخبحية في صشاعة التأميغ الفمبيشية 

ميغ الفمبيشية , و حاولت أن تفحز العػامل الخاصة عمى محجدات الخبحية في شخكات التأجخيت الجراسة أ 
, خصخ الاحتياشيات الفشيةقداط, , نسػ الأع السالي, ندب الديػلة, ندب الخفثل عسخ الذخكة, حجسيابالذخكة م

الشاتج الاجسالي : و العػامل الاقترادية مثل. صػل, ممسػسية الأغعادة التأميعمى إ  ية, الاعتسادكتتاب, السلاءةالا
. وجسعت البيانات و شسمت الجراسة تدعة شخكات تأميغ .كاسيا عمى ربحية شخكات التأميغو انعو التزخع السحمي 

. و قج أضيخت لدشػية لمبشظ السخكدي في الفمبيغلية )السيدانية و قػائع الجخل ( و التقاريخ االثانػية مغ البيانات السا
. لى حج كبيخ عمى الخبحيةسمبي إ تغصية و التزخع ليع تأثيخ, الالاحتياشيات الفشيةو  ن خصخ الاكتتابالشتائج أ
بيخ عمى لى حج كو إ ايجاباً  الاجسالي السحميالشاتج قداط و عسخ الذخكة و ندبة السلاءة و يؤثخ نسػ الأ ,بالسقابل

 تأثيخ عمى الخبحية. الأصػلممسػسية عادة التأميغ و عتسادية عمى إ لاا, الديػلة لا تسمظ ,الخبحية. أكثخ مغ ذلظ
 (Islam & Akter . 2018دراسة ) -6

Factors Influencing the Insurance Companies’ Profitability in Bangladesh  
 العػامل السؤثخة عمى ربحية شخكات التأميغ في بشغلادش

عادة , الاعتسادية عمى إ يػلةلى استكذاف العلاقة بيغ العػامل الخاصة بالذخكة ) الدتيجف ىحه الجراسة إ
تدع ل صػل (ف( و بيغ الخبحية )العائج عمى الأالسرخو  , ندب الخدارة و الخفع السالي و ندبقداطنسػ الأ ,ميغالتأ

مغ التقاريخ الدشػية  -التي استخجمت في الجراسة  -ػية البيانات الثان و جسعت .تأميغ تعسل في بشغلادش شخكات
. و أضيخت عتيا. الجراسة كسية بصبي0205لى إ 0224مغ  في بشغلادش تغصي الفتخة ةأميغ عاملثساني عذخ شخكة ت

ندب  التغصية وو  داطبيشسا نسػ الأقمع الخبحية  يختبصان ايجاباً ميغ عادة التأعمى إ  يةلة ودرجة الاعتسادأن الديػ  الشتائج
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ىاميغ أن نسػ الأقداط و الخفع السالي غيخ  غيخ. معيا و السرخوف يختبصػن سمباً  الاكتتاب ( خصخ ) الخدارة
 .احرائياً 

 (Birru,2019دراسة ) -7
   The Determinants of Insurance Companies Profitability in Ethiopia 

ميغ في اثيػبيا محجدات ربحية شخكات التأ  
ثيػبي باستخجام تحميل الانحجار. ميغ الأأىسية لمخبحية في قصاع التأكثخ لألى بحث السحجد اىجفت ىحه الجراسة إ

 0223ة مغ , و قج غصت الفتخ لسخكدي و وزارة السال و الاقتراداولية الرادرة عغ البشظ عمى البيانات الأاستشجت  و
الاكتتاب و خصخ  قداط,, نسػ الأسلاءة, الديػلةعسخ الذخكة و الزسشت الجراسة العػامل الجاخمية ). كسا ت0207لى إ

صػل عمى الأ. و استخجمت العائج (و الشسػ الاقترادي و التزخع الحرة الدػقيةو الخارجية ) (سػسية  للأصػلالسم
مغ العسخ و الحرة الدػقية و الشاتج الاجسالي  أن كلاً  الشتائج. و أضيخت عمى حقػق السمكية لكياس الخبحية و العائج

ن نسػ كسا أ, صػل و العائج عمى حقػق السمكيةمقاسة بالعائج عمى الأ عمى الخبحيةإلى حج كبيخ  ايجاباً  السحمي أثّخوا
عمى  يذ ليا تأثيخل بيشسا الستغيخات الأخخى في البحث. صػلحية مقاسة بالعائج عمى الأبعمى الخ  أثّخ ايجاباً الاقداط 

 .الخبحية
ثخ عمى الخبحية في شخكات و يلاحع مغ عخض ىحه الجراسات أنيا تتفق بذأن الكثيخ مغ العػامل التي تؤ 

لاكتتاب عمى ربحية شخكات عادة التأميغ و مخاشخ اعمى إ  يةتشاقس بخرػص تأثيخ الاعتساد, إلا أنيا التأميغ
قة بيغ ىحه , و أخخى لع تجج أية علاو مشيا مغ وجج أن التأثيخ سمبي إيجابي. فسشيا مغ وجج أن التأثيخ التأميغ

, تي تشاولت ىحا السػضػع  في سػريةو في ضػء ىحا التشاقس بيغ نتائج ىحه الجراسات و نجرة الجراسات ال .الستغيخات
و  و بسا يخجم متخحي القخارات .عمى ربحية شخكات التأميغ الدػريةضيخت الحاجة  لجراسة ىحه العػامل لسعخفة تأثيخىا 

 في ىحه الذخكات.  السيتسيغ
في أنيا تصبق في البيئة  , وتتسيد عشيافي ىحا السجال لمجراسات الدابقة جراسة استكسالاً تأتي ىحه ال كسا 

خخى التي لى العػامل الأميغ عمى الخبحية دون التصخق إو إعادة التأجانب مخاشخ الاكتتاب تأخح فقط تأثيخ  و,الدػرية
كػن ىحه العػامل تع بحثيا بذكل مدتفيس مغ قبل العجيج , ة مشيا أو الجاخميةتؤثخ عمى الخبحية سػاء الخارجي

 .الباحثيغ
 ((Research Variables &Designمتغيرات البحث و ترميم نمهذج البحث 

 .اتجاىيايرف الججول التالي متغيخات البحث و مقاييديا و نػع العلاقة السفتخضة و  
 ( وصف المتغيرات المدتخدمة في البحث2الجدول رقم )

 السخجع الاتجاه العلاقة السقاييذ الستغيخات 
الستغيخ 

 التابع
الخبحية )العائج عمى 

 (ROAالأصػل 
ندبة الخبحية  الخبحية )

مغ الأنذصة التذغيمية 
TPR) 

صافي الخبح قبل الزخيبة 
 022× اجسالي الأصػل ÷

صافي الخبح التذغيمي / 
اجسالي الاقداط السكتتب 

 022×بيا

  Greene ,w & 
Segal,D(2004) 
Lee, Y (2014). 
Kozak,(2015) 

Kaya,(2015),Ortyński,(
2016) 
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الستغيخات 
 السدتقمة

 (UR)خصخ الاكتتاب 
 

الاعتسادية عمى إعادة  
 ((RDالتأميغ 

التعػيزات الستكبجة / 
 022×الأقداط السكتدبة

اجسالي أقداط التأميغ 
السدشجة إلى معيجي التأميغ / 

اجسالي أقداط التأميغ 
 022×السكتتب بيا 

 قػية
 
 
 قػية

 سمبي
 
 

 سمبي

Lee, Y. (2014). 
Batrina, G., &Burca, 

M. (2014) 
Hsu-Hua & Chen 

(2012) 
 

الستغيخ 
 الخقابي

الخصخ السحتفع 
 (RR)بو

صافي الأقداط السكتتب بيا 
اجسالي الأقداط السكتتب  /

 022×بيا 

  Batrina, G., & Burca, 
M. (2014). 
Kaya,(2015) 

 المردر : الدراسات الدابقة
مدتقمة أساسية لمجراسة, بيشسا تع تع استخجام كل مغ خصخ الاكتتاب و الاعتسادية عمى إعادة التأميغ كستغيخات 

م الخصخ السحتفع . و استخجذغيمية كسسثل لمخبحيةاستخجام معجل العائج عمى الأصػل و ندبة الخبحية مغ الأنذصة الت
ساذج بجلًا مغ اعتساد نسػذج , و اختبخ خصخ الاكتتاب و الاعتسادية عمى إعادة التأميغ بتصػيخ أربع نبو كستغيخ رقابي

, و تع تصػيخ نساذج الانحجار التالية و الارتباط الحاتي في البحث ظ لتجشب مذاكل الارتباط الخصي الستعجد. و ذلواحج
 .الستغيخات السدتخجمة في الجراسة استشاداً إلى

ROA i,t = β0 + β1RRi,t + β2 RUi,t +ε          Model I 
 ROA i,t = β0 + β1RRi,t + β3 RDi,t + ε       Model II   
TPR i,t  =  β0 + β1RRi,t + β2 RUi,t +ε       Model III 
TPR i,t =  β0 + β1RRi,t + β3 RDi,t +ε       Model IV    

ROAi,t  تعبخ عغ  الستغيخ التابع و ىػ معجل العائج عمى الأصػل لمذخكة  =i  في العامt 
= TPRit تذغيمية لمذخكة تعبخ عغ  الستغيخ التابع و ىػ ندبة الخبحية مغ الأنذصة الi  في العامt 

RUi,t  تعبخ عغ الستغيخ السدتقل الأول و ىػ ندبة خصخ الاكتتاب لمذخكة =i  في العامt 
RDi,t  تعبخ عغ الستغيخ السدتقل الثاني و ىػ ندبة الاعتسادية عمى إعادة التأميغ لمذخكة =i  في العامt 
RRi,t  تعبخ عغ الستغيخ الخقابي و ىػ ندبة الخصخ السحتفع بو لمذخكة = i  في العامt 
β0 قيسة ثابتة تعبخ عغ قيسة معجل العائج عمى الأصػل أو ادلة الانحجار=  تعبخ عغ الجدء الثابت مغ مع ,

 .داوي الرفخعتسادية عمى التأميغ تندبة الخبحية الفشية عشجما تكػن قيع ندبة خصخ الاكتتاب و ندبة الا
εخصأ العذػائي في نسػذج الانحجار= تعبخ عغ ال , i  .شخكة التأميغ =i  =0  .....00 شخكة  وt  مؤشخ =

معامل التغيخ  B2….12 .معامل التغيخ لمستغيخ الخقابي  B1…….12 أعػام ,  t  =0....02الفتخات الدمشية 
 لسدتقل الثاني.التغيخ لمستغيخ ا معامل B3….12 . وللمستغيخ السدتقل الأ

و استشاداً إلى الستغيخات السدتخجمة في البحث يسكغ وضع إشار ترػري لمعلاقة السفتخضة بيغ الستغيخات وفق 
 :(0الذكل     رقع )

 
 

 خطر الاكتتاب

نسبة الربحية من 

 الأنشطة التشغيلية 

 خطر الاحتفاظ الربحية
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 ( نسػذج العلاقة السفتخضة بيغ الستغيخات0الذكل رقع )

 (Theoretical Review)طار النظري لمبحث الإ
  (Profitability)الربحية  – 2
. حيث ةيتع ذلظ مغ خلال تحقيق الخبحي , وفي الذخكة ىػ تعطيع ثخوة السالظ دارة الساليةإن أحج أىجاف الإ 

رباح السحتجدة تسػيل مغ خلال الأكبخ لمالعالية تقجم الػسائل )امكانية أ باحأن الأر (  (Chen & Wong, 2004بيغ 
ن نفيع أن , يسكغ أ. ليحا الدببمغ العائج( للاستثسارات الججيجة و الحػافد )ندبة عالية و مغ خلال سػق رأس السال(أ

 عمى مغ العائجلتسشح معجل أ  مشيا أن تكػن رابحةمصمػب , فسغ جية: ةمدؤوليات مزاعف شخكات التأميغ تتحسل
لكي تكػن قادرة بسا فيو الكفاية  , تحتاج شخكة التأميغ أن تكػن رابحةو مغ جية أخخى              , لمسدتثسخيغ الججد

 .وكانت عمي و اعادتيا عمى ماخصار خرة في الاقتراد حتى بعج حجوث الأعادة بشاء الرشاعات الستزعمى إ 
الخبحية مغ أنذصة الاكتتاب بعقػد أو , قداط السكتدبةصافي الأوفق مقاييذ متعجدة مشيا الخبحية  عغو يعبخ 

. (Greene & Segal, 2004)العائج عمى الأصػل  و , العائج عمى حقػق السمكية,  العائج عمى الاستثسارالتأميغ
ة شخكة التأميغ ىػ العائج اتفقػا عمى أن السؤشخ الخئيدي لخبحي غيخ أن العجيج مغ الباحثيغ في مجال التأميغ و ربحيتو

 .Islam & Akter)صػلجسالي الأل الزخيبة مقدػماً عمى إو السقاس برافي الخبح قب ,(ROA) صػلعمى الأ
2018; Batrina&  Burca, 2014; Hussanie & Joo, 2019) 

نذصة الخبحية مغ الأو ىػ ندبة  ,أكثخ دقة و دلالةو , ىشاك مؤشخ أخخ لمخبحية ميع لمغاية بالإضافة إلى ذلظ
في الخبح يقاس بشدبة صا أميغ الخئيدية في شخكة التأميغ, والت أنذصةالحي يكيّع درجة فعالية  و, (TPR) التذغيمية

 .(Kozak,2015; Kaya,2015; Ortyński, 2016)قداط السكتتب بيا جسالي الأالتذغيمي إلى إ
سحجدات التي تؤثخ العػامل أو ال , كان لا بج مغ دراسةيغالكبيخة لسؤشخ الخبحية في قصاع التأمو نتيجة الأىسية 

التي تشاولت ىحه  -عمى السدتػى الجولي و الاقميسي – و الجراسات الكثيخ مغ الأبحاث . فقج ضيخعمى ىحا السؤشخ
بالذخكة و عػامل خارجية تتعمق  تتعمقلى عػامل داخمية ىحه العػامل إ . حيث قدستالتحميللجراسة و العػامل با

 ;Rashi & Kemal, 2018; Chen-Ying, 2014ئة التي تعسل بيا الذخكة )بالسشاخ الاقترادي الدائج في البي
Lee, Y. 2014). الخاصة بالذخكة تختبط أن ىشاك العجيج مغ العػامل إلى  جراساتالغمب ىحه خمرت نتائج أ  و

ىحه العلاقة و قج تكػن , كسحجدات داخمية لمخبحية و بالتالي اعتبخوىا         , ميغمع ربحية شخكة التأ قػية بعلاقة
 ,Batrina &  Burcaالذخكة ) حجعقداط, , نسػ الأالديػلة, : ىامر السلاءةعػامل مثلو  ايجابية بيغ الخبحية

2014; Rahman et al;2018 في حيغ لعكذوبا لى زيادة الخبحيةدي إتؤ (, بسعشى أن أي زيادة في ىحه العػامل ,
 & Hussanie)و ندب السرخوفات قػة الخفع السالي :عػامل مثل ة بيغ الخبحية وقػيأن ىشاك علاقة سمبية 

Joo,2019; Rashid,& Kemal, 2018) دي إلى انخفاض الخبحية و . بسعشى أن أي زيادة في مثل ىحه العػامل تؤ
الذخكة و فخص الشسػ و ممسػسية كسا بيشت تمظ الجراسات أنو لا تػجج علاقة بيغ الخبحية و عػامل مثل عسخ  .بالعكذ

 أو سمباً  لا تؤثخ ايجاباً  ىحه العػامل. بسعشى أن  (Batrina &  Burca, 2014; Hailegebreal, 2016) صػلالأ
 . محجدات الخبحيةيسكغ اعتبارىا مغ و بالتالي لا  ,عمى ربحية شخكة التأميغ

الاعتمادية على إعادة 

 العائد على الأصول  التأمين
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 (Batrina & Burca, 2014)اعتبخ , خى اليامة التي تؤثخ عمى الخبحيةخو في إشار البحث عغ العػامل الأ
تجشب , فإنو يتػجب عمى الذخكة إعادة تأميغ جدء مغ اكتتاباتيا لتشػيع الخصخ و تختفع مخاشخ الاكتتاببأنو عشجما 

و تخفيس  قيق تػازن بيغ تخفيس خصخ الافلاسيتػجب عمى السجراء تح, و بالتالي خصخ الافلاس أو عجم السلاءة
 ,بأخخقج يؤثخان عمى الخبحية بذكل أو  عادة التأميغخصخ الاكتتاب و الاعتسادية عمى إ  مسا يعشي أن, الخبحية السحتسمة

تتفق عمى قػة و شبيعة العلاقة بيغ ىحه العػامل و لع  .خيت في ىحا السجال أتت متشاقزةجلكغ نتائج الجراسات التي أ
 ,Batrina & Burca, 2014; Islam & Akter)وجج أن ىحه العلاقة قػية فبعزيا  ,تأثيخىاو مجى و بيغ الخبحية 

 . Batrina &  Burca, 2014; Charumathi, 2012) أو معجومة وججىا ضعيفةخخ و البعس الآ (,2018
Birru, 2019) بعزيا أن العلاقة سمبية وجج , خخى أ . مغ جية(Batrina & Burca, 2014; L.ee,Y. 2014; 
Datu, 2016)في حيغ وججتيا ميغ انخفزت الخبحيةعادة التأعمى إ  يةالاعتساد خصخ الاكتتاب و , أي كمسا ازداد ,

ميغ عادة التأعمى إ  يةالاعتساد خصخ الاكتتاب وكمسا ازداد أي (. Islam & Akter, 2018 )ايجابية خخى أدراسات 
  .ازدادت الخبحية

  (Underwriting Risk)خطر الاكتتاب - 0
تكاليف إلى فأسعار التأميغ تػضع استشاداً  ,غصية تكاليف التغصية التأميشيةلت قداط السحرمةقج لا تكفي الأ

 & Adams)مخاشخ اكتتابشخكة التأميغ تػاجو , مسا يعشي أن و تكاليف اصجار و إدارة البػليرةالسصالبات الستػقعة 
Buckle, 2003) و يعتسج ة نذاط الاكتتاب في شخكة التأميغيخكد خصخ الاكتتاب عمى درجة فعالي ,أخخ ى. بسعش ,

فذخكات التأميغ التي  .(Charumathi, 2012)صخ لجى شخكات التأميغ عمى الحياة خصخ الاكتتاب عمى شيية الخ
كتتاب و تحدغ الأرباح الاكتتاب يسكشيا التخفيف مغ التعخّض لخدائخ الاعسال الخصخة و تشػّع مخاشخ تؤمّغ الأ
. و يسكغ أن تقػد الخدائخ الستػقعة السشخفزة إلى أداء أفزل لأن تكاليف معالجة السصالبات و إدارتيا تكػن التذغيمية

 .(Birru, 2019) أقل
 ,Batrina & Burca). السكتدبةقداط بة مغ التعػيزات الستكبجة عمى الأو يقاس خصخ الاكتتاب كشد

ل مخاشخ اكتتاب مفخشة يسكغ . حيث أن تحسّ سمبي بيغ خصخ الاكتتاب و الخبحيةو يتػقع أن يكػن الارتباط (2014
كات التأميغ التي تػاجو باستسخار ندب . كسا أن شخ ذخكة مغ خلال السرخوفات السختفعةأن يؤثخ عمى استقخار ال

تاب تستمظ ( إلى أن مخاشخ الاكت(Lee, 2014. و قج خمرت دراسة وضع مالي سيئ فيخدارة عالية يسكغ أن تكػن 
تتاب يؤثخ بذكل ( وججت أن خصخ الاك ,0206Hailegebrealو كحلظ دراسة )تأثيخ ىام عمى الخبحية,             

 ع يجج, في حيغ لسمبي عمى الخبحية
 (Charumathi, 2012)الاكتتاب و الخبحيةلاقة بيغ خصخ أي دليل عمى وجػد ع. 

 (Dependence Reinsurance) مينإعادة التأعمى  يةالاعتماد - 1
و ىحا ما  ,ميغعادة التأى شخكات إ إل التي قبمت التأميغ عميياخصار لأمغ ا اً محجداً ار غ مقجيل شخكات التأمتحػّ 

 تأثيخو التخفيف مغ أ. الافلاس في حالة الخدائخ الزخسة , و ذلظ بيجف تخفيس خصخميغالتأ بإعادةيدسى 
مميار ليخة  3.5ما قيستو  0209ة الخاصة في عام حػّلت شخكات التأميغ الدػريو قج . الخدائخ الكبيخة غيخ الستػقعة

 0555ما قيستو  معيجي التأميغ, بالسقابل تحسّل لى معيجي التأميغقداط إجسالي الأ% مغ إ30سا ندبتو سػرية و ب
ميغ يقجم مدايا عادة التأو بالخغع مغ أن إ . (SISC, 2019) % مغ التعػيزات37و بسا ندبتو  مميار ليخة سػرية

و يداعج عمى  ,و تػزيع الخصخميغ مغ خلال تفتيت ألتأحدغ مغ استقخار شخكة اي و أنو ساسيّ , ميغمتعجدة لذخكة التأ
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 ةنو يتزسغ تكمفة مؤكجإلا أ ,الاكتتابية لمذخكةلقجرة ا يديج مغو يعصي تػازن لسحفطة الخصخ  و متصمبات السلاءةتمبية 
(Batrina & Burca, 2014).  ميغ أن تحجد مدتػى احتفاظ واضح و تعسل شخكات التأو ليحا الدبب  يصمب مغ

و ىحا ما يعبخ عشو بخصخ  .تخفيس الخبحية السحتسمةو  عجم كفاية السلاءةعمى تحقيق تػازن بيغ تخفيس خصخ 
كسا أن زيادة  .عمى الخبحية ن يؤثخ سمباً ميغ يسكغ أعادة التأية عمى إ لاعتسادن زيادة ا, إشى أخخبسع الاحتفاظ بالأقداط.

 .يسكغ أن تؤثخ إيجابا عمى الخبحيةندب الاحتفاظ بالأقداط 
عمى لى معيجي التأميغ السدشجة إميغ التأقداط مغ اجسالي أميغ كشدبة عادة التأعمى إ  يةالاعتساد قاستو 

ية عمى ( إلى أن الاعتسادDatu, 2016وقج خمرت دراسة ). (Islam & Akter, 2018)ميغ التأقداط أاجسالي 
أي دليل عمى وجػد  (Batrina & Burca, 2014)في حيغ لع يجج  ,ىام عمى الخبحيةستمظ تأثيخ عادة التأميغ تإ 

 .و الخبحية عادة التأميغعمى إ  يةعلاقة بيغ الاعتساد
قداط السكتتب بيا, و يعكذ ط السكتتب بيا إلى إجسالي الأصافي الاقدامغ كسا يقاس خصخ الاحتفاظ كشدبة 

 & Batrina)و قج بيشت دراسة . (Batrina & Burca, 2014)مغ قبل شخكة التأميغ الاحتفاظ بالأقداطندبة خصخ 
Burca, 2014)  دراسة ) بيشتأن ندبة خصخ الاحتفاظ تؤثخ ايجاباً عمى الاداء السالي لمذخكة. في حيغ 

Kaya,2015 الاحتفاظ بالأقداط تؤثخ ايجابا عمى مقاييذ الخبحية لكغ العلاقة بيشيسا غيخ ىامة احرائياً. ( أن ندبة 
 (Results & Discussion) النتائج و المناقذة

 (Descriptive analysis)التحميل الهصفي  - 2
الاحراءات الهصفية لمتغيرات البحث (0الجدول رقم )  

 N Range Minimum Maximum Mean Std. 
Deviation 

ROA 120 .46 -.24 .22 .0451 .05636 
TPR 120 1.53 -.40 1.12 .2795 .21424 
RD 120 .78 .01 .79 .2496 .17334 
UR 120 1.26 .10 1.36 .5523 .21046 
RR 120 .76 .23 .99 .7465 .15333 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
و كسا يطيخ قي  .مذاىجة 002لى إ استشاداً  محدػباً لكل متغيخ الاحرائيات الػصفية  (2رقع )الججول يطيخ 
%  00الاسلامية( و ) %04 – ما بيغ و ىػ يتخاوح, %4.5صػل بمغ متػسط معجل العائج عمى الأالججول فإن 

مدتثسخة في ليخة سػرية مقابل كل ليخة  4.5و ىحا يعشي أن شخكات التأميغ تكدب بالستػسط حػالي  .(الكػيتية)
لى وجػد تقمبات و الحي يذيخ إ, 2.25636تػسصة بسقجار عغ الكيسة الس العائج عمى الأصػل و يشحخف. الأصػل
أما متػسط ندبة . صػلالألى مؤشخ العائج عمى الدػرية الخاصة استشاداً إلتأميغ لكيع الخبحية وسط شخكات ا مشخفزة

و , )الثقة( %000( و الاسلامية% )42 - و ىي يتخاوح ما بيغ, %07.9فقج بمغت  نذصة التذغيميةالأ ة عمىالخبحي
لسكتتب قداط اربح تذغيمي مقابل كل ليخة مغ الأ ليخة سػرية 08ىحا يعشي أن شخكات التأميغ بالستػسط تكدب حػالي 

لى وجػد و الحي يذيخ إ, 2.0040الكيسة الستػسصو بسقجار  عغندبة الخبحية عمى الأنذصة التذغيمية و تشحخف  .بيا
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 نذصةمغ الأ لى مؤشخ ندبة الخبحيةإ ميغ الدػرية الخاصة استشاداً لكيع الخبحية وسط شخكات التأتقمبات مختفعة 
  . التذغيمية
% 036 لىإ ة()الستحج %02بيغ ما ىػ يتخاوح  و %55 خصخ الاكتتاب متػسط ندبةحيغ بمغ ي ف

قداشيا % مغ اجسالي أ55فع بالستػسط مصالبات بسا يعادل التأميغ في سػرية تج و ىحا يعشي أن شخكات .(لاسلاميةا)
و  .(Birru, 2019) %72و البالغ  السقبػل دولياً  و التي تعتبخ ملائسة مقارنة مع السعيار, كل عام السكتتب بيا 

خصخ  لشدبةقمبات مختفعة تلى وجػد و ىحا يذيخ إ, 2.00عغ الكيسة الستػسصة بسقجار خصخ الاكتتاب ندبة شحخف ت
 .0209لى إ 0202خلال الفتخة مغ  ميغ الدػرية الخاصةوسط شخكات التأ الاكتتاب
% 79لى إ )الثقة(% 0ىػ يتخاوح بيغ و , %05حػالي عادة التأميغ فقج بمغ عمى إ  يةالاعتساد متػسطما أ

 شحخفتو قداط السكتتب بيا. % مغ الأ05غ بالستػسط تعيج تأميغ و ىحا يعشي أن شخكة التأمي .(الدػرية العخبية)
للاعتسادية مختفعة مبات تقلى وجػد و ىحا يذيخ إ ,2.0733سقجار ب الكيسة الستػسصةعغ التأميغ الاعتسادية عمى إعادة 

و ىػ يتخاوح , %74متػسط خصخ الاحتفاظ بمغ و كحلظ  .ميغ الدػرية الخاصةعادة التأميغ وسط شخكات التأإ  عمى
و  ,قداط السكتتب بيا% مغ الأ74 شدبةبـبالستػسط تحتفع و ىحا يعشي أن شخكات التأميغ  ,%99و % 03بيغ 

لكيع خصخ  ختفعةلى وجػد تقمبات مىحا يذيخ إ و, 2.053 الستػسصة بسقجارعغ الكيسة تشحخف ندبة خصخ الاحتفاظ 
الاحتفاظ  ات التأميغ الدػرية الخاصة تمجأ إلى زيادة. و يبيغ بػضػح أن شخكميغ الدػريةالاحتفاظ وسط شخكات التأ

 . التأميغ عادةالاعتسادية عمى إ فاظ مقابل تقميل و بالتالي يدداد خصخ الاكتتاب و خصخ الاحت ,بالأخصار السكتتب بيا
نو لى أيذيخ إو ىحا , 214242. و 056362.السعياري تتخاوح بيغ  ع الانحخافأن قي (0الججول ) يبيغ, ذاً إ 
قػة  ائج ىامة تذيخ إلىلى نتسيقػد إ ج تحميل الانحجارن نسػذأمسا يعشي  .مقجار كبيخ مغ الانحخاف في الكيعلا يػجج 
ميغ الخبحية لذخكات التأتفديخ تغيخ ستكػن ىامة في ن متغيخات الشسػذج أ تعشي ضسشاً و الكيع الايجابية  .البيانات

  الدػرية الخاصة. 
 (Correlation between the variablesبين متغيرات الدراسة ) رتبا الا  –0

  Correlations Matrix ( مرفهفة الارتبا  لمتغيرات البحث1الجدول رقم )   
 ROA TPR UR RD RR 

ROA 
Pearson 

Correlation 
1     

Sig. (2-tailed)      

TPR 
Pearson 

Correlation 
.375** 1    

Sig. (2-tailed) .000     

UR 
Pearson 

Correlation 
-.365-

** 
-.577-

** 
1   

Sig. (2-tailed) .000 .000    

RD 
Pearson 

Correlation .096 .073 
-.237-

** 1  
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Sig. (2-tailed) .296 .428 .009   

RR 
Pearson 

Correlation 
-.068- -.131- .258** -.872-

** 
1 

Sig. (2-tailed) .459 .155 .004 .000  
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). SPSS المردر : من إعداد الباحث  

 باستخدام برنامج
و بيغ خصخ الاكتتاب مغ وجػد علاقة ارتباط دالة احرائياً بيغ مقاييذ الخبحية مغ جية  (3الججول رقع ) بيغي

                نقبل الفخضية الأولى و التي تقػل بػجػد علاقة ارتباط ىامة بيغ الخبحية  , وبالتالي2.20عشج مدتػى دلالة جية أخخى 
و  الخبحية و بالعكذ.الاكتتاب ازدادت كمسا انخفس خصخ . و ىحا يعشي أنو و خصخ الاكتتاب, و ىحا الارتباط سمبي

 . (Lee, 2014)و دراسة   (Batrina & Burca, 2014) ىحا يتفق مع نتائج دراسة
و الاعتسادية عمى إعادة  وجػد علاقة ارتباط غيخ دالة احرائياً بيغ مقاييذ الخبحية ىحا الججول , يبيغبالسقابل

 ارتباط علاقة وجػد بعجم تقػل نقبل الفخضية البجيمة و التي و ية الثالثةضبالتالي نخفس الفخ و              , التأميغ
, التأميغ إعادة عمى الاعتسادية و التذغيمية الأنذصة مغ الخبحية ندبة و الأصػل عمى بالعائج مقاسة الخبحية بيغ ىامة
 .(Akotey et al, 2013)( و دراسة (Hailegebreal, 2016نتائج دراسة  مع يتفق ما حاو ى

 (Test of Multicollinearity)الخطية  يةتعددالاختبار  - 1
, و إذا لع ستغيخات السدتقمة عغ بعزيا البعستعتسج قػة نسػذج الانحجار الخصي العام عمى فخضية استقلال ال

, لأنو كمسا معمسات الشسػذج جاً لعسمية تقجيخيتحقق ىحا الذخط فإن نسػذج الانحجار الخصي العام لا يسكغ اعتباره جي
, فإن تقجيخات معمسات نسػذج الانحجار تربح غيخ مشاسبة و الأخصاء جد الخصي بيغ الستغيخات السدتقمةزادت قيسة التع
ت الشساذج الأربعة السدتخجمة . و لتقييع مذكمة تعجد العلاقات الخصية بيغ متغيخاسلات تتقمب بذكل واسعالسعيارية لمسعم

 ذا كان ىشاك تعجد خصي بيغ الستغيخات السدتقمة و ىسا اختبارجام اختباريغ رئيدييغ لتحجيج ما إع استخ, تفي البحث
المحان يبيشان الجرجة التي يفدخ بيا كل متغيخ , Tolerances) )فتخات الدساح  اختبار و VIF) )معامل تزخع التبايغ

. وفقاً ليحيغ الاختباريغ تكػن قاعجة القخار بػجػد ارتباط خصي متعجد بيغ متغيخ الاخخى مدتقل بالستغيخات السدتقمة 
تداوي أو أقل مغ  Tolerance) و قيسة ) 02أكبخ مغ VIF) خخى إذا كانت قيسة )و الستغيخات السدتقمة الأمدتقل ما 

 (James, 2013 ; و التي تذيخ إلى وجػد تعجد خصي ضعيف 5السقبػلة ىي أقل مغ VIF) . و قيسة )2.0
Niresh & Velnampy, 2014). 

و كحلظ لا يػجج أياً مغ قيع  5أقل مغ (VIF) ( فإن كل الستغيخات لجييا قيسة 4و كسا يطيخ مغ الججول رقع )
Tolerance  تعاني مغ مذكمة التعجدية الخصية. و بالتالي فإن نساذج الانحجار الأربعة لمخبحية لا 2.0أقل أو تداوي. 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
 

( احرائيات الارتبا  الخطي المتعدد لمنماذج الأربعة2) الجدول رقم  
Model I-ROA Model II-ROA Model III- TPR Model IV-TPR 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 
.934 1.071 .239 4.177 ,934 1,071 ,239 4,177 
.934 1.071 .239 4.177 ,934 1,071 ,239 4,177 
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 (Regression Analysisر)تحميل الانحدا - 2
مع استخجام تع حداب معاملات الارتباط و التحجيج لستغيخات البحث و تع اختبار الارتباط الحاتي لمبػاقي 

  (.5الججول رقع ) وفق. الستغيخ الخقابي
 مع المتغير الرقابي ربعةلمنماذج الأ الارتبا  الذاتي  اختبارنتائج  التحديد ومعاملات الارتبا  و ( 3الجدول رقم )

Model R R 
Square 

Adjusted R Square Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .366a .134 .119 .05290 1.227 
2 .101a .010 -.007- .05654 1.227 
3 .577a .333 .321 .17678 1.407 
4 .155a .024 .007 .21345 1.397 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
قي بجون استخجام تع حداب معاملات الارتباط و التحجيج لستغيخات البحث و تع اختبار الارتباط الحاتي لمبػا كسا

غيخ التابع و الستغيخات بيغ الستو ذلظ لسعخفة تأثيخ متغيخ الخقابة عمى العلاقة  (.6. وفق الججول رقع )الستغيخ الخقابي
 .السدتقمة

 ( معاملات الارتبا  و التحديد و نتائج اختبار الارتبا  الذاتي لمنماذج الأربعة بدون المتغير الرقابي4الجدول رقم )
Model R R 

Square 
Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 
Durbin-
Watson 

1 .365a .133 .126 .05269 1.230 
2 .096a .009 .001 .05633 1.224 
3 .577a .332 .327 .17648 1.402 
4 .073a .005 -.003- .21457 1.423 

 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج 
عمى التػالي مغ  %2.5, %33.0, %2.0%  03.3 أن تبيغ معامل التحجيج قيع أن (6رقع ) الججول يبيغو 

الستبقي  و .خات السدتقمة السدتخجمة في البحثربعة ىي بدبب التغيخات في الستغيفي الشساذج الأالتبايغ السلاحع 
 .الشساذجىحه لع تجخل في  يخات أخخى بستغ مغ التبايغ مختبطعمى التػالي %  %99.5,  66.8 %, 99.9, % 86.7

لخبحية و التي تحتاج إلى ىشاك عجد مغ الستغيخات التي تسمظ تأثيخ ىام عمى او تذيخ ىحه الكيع إلى أنو يسكغ أن يكػن 
عشجما  تتغيخ بذكل جػىخي  لعىحه الشتائج  مع الإشارة إلى أن .و ىحا يسكغ أن يكػن مجالًا لمبحث السدتقبميالجراسة, 

      يخ مغ نسػذج الانحجار.ىحا الستغ , و بالتالي يسكغ استبعادتأثيخ الستغيخ الخقابي خصخ الاحتفاظاضافة تع 
. ويجب أن لكل نسػذج  Durbin-Watsonاختبار  تع حداب قيسة ,لمبػاقي الحاتيالارتباط  و في سبيل تحجيج

قل لى وجػد ارتباط سمبي و الكيع تتذيخ إ  0الكيسة  التي تديج عغو الكيع , خو بحج أدنى صف 4تكػن قيسو بحج أعمى 
 ,1.224ىي( أن الكيع 6يبيغ الججول رقع ). و (0200 ,العباسي) ارتباط ايجابيوجػد لى تذيخ إ 0الكيسة  عغ

ربعة قيع ايجابية لاختبار مظ الشساذج الأتو بالتالي تس .مى التػاليع I, II, III, IVلمشساذج  1.402 ,1.423 ,1.230
Durbin-Watson ,              الحاتيالارتباط  ةي مغ مذكميعشي ىحا أن ىحه الشساذج لا تعان و. 
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ولتسثيل نسػذج الانحجار بذكل رياضي و تقجيخ معاملاتو تع اجخاء اختبار معشػية معاملات الانحجار لمشساذج 
 .(7كسا ىي مبيشة في الججول رقع ) الأربعة, وضيخت الشتائج

ربعةملات الانحدار لمنماذج الأ هية معانتائج اختبار معن (5الجدول رقم )  
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 
 (Constant) .099 .014  7.303 .000 

I-ROA 000. -4.256- -365.- 023. -098.- خصخ الاكتتاب 

II-ROA 
(Constant) .037 .009  4.122 .000 

الاعتسادية عمى إعادة 
 296. 1.049 096. 030. 031. التأميغ

 (Constant) .604 .045  13.346 .000 
III-TPR 000. -7.666- -577.- 077. -587.- خصخ الاكتتاب 

IV-TPR 
(Constant) .257 .034  7.463 .000 

الاعتسادية عمى إعادة 
 428. 795. 073. 113. 090. التأميغ

 SPSSالسرجر : مغ إعجاد الباحث باستخجام بخنامج 
 : تيكغ تسثيميا رياضياً عمى الشحػ الآفإن نتائج نساذج الانحجار يس ىحا الججول,لى معصيات إ و استشاداً 

          ROA = 0.099 - 0.098 RU + ε                       Model I 
         ROA = 0.037 + 0.031 RD + ε                       Model II 
        TPR = 0.604 - 0.587 RU + ε                       Model III 

        TPR = 0.257 + 0.09RD + ε                        Model IV 
و ىحا يعشي أن زيادة ندبة خصخ  ,لخبحيةمع ا خصخ الاكتتاب يختبط بعلاقة سمبية يتزح مغ الشساذج الدابقة أن

زيادة خصخ , و بشفذ الػقت. %9.8خفاض العائج عمى الأصػل بسقجار % يؤدي إلى ان022الاكتتاب بسقجار 
 , تختبط و كحلظ .%58.7 خبحية مغ الأنذصة التذغيمية بسقجار% يؤدي إلى انخفاض ندبة ال022الاكتتاب بشدبة 

صػل(, بالعائج عمى الأو  نذصة التذغيمية)مسثمة بشدبة الخبحية مغ الأمع الخبحية  ايجاباً عادة التأميغ الاعتسادية عمى إ 
  .(3غيخ دالة إحرائياً كسا يبيغ الججول رقع )لكغ ىحه العلاقة 

 ج و نتيجة تحميل التبايغ لمشسػذ. احرائياً قيع مدتػى خصخ الاكتتاب ىامة  أن (7يطيخ مغ الججول رقع )و 
I( 8ججول رقع )حيث قيسة ىػ نسػذج معشػي نسػذج الانحجار  أن لىنخمز إ ,f=18.117 بكيسة احتساليةp-value 

, مسا يجفعا إلى  p-value = 0بكيسة احتسالية f=58.765, حيث قيسة ىػ نسػذج معشػي  IIIو كحلظ الشسػذج  , 0=
لخصخ الاكتتاب عمى ربحية شخكات التأميغ الخاصة في سػرية سػاء كانت  ثانية و القائمة بػجػد تأثيخقبػل الفخضية ال

, بسعشى أنو كمسا ازداد , و ىحا التأثيخ سمبي  بة الخبحية مغ الأنذصة التذغيميةو ندمسثمة بالعائج عمى الأصػل أ
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 ;و ىحا يتفق مع نتائج دراسة ). مدتػى خصخ الاكتتاب انخفزت ربحية شخكات التأميغ الخاصة في سػرية و بالعكذ
Lee, 2014 , 2016 Batrina & Burca, 2014; Hailegebreal.) 

, بسعشى أن قيع مدتػى الاعتسادية عمى فيسا غيخ معشػييغ  II , IVفي حيغ أن الشسػذجيغ الباقييغ و ىسا  
, و القائمة بعجم وجػد تأثيخ و نقبل الفخضية البجيمة, و بالتالي نخفس الفخضية الخابعة ,دة التأميغ غيخ ىامة احرائياً إعا

, و ىحا يتفق مع نتائج دراسة ة شخكات التأميغ الخاصة في سػريةلسدتػى الاعتسادية عمى إعادة التأميغ عمى ربحي
(,2016 Hailegebreal). القػل أن الشسػذجيغ يسكغ ,بالشتيجةI   و III ًخصخ و ىحا يعشي أن جيجي التػفيق عسػما

 .عمى الخبحية  سمياً  الاكتتاب يؤثخ
ANOVA ( تحميل التباين لمنماذج الأربعة6الجدول رقم )  

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

I 
Regression .050 1 .050 18.117 .000b 
Residual .328 118 .003   

Total .378 119    

II 
Regression .003 1 .003 1.101 .296b 
Residual .374 118 .003   

Total .378 119    

III 
Regression 1.816 1 1.816 58.765 .000b 
Residual 3.646 118 .031   

Total 5.462 119    

IV 
Regression .029 1 .029 .632 .428b 
Residual 5.433 118 .046   

Total 5.462 119    
 SPSSالمردر : من إعداد الباحث باستخدام برنامج   

 (Hypotheses testing)اختبار الفرضيات  - 3
 ( اختبار الفرضيات7الجدول رقم )

 الأدوات الشتائج الفخضية الخقع
H1  الارتباط مقبػلة بيغ خصخ الاكتتاب و ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة . يػجج ارتباط معشػي 
H2 .الانحجار مقبػلة يػجج أثخ ذو دلالة احرائية لخصخ الاكتتاب عمى  ربحية شخكات التأميغ الدػرية الخاصة 
H3  بيغ الاعتسادية عمى إعادة التأميغ و ربحية شخكات التأميغ الدػرية  يػجج ارتباط معشػي

 الخاصة
 الارتباط مخفػضة

H4  يػجج أثخ ذو دلالة احرائية للاعتسادية عمى إعادة التأميغ عمى ربحية شخكات التأميغ
 الدػرية الخاصة

 جارالانح مخفػضة

 من إعداد الباحثالمردر : 
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 (Conclusions & Recommendations) الاستنتاجات و التهصيات
 (Conclusions) الاستنتاجاتأولًا : 

نذصة التذغيمية إلى ما ندبتو بستػسط ندبة الخبحية مغ الأانخفزت ربحية شخكات التأميغ الخاصة مسثمة  – 0
يعدى ىحا . و خلال فتخة الجراسة %4.5فمع تتجاوز  مسثمة بستػسط ندبة العائج عمى الأصػل, أما الخبحية 08%

 . و ىحا يعشي%55حيث بمغ متػسط ندبة خصخ الاكتتاب . ىحه الذخكات لى زيادة التعػيزات التي تكبجتياالتخاجع إ
, و قداشيا السكتتب بيامغ إجسالي أ %55بالستػسط مصالبات بسا يعادل  في سػرية دفعت التأميغ الخاصة أن شخكات

 .ىحا ما أدى لانخفاض ربحيتيا
 .ية شخكات التأميغ الدػرية الخاصةبيغ خصخ الاكتتاب و ربحىام  معشػي يػجج ارتباط  – 0
مغ  واحجاً . و بالتالي يعتبخ لدػرية الخاصةسمباً عمى ربحية شخكات التأميغ ا خصخ الاكتتاب يؤثخ - 3
 . لخبحية في شخكات التأميغ الدػريةامحجدات 
, و بالتالي لا يسكغ اعتباره مغ يياو لا يؤثخ عمبالخبحية  التأميغعادة لا يختبط مدتػى الاعتسادية عمى إ  – 4
  .لخبحية في شخكات التأميغ الدػريةمحجدات ا

 (Recommendations)التهصيات ثانياً : 
 :تييػصي الباحث بشاء عمى ما سبق بالآ

ة باعتباره واحجاً كبيخ مػضػع خصخ الاكتتاب أىسية و صانعي القخار  ادارات شخكات التأميغايلاء ضخورة  – 0
جراسات اللازمة حػل العسل عمى اعجاد ال . و بالتالي يتػجبو يؤثخ سمباً عمييالخبحية في شخكات التأميغ مغ محجدات ا
 .و ذلظ في سبيل زيادة ربحيتياائل اللازمة لتخفيف خصخ الاكتتاب بيجف ايجاد الػسىحا السػضػع 

قصاع التأميغ في خخى التي تؤثخ عمى الخبحية في العػامل الأ لاستكذاف مػاصمة البحث السدتقبمي - 0
 .سػرية

 :المراجع 
 السخاجع العخبية :

( : تذخيز الانحجار )مذاكمو و علاجيا ( تصبيقات في العمػم 0200العباسي , عبج الحسيج محمد ) - 0 
 معيج الجراسات و البحػث الاحرائية , القاىخة . , SPSSالاجتساعية باستخجام 

 . 0209( :  تقخيخ قصاع التأميغ الدػري لعام SISCىيئة الاشخاف عمى التأميغ ) - 0
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